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BT-folket - jakten pa gron oktober

Borstjanarfolket 2013 AB kdmpar vidare, fortfarande utan nagon storre draghjalp
fran kryptosfaren, da aktiepriset per sista oktober berdknades till 10.66 kr. Efter
en stark septembermanad var det upplagt for den klassiska "Up-tober”, da host-
manaden vanligtvis brukar visa uppgang i kryptomarknaden - men istéllet fick vi
den svagaste oktober pa sju ar!
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M Bérstjanarfolkets aktieutveckling oktober 2019-oktober 2025. Aktuell kurs 10.66
kr efter estnisk bolagsskatt.

Nyhetsflodet runt krypto ar annars fortsatt positivt, till synes borgande for lang-
siktiga uppgangar. Vi har tidigare framhallit de regulatoriska framstegen och den
institutionella adoptionen av bitcoin, som positiva influenser. (Hemma i Sverige
kom i veckan f.6. nyheten att Nordea fran och med december kommer att erbjuda
kdp av bitcoin-ETP:er i sina kanaler.) Och nu har till och med Federal Reserve
borjat sdnka den jamforelsevis hoga rantan, vilken lange vilat som en vat filt Gver
marknaden och varit en standig kalla till missndje fran President Trump.

Ytterligare en positiv faktor ar att stable coins 6kat med 50% under aret, vilket
innebar 50% mer kapital in i kryptomarknaden, i princip redo att investeras.
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Att marknaden pa detta satt forblir kallsinnig vid goda nyheter ar i sig ett tecken
pa att nagot inte star ratt till. En forklaring sa god som nagon kan vara att ame-
rikanska regeringen varit pa obestand och nedstangd (shut down) sedan forsta
oktober.

Bitcoin / U.S. Dollar - 1D - Binance 0101,484.68 H102,360.67 L98,978.84 C101,437.82 -58.84 (-0.06%)
Vol - BTC 189 128,000.00
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M Bitcoin har fallit tillbaka kraftigt efter en ny all time high-notering fé6r en manad se-
dan (6 oktober) och testar i skrivande stund det langsiktiga stédet vid 100 000 dollar.

I skrivande stund, 5:e november, har nedstangningen pagatt i 35 dagar, den
langsta i USA:s historia. Det innebér bland annat att statsanstallda inte far nagon
16n och att federala tjanster stangs av liksom utbetalningar av bidragsférmaner
som SNAP (matkuponger till 42 miljoner obemedlade amerikaner), vilket ocksa
sétter press pa saval bonder som livsmedelshandlare.

Demokrater och republikaner skyller pa varandra och ingen vill ge sig medan
samhallet star stilla och barn svalter. | botten pa problematiken ligger den (av de-
mokrater) omhuldade och (av republikaner) starkt kritiserade sjukvardsreformen
Obamacare.

Bortsett fran denna segdragna brottningsmatch forvantar vi oss alltjamt nagon
slags topp i krypto under de kommande manaderna. Steg ett blir da rimligen att
klara av den pagaende krisen och ta sig ut med fornyade krafter pa andra sidan.
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Absolut avkastning

Maénadens ljuspunkt i tradingprogrammen var kanske krypto - trots att krypto-
marknaderna nu gatt in i en tydlig bear-fas - da Vitalik backade marginellt med
-0,8 % medan Satoshi steg med +5 %.

Det visar den stora fordelen med vara trendféljande program med fokus pa att
skapa absolut avkastning: nar marknaden vander ned sakrar vi vinster genom
stoppar, och nya kopta positioner tas forst nar trenden ater vander upp.

Procentuellt sett stod dock ravaruprogrammen for de starkaste resultaten. Hot
Commodities steg med +10 % och Gold Bug med +18 %, vilket innebar att de nu
ar upp +84 % respektive +89 % sedan arets borjan.

GOLD BUG USD

$14,000

M Guld Bug fortsatte upp under oktober och ligger nu +89% i ar.

Algolodge

For att snabbt och enkelt félja utvecklingen i vara program, besok www.algolodge.
com - dar hittar du grafer och manatliga uppdateringar sedan starten.

Sedan 2013 har programmen i genomsnitt avkastat omkring 20 % per ar efter
avgifter. Vissa ar har gatt battre &n andra - avkastningen ar, tyvarr, inte jamnt

férdelad.
UPPDATERADE MANADSRESULTAT FRAN SATOSHI, h’
CRYPTO BULL OCH OVRIGA PROGRAM KAN ALLTID
FOLJAS PA ALGOLODGE.COM https://www.algolodge.com
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Hasafuma Live

F6r mer om vara resultat och hur du kan investera

med oss - besok Hasafuma Live forsta torsdagen

1 VARJE MANAD
KL. 20:00

Du kan géra det har! VALKOMMEN!

i varje manad kl. 20:00. Har du inte anmalt dig &n?

Vill du se inspelningen i efterhand kommer den att finnas tillganglig via denna
lank fran och med 7 november.

Missade du forra manadens Hasafuma Live? Inspelningen hittar du har.
Och manaden dessférinnan finner du har - dar vi bland annat gick igenom
utvecklingen sedan 2013.

Commodity Pool

Vi ar nu i full gang med arbetet med att etablera var Commodity Pool (en typ av
hedgefond). Om du &r intresserad av att investera ar det bara att mejla oss, sé
skickar vi memorandumet s& snart det kommer ut ur tryckpressarna.

Investeringsfilosofin bygger pa en kombination av vara kvantitativa modeller
och trendféljande strategier, med malet att jAmna ut den annars hackiga avkast-
ningskurva som varje enskilt program tenderar att ha

Ravarustrategier - trendfoljande

Det som trendat upp de senaste manaderna ar metaller,
medan spannmal, energi och sa kallade softs har rort sig mer

sidledes. Det starka resultatet i Hot Commodities beror darfor
framst pa nagra enstaka marknader inom programmet.

I oljan har vi sett flera forsok till att inleda en negativ trend,
men de kraftiga rekylerna upp har gjort att positionerna
maste stangas. Nar priset val lamnar den nuvarande konso-

lideringen finns dock potential for en kraftfull trendrorelse
och bra resultat aven i Energizer.
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Som vanligt med trendféljande modeller behdver vi inte gissa riktningen - var
uppgift ar bara att vara med nar marknaden bérjar trenda.

Aven Soft Commodities har haft en trendlos period - kaffe, socker, bomull och
kakao har statt och stampat, vilket forklarar programmets svaga utveckling.
Bast gick Gold Bug, upp med 17,7 procent i oktober. Det mesta av vinsten ar
sakrad med en slapande exit.

Agro-programmet befinner sig i en langre drawdown, da tydliga trender i spann-
mal - majs, vete och sojabdnor - har saknats. Donald Trump har dock forsokt fa
Kina att kdpa mer sojabdnor fran USA, vilket méjligen kan skapa rorelse.

Vara modeller gav entréer fore nyheten och portféljen &r nu nara fully loaded,

med betydande langa positioner inte bara i sojabonor utan aven i vete och majs.
Agro steg med 4,5 procent i oktober.

Har ar manadens resultat i detalj:

* SOFT COMMODITIES Oktober: -5,6 % ¢ | ar: +0,8 % ¢ Sedan start: +171,3 %

* HOT COMMODITIES Oktober: +10,3 % | ar: +83,7 % * Sedan st: +202,9 %

* AGRO Oktober: +4,5 % e | ar: =17,9 % * Sedan start: +277,7 %

* ENERGIZER Oktober: =4,9 % ¢ | ar: —17,8 % * Sedan start: +4,6 %

* GOLD BUG Oktober: +17,7 % * | ar: +89,1 % « Sedan start: +192 %

Kryptostrategier - trendfoljande

Vara kryptoprogram ar nu till stor del likvida, sedan marknaderna slutat bilda
hogre toppar och i stallet bérjat visa lagre bottnar.

Krypto Knight har visserligen nagra korta positioner, men i allmanhet ar vi for-
siktiga med blankningar inom denna sektor. Rekylerna upp tenderar att vara sa
explosiva att det historiskt sett har varit svart att halla fast vid blankningar.

1 VARJE MANAD
_KL. 20:00
VALKOMMEN!
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Att vi nu star likvida medan kryptomarknaden faller innebar att vi kan aterinves-
tera pa lagre nivaer nar trenden vander upp igen. Nar och var det sker vet forstas
ingen - men nasta bull-marknad bdérjar, som alltid, med en hégre hdgsta.

Just nu ar det darfor ett gynnsamt lage att investera i vara kryptomodeller. Att
marknaderna trendar ned ar inte ndgot negativt fér programmen - det ar snarare
den fas da nasta stora mojlighet byggs upp.

Man behoéver inte tro pa krypto for att investera i vara kryptoprogram. Det hand-
lar snarare om att tro pa var féormaga att utnyttja rérelserna - upp eller ned - nar
de val kommer. Bast bland kryptoprogrammen gick Satoshi som avancerade med
5 procent.

Har ar manadens siffror i detalj:

* SATOSHI Oktober: Satoshi: +5 % ¢ | ar: =3,8 % * Sedan start: +82,5 %

* VITALIK Oktober: -0,8 % ¢ | ar: +92,6 % * Sedan start: +244,8 %

* CRYPTO BULL Oktober: 4,3 % e | ar:-7,1 % * Sedan start: +25,4 %

* KRYPTO KNIGHT Oktober: =2,3 % ¢ | ar: +14 % « Sedan start: +128,2 %

VITALIK USD

2025 -5.6% “1.7% -1.6% =0.3% 241% =2.9% 63.6% 10.1% 244.8%
2024 -1.5% 78.6% 4.4% -9.3% 5.5% -6.3% -1.8% 2.7% 1.0% -4.0% 19.4% -5.2% 79.1%
2023 7.0% 0.1% -0.4% A.7% -5.4% -3.4% -10.2% -5.5% -2.2% 8.1% 17.3% 15.6% 16.4% 4.0%

2022 -1.8% 6.1% -1.3% -24% 6.6% -9.0% -2.6% -10.6% -10.6%

M Vitalik - haller stallningen trots kryptofrossa, tack vare forsiktiga kop och stop loss.
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Graham - en vardeinvestering

Graham fortsatter att ticka sakta uppat i en gron vag. Det beror till stor del pa att
modellen just nu sitter med en stor kassa.

Modelllen investerar enbart i aktier, men har under den senaste tiden varit
mycket aterhallsam med nya innehav - det mesta pa marknaden ar helt enkelt
rekorddyrt.

Det som ar avgorande i vardeinvestering - och modellens stora styrka - ar
formagan att ha kapital redo nar ingen annan har det, det vill sdga i nedgangs-
perioder.

Att sta utanfor en bull market ar for manga svarare an att forlora pengar i en
bear market. Darfoér ar vardeinvestering en strategi som fa verkligen klarar av
att félja. Detsamma géller trendféljning, dar langa perioder av drawdown kraver
talamod och disciplin. Kanske ar det just darfér som bade vardeinvestering och
trendféljning fortsatter att fungera, decennium efter decennium - fér den som
orkar vanta.

* GRAHAM Oktober: +1,4% ¢ | ar: +7,2%  Sedan start: +78,2%

Algoritmer

Oktober blev en gron manad for vara program baserade pa diversifierade algo-
ritmer. Det lite stérre programmet Green Wave steg med 3,1 procnet och den
mindre versionen Beat the Dealer var upp med 2,2 procent. Big Algo steg med
0,7 procent och Henry Boy programmen var upp med 0,2 och 0,1 procent.

Det var inga storre uppgangar men att var draw down ar bruten ar anda positivt.
Som med trendféljande; plotsligt hander det att vi gar in i ett mer fordelaktigt
klimat for modellerna och det ar nar resultaten kommer.

Vi vet aldrig nar dessa perioder kommer, varfér man helt enkelt far lov att fort-
satta enligt planen och se till att ha riskhanteringen pa plats sa att man 6verlever.
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Har ar manadens siffror i detalj:

* BEAT THE DEALER Oktober: +2,2 % | | ar: =5,6 % | Sedan start: +61,5 %

* GREEN WAVE Oktober: +3,1 % | | ar: =7,1 % | Sedan start: =17,5 %

* BIG ALGO Oktober: +0,7 % | 1 ar: =3,9 % | Sedan start: -6,1 %

* HENRY BOY TARGET Oktober: +0,2 % | | ar: =4,3 % | Sedan start: +10,1 %

* HENRY BOY TRAILING Oktober: +0,1 % | 1 &r: =3,1 % | Sedan start: =2,9 %

e BT MULT! Oktober: +0,7 % | | ar: =8,7 % | Sedan start: +6,7 %

Hostens resor och moten

Hostsasongen inleddes med golf och god mat med glada investerare pa en klas-
sisk asador i svensktata Fuengirola. September &r manaden da manga svenska
flyttfaglar atervander sdderut, efter att ha undvikit den stekheta juli- och augus-
tisolen. Vadret ar perfekt de forsta manaderna efter sommaren - som en svensk
sommar, fast utan regn.

I oktober fortsatte resan till Lagos i portugisiska Algarve, dar en intensiv vecka
med trevliga méten med utflyttade nordbor tog sin bérjan. Darefter arbetade »jag«
(dvs Henrik) mig tillbaka langs kusten hela vagen till den spanska gransen igen
vid Vila Real de Santo Antdnio, dar jag till slut vertalades att byta ut biffarna mot

traditionell portugisisk tonfiskstek.

M Portugalresan kulminerade kulinariskt med tonfisk.
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Manadens sista resa gick till London, for att lagga grunden till var kommande
Commodity Pool. Under veckan traffade jag representanter for NFA (National
Futures Association) som lyder under CFTC - den amerikanska motsvarigheten
till Finansinspektionen - som dvervakar och reglerar derivatmarknaden. Det blev
en vecka fylld av intressanta méten och samtal, och en avslutande middag i det
gamla bérshuset i London - samma plats dar Rothschild en gang lar ha statt

lutad mot en pelare och grundlurat hela Londons spekulantkar.

Enligt den beromda berattelsen ska Nathan Rothschild efter slaget vid Waterloo
ha fatt nyheten om Napoleons nederlag fore alla andra, tack vare sina egna kuri-
rer. Han ska darefter ha dykt upp pa Londonbdrsen och borjat sélja sina brittiska
statsobligationer (“consols”), vilket fick andra att tro att Storbritannien férlorat.

Paniken spred sig, priserna rasade, och nar marknaden bottnade sags
Rothschild ha kopt tillbaka allt till vrakpris - och darmed, enligt legenden, “tagit
kontroll” éver Bank of England.

Marknaden ar fortfarande densamma: driven av information, rykten och ibland
rena falsarier och falska nyheter

M Aktuell interi-
or fran det gam-
la bérshuset i
London, som nu
bland annat...

. ciad >y ‘ " M Rotschild vid sin
) : doriska fris, redo att
gora storkovan.

M Kritstrecksrandig
Hallenborg pa kon-
ferens i London.
Ocksa redo.

M ...fungerar som restaurang. (Det &r dock numera oklart vilken
av alla pelare som var Rotschilds.)
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Traffa oss!

Nésta fysiska traff med golf och chuleton i Marbellaomradet blir efter julhelgen.
Valkommen till arets forsta investerartraff 23-27 januari! For dig som bor i norra
delen av Europa; varfor inte boka en weekend i varmen och komma ned och
traffa var forvaltare Henrik Hallenborg?

' Det gar annars ocksa bra att mejla oss for att boka in ett personligt digitalt méte.
Vi finns pa WhatsApp, Teams m.fl. plattformar, eller lamna bara ett telefonnum-
mer sa ringer vi upp.

Valkommen!

Med vanliga halsningar

Henrik Hallenborg och Fredrik Swahn

KONTAKTA HENRIK HALLE

Tel: 018-495 71 11 E-post: henrik.hallenborg@hasafuma.com
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Tidigare investerarbrev:

e Jul-aug_2025.pdf * Nov-dec_2022.pdf
e Maj-jun_2025.pdf e Sep-okt_2022.pdf
* Mar-apr_2025.pdf e Jul-aug_2022.pdf

e Jan-feb_2025.pdf e Juni_2022.pdf

e Nov-dec_2024.pdf * Mar-maj_2022.pdf
e Sep-okt_2024.pdf e Jan-feb_2022.pdf

e Jul-aug_2024.pdf * Nov-dec_2021.pdf
* Maj-jun_2024.pdf e Sept-okt_2021.pdf
* Mar-apr_2024.pdf * Aug_2021.pdf

e Feb_2024.pdf e Jun_2021.pdf

¢ Nov-dec_2023.pdf

Maj_2021.pdf

Sep-okt_2023.pdf

Apr_2021.pdf

e Jul-aug_2023.pdf Mar_2021.pdf

e Maj-jun_2023.pdf Feb_2021.pdf
e Mar-apr_2023.pdf e Jan_2021.pdf

e Jan-feb_2023.pdf

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat. Handel
med terminer och krypto innebar betydande risk. Informationen ovan ar inte
investeringsrad.
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https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jul-aug_2025.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_maj-jun_2025.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_mar-apr_2025.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jan-feb_2025.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_nov-dec_2024.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_sep-okt_2024.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jul-aug_2024.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_maj-jun_2024.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_mar-apr_2024.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jan-feb_2024.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_nov-dec_2023.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_sep-okt_2023.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jul-aug_2023.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_maj-jun_2023.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_mar-apr_2023.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jan-feb_2023.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_nov-dec_2022.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_sep-okt_2022.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jul-aug_2022.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_juni_2022.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_mar-maj_2022.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jan-feb_2022.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_nov-dec_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_sept-okt_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_aug_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jun_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_maj_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_apr_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_mar_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_feb_2021.pdf
https://www.borstjanaren.se/inv/Investerarbrev_jan_2021.pdf

