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Borstjanarfolket: stay or go?

Béasta investerare i Borstjanarfolket 2013 AB, det &r nu hég tid att bestdmma hur
du vill gora med din fortsatta investering! Vi har i dagarna skicka ut e-post med
blanketter och en uppmaning att snarast inkomma med besked hur du vill ga vi-
dare. Stanna kvar ett ar till med tanke pa att vi befinner oss i en bull market, eller
kliva av nu i juni med férhoppningen att sékra ett godkant slut pa aventyret?

Det finns aven majlighet for nya investerare att komma in i bolaget for en sista
kryptoresa. Ombordstigning sker i sa fall senast 10 juni. Om du inte fatt nagot
mejl om detta kan du ladda ned ett memorandum har!

Sa hur ar da 1aget i kryptovarlden? Hur ser framtiden egentligen ut? Vad man
med nagorlunda sékerhet kan pasta ar att hela kryptomarknaden styrs av priset
pa bitcoin - som just avslutat en historisk uppgangsfas pa sju manader i strack
med en nedrekyl under april manad.
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https://borstjanaren.se/inv/BT-folket_Tillaggsmemorandum_4.pdf
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Priset pa Bitcoin har till féljd av den godkanda ETF:en i januari rusat till en ny all
time high redan fore inflationshalveringen (vilken agde rum 20 april). Detta far
ses som ett styrketecken, da priset historiskt sett brukat na en ny topp forst ca
ett ar efter denna olympiadiskt schemalagda minskning av bitcoinutgivningen.

Samtidig kan man forstas se marknaden som 6verhettad, alltfér euforisk och

i behov av ytterligare korrigeringar. Var syn ar dock att bitcoin och hela krypto-
marknaden stigit av en god anledning och att det sannolikt finns mer att hamta
péa uppsidan. Innevarande uppgang har huvudsakligen skett via institutionella
investerare. Normalt sett sker marknadstoppar enligt den klassiska definitionen
ju forst "nar taxichaufforerna avger borstips”.

Och dar ar vi annu inte. Att doma av vanligen anvanda sociala mattstockar,
sasom antalet nedladdningar av Coinbase mobil-app, antalet féljare av olika
kryptoinfluerare pa Youtube och liknande, har Mannen pa gatan - the retail client
- annu inte tagit steget in i krypto i nagon stérre omfattning.

Nar det galler institutionella investerare, har endast en liten del av dessa annu
embarkerat kryptofarkosten. Att bitcoin med spot ETF nu blivit rumsren i varldens
storsta ekonomi USA, ger pa sikt stora méjligheter till en prisuppgang, inte minst
nar Wall Street-firmorna skall bérja forsoka tjana pengar pa detta nya pafund.

ciovanniRIBISI VinDIESEL NiaLONG NickyKATT Detta kommer sannolikt att ske via
offensiv marknadsforing. Kanske inte
BOILER ROOM nédvandigtvis med aggressiva snorval-

par som i filmen Boiler Room utan mera
" via ett valoljat maskineri av véltaliga
banktjansteman och investeringsradgi-
vare.

B Would you buy a brand new spot Bitcoin
ETF from this finansvalp?

Oavsett forséljningsmetoder kan man
nog rédkna med ett kraftigt och langvarigt
tillskott i efterfragan pa bitcoin nar Wall
Street-firmorna pa allvar bérjar sélja in
bitcoin till sina kunder.

NOT BITCOIN DEALERS!
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Ar bitcoin och krypto inledningen pé ett episkt teknikskifte, en varldsomvélvande
revolution av ett fallfardigt finansiellt system - eller ar det mojlighen en bluff utan
tackning och varde? Detta ar tiotusenkronorsfragan just nu.

Bluffsidan anfors av amerikanske SEC:s ordférande Garry Gensler, som i veckan
stadmde sitt femte stora kryptoforetag: Robinhood. Sedan tidigare har SEC paga-
ende rattsfall mot Coinbase och Binance, och senaste manaden har cases mot
DeFi-radarparet Consensys (Metamask) och Uniswap tillkommit i vad som ser

ut som ett veritabelt bakhall fran Bidenadministrationen mot den amerikanska
kryptoindustrin - vilket ocksa delvis kan forklara senaste manadens kryptoras.

SEC har hittlills forlorat alla dylika relaterade rattsfall - och att nu kéra fem
samtidigt beskrivs av kryptoentusiaster som en ren skramsel- och férhalningstak-
tik for att 1ata etablissemanget och de stora bankerna behalla sin makt.

Gary Gensler
kryptomotstandets
Darth Vader.
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Donald Trump, reforme-
rad kryptoentusiast: “If
crypto is moving out of
the US because of hosti-
lity toward crypto... well,
we’ll stop it.”

Dog wif hat - den senaste kursraketen bland crypto meme coins.
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P& andra fronter ser vi en ljusning, t.ex i Sydkorea, dar det Demokratiska partiet
forra manaden (10 april) vann valet med valloftet att snarast mojligt tillata en
spot Bitcoin ETF.

Krypto kan for 6vigt bli en valfraga dven i USA, da Donald Trump hdromdagen
(8 maj) framtradde med kryptoprofiler som bl.a. Polygongrundaren Mihailo Bjelic
och meddelade att han stddjer krypto. Samma dag réstade Representantshuset
for att g& emot SEC:s harda regelverk, som férbjuder banker att hantera krypto-
kunder - varpa Joe Biden genast meddelade att han avser att nyttja sin vetoratt
for att forsvara forbudet.

Vi ser sa aven allt fler institutionella investerare sa smatt borja allokera tillgang-
ar till bitcoin. Varlden storsta kapitalforvaltare Blackrock forutspar i en nyutkom-
men rapport en 6kning av de institutionella bitcoininvesteringarna:

“Many of these interested firms - whether we're talking about pensions,
endowments, sovereign wealth funds, insurers, other asset managers, family
offices - are having ongoing diligence and research conversations, and we’re
playing a role from an education perspective,” fortaljer deras Head of Digital
Assets Robert Mitchnick i en intervju 6 maj.

En forhoppningsfull partsinlaga - javisst! Men det finns ju en anledning till att
varldens storsta Asset Manager lagger tid, pengar och pedagogiskt krut pa att
utbilda all varldens féormogenhetsforvaltare i bitcoinkunskap. Inte s 1att att gissa
anledningen kanske men det ar nog inte helt uteslutet att det rér sig om pengar...
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https://www.google.com/amp/s/cryptopotato.com/donald-trump-takes-new-approach-toward-crypto-bashes-bidens-hostile-administration/%3famp
https://www.asiaasset.com/post/28440-bitcoinetfbrock-gte-0507
https://www.asiaasset.com/post/28440-bitcoinetfbrock-gte-0507

LRI mars - april 2024

Borstjanarfolkets aktie har likt bitcoin haft en mycket stark var, med en topp runt
34 kr i mars. April blev ju dock en annan historia och manaden stangde pa 23.52
kr. Ett pris som i skrivande stund ater ar pa tapeten i denna mycket volatila mark-
nad. (Detta skrevs fore lunch 9 maj. Nu framat kvallen ar priset 24.65 kr.)
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M Bérstjanarfolkets aktiepris aug 2019 - april 2024. Den bla linjen avser vérdet efter
estnisk bolagsskatt om 20% pa eventuell vinst.

For det amerikanska folket ma (krypto?)valet dga rum i november men for Bors-
tjanarfolket sker valet precis i detta nu! Should you stay or should you go?

Trendfoljande ravaror

Det som gick bast under april var vara trendféljande modeller i ravaror. Guld
och silver var dragloket som bidrog till att Hot Commodities och Gold Bug tog ett
stadigt kliv upp.

Energizer tappade dock aven da priset pa oljan borjat rora sig upp. Anledningen
ar att vi ar i boérjan av en trend med volatila rérelser dar vara tajta stoppar ligger
nara marknaden. Nar vi visar resultat, stiger kursen utan kraftiga rekyler ned.

Soft Commodities var nastan oférandrad i april. Vi hade en relativt stor vinst i
kaffe men gav tillbaka en del nar priset foll tillbaka just fére manadsskiftet (och
nu fortsatt ned annu en bit).
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Agro steg med 1 procent. Vi har annu inga starka rorelser i spannmal men just
nu, bryter vete, majs och sojabonor upp fran mojliga bottenformationer. Far vi en
fortsattning pa trendskiftet kan maj bli en bra manad for Agro, da vara positioner
i spannmal vaxt till sig.

¢ HOT COMMODITIES 2,6%, sedan start +66%

e SOFT COMMODITIES 0,2%, sedan start +152%

¢ AGRO 1,1%, sedan start +414%

¢ ENERGIZER -2,7%, sedan start +53%

e GOLD BUG 2,7%, sedan start +41%

Trendfoljande krypto

Efter kraftiga uppgangar i krypto kom rekylen ned, dar vi gav tillbaka en del av
vinsterna. Det ar sa vara trendféljande modeller ar utformade; vi ger alltid tilloaka
en del fran toppen.

Vara kryptoprogram lag helt likvida for nagon vecka sedan men har ater borjat
bygga nya positioner. Alla nya investerare ar alltsd med fran borjan om det skulle
bli en ny vag upp.

e SATOSHI -14,1%, sedan start +82%

e VITALIK -9,3%, sedan start +73%

e CRYPTO BULL -13,8%, sedan start +41%

e KRYPTO KNIGHT -9,11%, sedan start +77%

c‘, Uppdaterade manadsresultat fran Satoshi, Crypto Bull och évriga pro-
gram kan alltid féljas pa Algolodge.com https://www.algolodge.com.
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Algoritmer

Efter femton grona manader i rad fick vi en férlustmanad i Beat The Dealer. Som
vantat blev dippen kraftig med minus tolv procent pa en manad. Det kan ses som
bra tajming att ga in i programmet. Normalt tar det 4-5 manader att aterhamta
dippen.

Green Wave bygger pd samma principer som Beat The Dealer och modellen var
ocksa med ned kraftigt. Programmet korde igang vid arsskiftet, vilket innebér att
vi inte hade sa mycket vinst att ta av nar dippen kom. Beat The Dealer ar fortfa-
rande upp med 54 procent medan Green Wave ar ned med 14 procent.

Big Algo och BT Multi tappade nagot under april. Aktiviteten var dock hog da
modellernas aktivitet 6kar med volatiliteten i aktiemarknaden. En fortsatt orolig
marknad bor vara positivt. Aktiviteten i Henry Boy var 1ag under april. Vi blankade
Apple nar den brét ned och 1ag ett tag med en fin vinst, som vi sedan dock gav
tillbaka néar aktien tvarvande och gav oss ett nollresultat pa afffaren.

e BEAT THE DEALER -12,4%, sedan start +54%

¢ GREEN WAVE -10%, sedan start -14%

¢ BIG ALGO -0,5%, sedan start -7

e HENRY BOY TARGET 0%, sedan start +27%

¢ HENRY BOY TRAILING -0,2%, sedan start 1%

e BT MULTI -0,8%, sedan start -1,2%, sedan start -37%

Value investing

Var vardeinvesteringsmodell Graham har foljt med aktiemarknaden ned. Model-
len tappade med 3,7 procent i april, var kassa ar dock starkt efter vinsthemtag-
ningar manaden fore.

¢ GRAHAM -3,7%, sedan start +54%
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Malaga, Valencia - 25-29 maj?

| slutet pa maj kommer jag (Henrik Hallenborg) att befinna mig pa span-
ska solkusten for att ata god mat och spela golf med nagra av /w
vara investerare. Eventuellt gar hemresan till Madrid '
via Valencia (30-31 maj).

Befinner du dig i trakten, tveka inte att hora av dig!

“Det
viktigaste
slaget i golf,
ar det nista
slaget.”

Ben Hogan,
golflegendar

”Golf &r helt enkelt s& popu-
' B} lért for att det &r det basta spe-
”Ju mer jag trénar, let i vérlden att vara dalig pa.

desto mer tur far jag.” o e, forfattare till bland
Gary Player, golflegendar  annat béckerna om Nalle Puh

”Golf ar ett spel vars syfte
ar att sla en vildigt liten boll
i ett &nnu mindre hal, med
redskap som &r synnerligen
daligt utformade for dnda-

”Golf 4r en fascineran-
de sport. Det har tagit

mig néstan 40 &r att “For att hitta en mans sanna | <15 »

upptécka att Jig inte Earakta{: spela golf med Winston Churchill, Storbritan-

kan spela det. onom. niens premiarminister 1940-

Ted Ray, golflegendar P.G. Wodehouse, humorist och 1945 och 1951-1955
forfattare

Med vanliga halsningar
Henrik Hallenborg och Thomas Sandstrom

KONTAKTA HENRIK HALLENBOR

Tel: Skype: E-post:
018-495 7111 hasafuma henrik.hallenborg@hasafuma.com
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Tidigare investerarbrev:

Investerarbrev_jan-feb_2024.pdf
Investerarbrev_nov-dec_2023.pdf
Investerarbrev_sep-okt_2023.pdf
Investerarbrev_jul-aug_2023.pdf
Investerarbrev_maj-jun_2023.pdf
Investerarbrev_mar-apr_2023.pdf
Investerarbrev_jan-feb_2023.pdf
Investerarbrev_nov-dec_2022.pdf
Investerarbrev_sep-okt_2022.pdf
Investerarbrev_jul-aug_2022.pdf
Investerarbrev_juni_2022.pdf
Investerarbrev_mar-maj_2022.pdf
Investerarbrev_jan-feb_2022.pdf
Investerarbrev_nov-dec_2021.pdf
Investerarbrev_sept-okt_2021.pdf
Investerarbrev_aug_2021.pdf
Investerarbrev_jun_2021.pdf
Investerarbrev_maj_2021.pdf
Investerarbrev_apr_2021.pdf
Investerarbrev_mar_2021.pdf
Investerarbrev_feb_2021.pdf
Investerarbrev_jan_2021.pdf
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