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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Dollarn sitter fortfarande i forarsatet. Rekylen &r avklarad, vilket gor att ett kop pa hyfsat billiga nivaer annu kan lata
sig goras for den senkomne. Sa lange dollarn haller sig dver sju kr finns ingen anledning till oro fér langa positioner.

Guldet befinner sig inte langre i fallande dagstrend. Ett trendlinjebrott visar att rekylen upp ar starkare &n vanligt. Den
fysiska atgangen, som ligger utanfor spekulativa positioner, fortsatter dock att vara lag.

S&P 500 har rekylerat val kraftigt for en halsosamt fallande trend. Det &r férst om en hdgre topp bildas som ett
trendskifte &ger rum. Och dit &r det &nnu langt.

Ré&oljan har avancerat den senaste veckan men vi har inte sett nagra storre fundamentala férandringar.
Raffinaderierna gér fortfarande pa lagvarv och visar saledes pa dalig efterfragan. Den tekniska bilden borjar dock
langt om lange att klarna. Ett utbrott dver 80 USD skulle kunna innebara koplage pa kort sikt.
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asp  OMX noteras fortfarande i séljzon, da kursen stiger
a7p  fran en ny lagre botten efter ett starkt utbrott ned.
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&80 Dagens test av den fallande trendlinjen kan
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Rekylen upp i S&P 500 &r i det kraftigaste laget for
1140 en halsosam fallande trend.
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Guld

Den fallande dagstrenden i guld &ar hotad. Ett

1300 trendlinjebrott visar att rekylen upp &r starkare an
vanligt. Skulle den bilda en hégre topp, ar det dags
att aterkopa blankade positioner.

Goed 100 Troy Oz, COMEX Conthuous

— 130 Nodutgangen fér en kort position bér ligga vid
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245  rekylen upp mot den fallande trenden ér allt for
adin kraftig.
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325 dra i nédbromsen och aterkopa korta positioner.
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US Doliar - Swedish Krona = 755 USD/SEK
e 750 USD/SEK kunde fér n&gra dagar sedan ha képts
E ;-:g vid den stigande trendlinjen.
: ;gg Det innebér en lang position i den nordamerikanska
E ?:25 dollarn och en kort i svenska kronan.
e rao
E 715  Ennddutgang bér ligga ndgot under den senaste
E 7dn0 bottnen. Den som kdpte pa rekylen i januari kan
- 7.05  dock sétta den nagot hogre, vid 7,05, for att inte lata
E 7.0 envinst 6verga till forlust, vilket kan kannas jobbigt.
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Ravarukommentar

Oljan

Oljan har avancerat den senaste veckan men vi har
inte sett nagra storre fundamentala férandringar.
Analytiker menar att uppgangen beror pa en svagare
dollar, battre ekonomiska utsikter och spekulation.

Raffinaderierna gar fortfarande pa lagvarv och visar
saledes pa dalig efterfragan.

Guld

Den kande spekulanten och investeraren George
Soros har kopt stora poster guld. Det kan tolkas som
positivt, men forsaljningar fran IMF (International
Monetary Fund) borde neutralisera bilden nagot.

Innan man tar rygg pa den 6kande storfrasaren bor
man dock kanna till att Soros &r en langsiktig aktor,
som nu "bara” dkar i ett befintligt innehav, vilket &ar
skillnad mot att inta en ny.

Den fysiska atgangen, som ligger utanfor spekulativa
positioner, fortsatter att vara lag.

Guldinkdpen till varldens stérsta guldkonsument,
Indien, star nu stilla.

D& korrelationen mot dollarn bérjar avta, ar det troligt
att dven spekulationen i guldpriset minskat.

Koppar

Lagren av koppar &ar stora och fortsatter att véxa. Det
innebar att produktionen 6verstiger efterfragan, vilket
ju borde leda till fallande priser.

Lander som Chile och Indien producerar nu koppar
pé hogvarv. Men annu har det inte lett till nagon
reaktion pa priset, som noteras nara rekordhdga
nivaer.

D& den tekniska stigande trenden ar éver, bor man
vara ytterst forsiktig med kop av koppar, bade pa kort
och lang sikt.

Det finnas alltid utrymme for extremnivaer, dvs. att
priset kan stiga annu mer fran dagens nivaer, men
som investerare gor man bast i att soka sig till billiga
marknader med béttre odds.

Socker

Indien lat i fredags meddela att de snabbt maste
importera tre till fem miljoner ton socker. For bara tre
veckor sedan trodde man att importen skulle bli lagre
an forvantat.

Den beraknade sockerproduktionen i Indien &r 14
miljoner ton detta ar men efterfragan ligger pa 22
miljoner ton. Den egna produktionen ar kraftigt
reducerad pga. den varsta monsunen pa 37 ar.

Att priset rort sig nedat och fallit tillbaka till en
attaveckorslagsta, trots okad efterfragan i Indien,
tyder pa att det finns ett utbud som tacker behoven.

En teknisk trend som startar mot det fundamentala,
pa extrema nivaer, ar oftast vard att folja och saldes
kan det vara dags att salja sockret blankt p& en
mojlig sockertopp.

Jordbruksprodukter

Man raknar nu med att arets produktion av majs,
sojabonor och vete kommer att bli i linje med fjolarets
och saledes ar det svart att hitta fundamentala
grunder som kan st6dja en ny stigande pristrend.

De negativa utsikterna har fatt de spekulativa net-
short positionerna att stiga till rekordnivaer. Det &r
darmed manga som forvantar sig fallande priser.

Om vetepriset da vander upp, trots att det "borde”
falla, kan det bli trdngt vid utgangarna nér alla
felspekulanter tvingas aterkopa.

En pristrend ar saledes inte direkt korrelerad till de
fundamentala orsakerna; de basta och snabbaste
trenderna uppstar nar en stor grupp aktorer ligger fel
och tvingas aterkdpa mot den fundamentala datan.

Den som handlar p& kort sikt, med hjalp av teknisk
data, kan dra nytta av en saddan eventuell "short
squeeze”.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Boktips
(Publicerad p& Borstjanaren 10 oktober 2009)

Det ar tydligen politiskt korrekt att skylla
innevarande kreditkris p& "greed” och tabu att
tala om att staten har orsakat alltihop genom att
bla. skapa en situation dar det var i stort sett
gratis att lana.

Med anledning av det skojiga uttrycket "politiskt
korrekt" har jag precis avslutat en underbart kul
bok "The Palitically Incorrect Guide to American
History" av Thomas E. Woods, som
rekommenderas starkt!

Den visar hur mycket av det vi fatt lara oss i
skolan ar helt fel. En enorm desinformation fran
statens sida for att passa "de politiskt styrande".

Denna bok passar Sverige som en handske da
sossarna gjort folk historielésa och
hjarntvattade under 70 ar!

De flesta textbdcker och populér historia ar
skrivna av vanstervridna akademiska historiker
som tror att deras "bias" ar fakta.

Denna bok tar kél p& alla dessa myter.

Underbart och uppfriskande!!

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se

VM-UPDATE © Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Ett veckobrey fran Borstjanaren

e — s e

l*#**titi**+ ’-i‘***ti**

The Politically Incorrect Guide to

AMERICAN HISTORY
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You think you know American

history. But did you know:

& The American “revelutionaries” were
actually conservatives

# The Puritans didn't steal Indian lands

¥ FOR agreed to send a million Russian
POWs back to Stalin

% “Landilide Lynden” Johnson stole his
first Senate rage

+ The War on Poverty made poverty worse

& Hurdreds of American liberals had
segret tied 1o the Soviets

Thomas E. Woods, Jr., Ph.D.

TJANAREN
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USA, jordbruksexport kvicknar till

U.S. farm exports begin to revive

The USDA forecasts agricultural exports to hit $100 billion in fiscal 2010, helped by the global economic recovery
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U.S. projected crop plantings, 2010

LUSDA issues updated 2010 crop forecasts
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Det gror i USA...

Amerikanska bénder kan férvanta sig
rekordskérdar av majs och soja.

Vid det amerikanska jordbruksdepartementets
arliga forum over framtidsutsikter hojdes
prognosen for jordbruksexporten ar 2010 till
$100 mdr., upp frAn november manads estimat

pa 98 mdr. och 2009 ars uppskattade 96,6 mdr.

Kina kan passera Japan och bli den tredje
storsta marknaden for amerikanska
jordbruksprodukter.

Ingen annan marknad har under de senaste
aren visat sadan tillvaxt som Kina. Med
nuvarande tillvaxttakt kan Kina passera bade
Mexico och Kanada pa bara nagra ar som
USA:s storsta exportmarknad.

Amerikanska bonder prognostiseras sa 89 milj.
acres av majs (upp fran tidigare prognos 88),
och 77 milj. acres soja (upp fran tidigare
prognos 76,5).

¢ Y REUTERS

Om prognosen haller kommer bonderna att
skdrda 13,2 mdr. bushels majs, vilket toppar
rekordaret 2009. Skdrden av sojabdnor vantas
uppga till 3,52 mdr. bushels, vilket skulle vara
den storsta skérden genom tiderna efter 2009
pa 3,36 mdr. bushels.

Séddarealen av vete spas uppga till 53,8
miljoner acres, ned fran prognostiserade 55
miljoner.

Kalla: Reuters
Borstjanaren
info@borstjanaren.se
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India’s annual wheat output
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Indien: rekordskord av vete spas

Indien spas en rekordskord av vete 82 milj.
ton. Svalt och soligt vader fére skord ar
gynnsamt men vaderrisken ar fortfarande en
faktor for skordeutfallet.

Den forvantade rekordskérden kommer efter tre
buffertar, och kan hoja lagren till 40 milj. ton till i
juni enligt det indiska jordbruksministeriet.

Enligt handlare kommer arets stora skord,
efter foregdende ars rekordskord pa 80,7 milj.
ton att skapa ytterligare lagringsproblem for
Indien.

Indien har redan problem att hantera lagren av
tidigare tre ars skordar som overstigit
efterfrdgan. Dartill kommer férbudet mot
veteexport, vilket nu kan koma att tas bort.

Kalla: Reuters

Borstjanaren
info@borstjanaren.se
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India’s sugar production & consumption

45 Million tonnes Sugar price performance® == Landon = Mew York
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Indian rice output set to fall below demand
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Indien: Brist pa socker och ris

Indien behéver omgéende importera 3-5 milj.
ton vitt socker och kan ocksé behdva importera
ris for att stavja prisstegring pa mat.

Beskedet om sockerimport till varldens storste
konsument kommer tre veckor efter att den
indiska sockerindustrin skurit ned sin
importprognos.

Enligt handlare kommer den Indiska importen
att stodja terminen for rdsocker, som under
torsdagen noterades vid atta veckors lagsta.

Priset har den senaste tiden ebbat ut fran
tidigare toppar pa grund av svag efterfragan
och nytt utbud fran Europa och Brasilien.

Indien har haft ett fallande utbud av
nyckelgrodor som socker p& grund av den
varsta monsunen pa 37 ar, vilken skadat
skordarna 2009.

Priserna har gatt upp med 18 procent och
protester har utbrutit.

Indien vantas producera 14 miljoner ton socker
i &r, att jamféra med vantad efterfragan pa 22
miljoner ton.

VM-UPDATE © Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

En kombination av lagre utbud och offentlig
upphandling av ris gor att tillgangligheten
minskar, vilket kan bli en inflationsdrivande
faktor.

Offentliga myndigheter kan komma att ersatta
en del av riset i sitt valfardsprogram med vete
for att minska efterfragetrycket och man bor
enligt bedémare évervaga import for att bygga
upp lagren.

Indien kan komma att kdpa upp till 2 miljoner
ton ris for att lugna priserna, men ett problem ar
bristen pa lagringsutrymme.

Kéalla: Reuters
Borstjanaren
info@borstjanaren.se
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Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals
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Carn Pit CBOT Continuous
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Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Soyvbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Cocoa [CE FUT US Continuous

Sugar Wiorld Mo 11 Continuous F
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Coffee C ICE FUT US Continuous
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Ogtz Pit CBOT Continuous
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Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Cotton Mo 2 ICE FUT US Continuous
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Bomull « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum MNYMEX Continuous
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Fough Rice Pit CBOT Continuous
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Silver « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COMEX C ontinuous

Silver 000 Oz, COME X Continuous [
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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