Innehall

1 BT-Oraklet 7 Metaller

2 OMXS30, S&P 500 8 Analys: Vete

3 Raolja, Naturgas 9 Ravarukanalen

4 Guld, Koppar 10 Grafdversikt

5 USD/SEK, EUR/SEK 11 Grafoversikt

6 Majs, Vete 12 Ansvarsfriskrivning
BT-Oraklet

Borstjanarens "Orakel” Géran Hogberg

bjuder pa en valbehdvlig lektion i psykologi

och ekonomi.

Finansmarknadens psykologi

Finansmarknaderna drivs av beteendemonster vilka

genereras fran de kollektiva kanslor samtliga
deltagare har vid varje given tidpunkt.

Kéanslomassigt agerande gor att tillgangar blir
irrationellt éver- eller undervarderade.

Ju mer extremt, desto stérre mojlighet att satsa pa
att objektet i fraga atervander till sin historiska
genomsnittsvardering.

Det ar dock inte mgjligt att i forvag kalkylera hur
extrem en given under eller 6vervardering kommer
att bli, férran den byter riktning.

Man sager att det ar kop- eller saljlage, dock ar det
inte majligt att i forvag bestdmma nivan eller
tidpunkten for skiftet.

Hemligheten ar att ta till sig och forsta det okanda.

Produktion betalar for konsumtion
Det ar produktion som betalar for konsumtion, inte
tvart om.

Bagaren kdper sina skor med bréd. Men
skotillverkaren vill inte ha en massa bréd liggande,
darfér uppfanns detta fantastiska instrument som
kallas for pengar.

Darfér maste man kunna lita pa att pengar ar
vardebestandigt och inte kan konfiskeras. Pengar
skall vara ett bytesmedium och en vérdebevarare.

Ni kan tanka er att det sker en massa konstiga saker
i ekonomin nar nagon uppfinner en centralbank som
trycker pengar som man betalar med.

"Protester" mot hardanvandning av sedelpressarna
férekommer tydligen runt om i varlden (aldrig i
Sverige forstas, Riksbanken &r ju statlig = maste
vara bra, oavsett vad den hittar pa, ar den allmanna
hjarntvattade kommentaren fran media & Co).

Lenin férstérde ju medvetet "medelklassen" medelst
sedelpressarna.

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se

19 oktober 2009
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OMXS30

Under veckan som gick brét OMX upp 6ver tidigare
toppar och passerade saledes en viktig teknisk niva.
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a0 Trenden bekraftades som stigande, men de nya

hogre nivaerna attraherade inte tillrackligt med
kopkraft for att veckan skulle stdnga starkt.
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Da séljarna nu verkar vara pa hugget ar det fullt

normalt om den kommande veckan inleds med en
dipp ned mot 880, mdjligen for att "skaka ut” oroliga
200 investerare.

|

Indexet har dock 6vergatt till kbpzon och den som
inte gjorde entré pa utbrottet kan hoppa pa taget i
— T —T dag. En eventuell rekyl ned bdr inte oroa férran
Lﬂugust Seplember Ccto ey tidigare bottnar vid 860 passeras.

OMXS30  Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMXS30 Kép Képzon Képzon
c2r 500 S&P 500

108
1040 Trenden i S&P 500 ar stark och stigande, men har

apan  Pagatt under en langre tid. Det innebér att manga
1070 ligger med stora vinster, vilket kan leda till 6kad

[“}TH ’ Li H 1060 volatilitet och djupa, blodréda rekyler ned.
{
H { 1 r 1050 Sa lange indexet uppvisar monstret av hdgre toppar
L l ‘ J 1040 och bottnar, bér man emellertid anvanda kraftiga
“ *I l Il | :ggg nedgangar fér kdp, hur fort det an faller.

o Den som ligger med en stor vinst och ser den
1000 krympa, gor latt exit till vilket pris som helst, sa lange
a9d det inte gar dver pa minus.

480
S&P 500 kan falla @anda ned till 1020, tidigare botten,
[to J17 Jea |30 8 [14 [20 [2s] [5 [12 [4 utan att man behéver oroa sig dver kopta positioner.
(B4 Septembear Cetaber
S&P500 <Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock Den som "ligger lang” bor sékra en del vinst.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

S&P 500 Kop pa rekyl! Kdpzon Kdpzon




Crude Qil Light Sweet Continuous
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Raolja » Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
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Raolja
Raoljan har gatt fran neutral zon till képzon.
Utbrottet upp 6ver tidigare toppar visar att det ar

képarna som dominerar, och da spelar det ingen roll
vad det fundamentala sager.

Den som gjorde entré pa utbrottet kan bdrja ta hem
vinst pa delar av innehavet, for att ater igen kdpa vid
en eventuell rekyl.

Trenden &r stark och det finns en god potential for
noteringar runt $85 sedan $100.

Fallhdjden ar hog, eftersom priset gatt som en raket
sedan i slutet av september. Noteringar under $74
skulle vara negativt, men riktigt elandigt blir det forst
om $65 passeras.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

Raolja

K&p pa rekyl!

Kdpzon

Kdpzon

Gaz Natural NYMEX Dec 09
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Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

5.0

3.3

=20

4.3

Naturgas

Naturgasen noteras inom en range, under ett starkt
motstand fran augustitoppen. Noteringar daréver
skulle dock kunna leda till en lite starkare uppgang,
da det ar relativt motstandslost ovan dar.

Passeras bottnen fran férra veckan ar det troligt att
julibottnen fangar upp priset, sedan
septemberbottnen.

Saledes finns det gott om stéd men fa motstand,
vilket gor ett kop attraktivt.

Entré kan géras om augustitoppen passeras,
eftersom trenden da bekraftas som stigande med
bade en ny hogre topp och botten.

Det tekniska namnet ar Huvud/skuldra-formation.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

Naturgas

K&p vid utbrott upp.

Neutralzon

Neutralzon

3:12
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Guld

Guldet ar kdpvart pa kort sikt men inte till vilket pris

— 4p5p  som helst. Noteringar vid taket i den stigande
} - trendkanalen visar pa dverkopta nivaer, dar
| - tajmingen ar den samsta tankbara.
l H H Hw “ [ _ Vid en eventuell rekyl kan entré géras under mer
[ H “{ L//_ 1000 hormala former. Den optimala nivan ligger vid golvet
_ i den stigande trendkanalen, darfor att det visar pa
- vad som tva ganger tidigare varit en normal rekyl.
} }l }h } } - Véantar man pa en ev. traff av kanalgolvet ar risken
fr I+ l | — 932  dock att man missar en fortsatt rérelse upp, varfor
F
1|_ r{ B den som absolut maste képa guld, bér dela upp
) kopet i tva delar.
‘2z [z 1o 97 J2¢ [§1 8 [14 21 [24 [5 12 [0 Passeras bottnen frén slutet av september ar det
4t st Septe m ber Cietn ey dock dverspelat, eftersom trenden da skiftar till
Guld » Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock fallande, vilket innebar att man bér dra i nédstoppen.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld K&p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
Copper Hoh Gra-::_fe COMEX Contindous E— 300 Koppar
} = 245 Medan koéparna i guld haft glada dagar den senaste
{ | P = 2a0 tiden har investerarna i koppar utsatts fér harda
m ‘ |. l | I “} i“ ;— za5  provningar.
\ L l A T E e ) o . .
' l S oo Trenden ar neutral da varken kdpare eller séljare
““ ll z 270 lyckas ta kontrollen. Utbrottet ned i september
| — = lockade sakerligen in en del aktorer i blankade
T 20 positioner.
I 5— 20
}H =29 Den som ligger kort bor behalla, men stéanga
I{ l = 250 positionen om tidigare toppar passeras, da det
I[ = 245 istallet ar kop pa utbrott som galler.
= a0
d I z 235 Ligger man likvid och utbrottet sker ned, kan entré
— - go6ras med korta positioner.
L-fl noost Septe mbey Oetaber
Koppar » Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Kop eller salj vid utbrott. Neutralzon Képzon
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U5 Daligr- Swe dish K rmna USD/SEK

For forsta gangen pa manader borjar det ljusna for
7.4 USD/SEK; en hogre botten visar att det finns
7 4 képare.

7.3 Men det &r forst om tidigare topp, vid 7.10, passeras
som trenden bekraftas som stigande. USD/SEK gér

7.2 da in i kdpzon och entré kan goras antingen pa

7.1 utbrott eller pa en ev. efterfoljande rekyl.

\ Ly |
I |
Hll{ Hrﬁ lIL} ll ] 7.0 Det ar saledes for tidigt att kopa i dag. Det finns
l lL i 1 - ga fortfarande en god mdjlighet att férra veckans botten
} I I - ' passeras, vilket skulle vara negativt.
—  B.4
. Den som sedan tidigare ligger med en kort position,
ez §s [0 [17 [ee (31 |7 [14 [20 [24[ [5 [12 |1 bér aterkdpa och ga lang vid 7.12.
| den st Septempber Cetober
USD/SEK ¢ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Koép vid utbrott! Séljzon Saljzon
Euro-Swedish Krona 114 EUR/SEK

| fredags brot EUR/SEK upp 6ver tidigare toppar och

{ 110 det intervall dar kursen noterats under en langre tid.
10.9
i 108 K&parna har inte visat denna styrka pa flera
) manader och det innebar ett underliggande skifte i
L 107 marknadssentimentet.
l { 10.6
I 105 Stangningskursen ligger forvisso lagt och visar att

h_ |
‘HH”HH“{[[ l-lﬂj‘ulirlhfhh{h HFIW”HH“

den nya hogre nivan inte attraherade kdpare, men
det ar forst om kursen faller ned mot 10.10 som
103 utbrottet upp kan klassas in som falskt.

102

104 Det ar fullt normalt att ett utbrott féljs av en atergang
in i tidigare omrade, for att "samla kraft” infor den

10.4

— — T 100 riktiga rérelsen.
|.£'ug uzt |Se ptem ber |O|:tu:uher
EUR/SEK- Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

EUR/SEK Kép Képzon K6pzon




Majs

Corn Pit CBOT Continuous - 450
}ﬂl Z o o44n Priset pa majs har lange varit séljarstyrt men nu har
l — 43 koparna visat framfGtterna, och nar det gicks in
| - 420 gjordes det med bestdmda steg.
] = 410
M — 400 Efter en konsolidering pa flera manader har priset nu
lmr — 3490 inlett en stigande trend och da ar det sannolikt att
1 } H}h - 380 kursen nar annu hégre héjder langre fram.
TR 1
hi T 380 Dakursen nu rekylerar uppstar koplage och den
h " . - 350 N . ) . : .
fit l H i r - aggressive gar in direkt i dag. Det innebar dock
lllJ'J E ﬂ[l LH[ [L “ I'H 1 - ggg entré langt fran den naturliga nédutgangen, som
rlr 1 ' PJ 1 ML} g H [I 350 ligger under bottnen fran borjan av oktober.
[ ul
L — 310 Bastatilllle for kop &r vid golvet i trendkanalen,
T T vilket ocksa sammanfaller med stodet fran tidigare
ne |Ju|*.-* |ﬂugust |SEFJTEH'I ber |0'1E' ber toppar. Da trenden &r ny och urstark, riskerar man
USD/SEK « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock dock att missa entré om man vantar, den ivrige delar
darfér upp entré i omgangar.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Majs K&p och 6ka vid stoéd Kdépzon Kdpzon
Wikeat PitC BOT Continuous — sEO Vete
_ Priset pa vete har inte en lika attraktiv teknisk bild
250
‘ i - 540 som majs, men trenden har skiftat till stigande och
l i ~ ‘ T e da bér man soka efter en niva for kop.
| h{ H ‘ - Rl Eftersom kursen gatt fran en lagre botten direkt till
| I [ } - a0 en hogre topp, vet vi inte var den normala rekylnivan
“ } Il H l = 500 ligger, eller med andra ord: den stigande trendlinjen
1[1 l [hl — 440 dar entré med trenden kan goras.
| — 480
T — I Z 4T Istéllet far man lov att anvanda horisontella nivaer
l [ hh ‘ I_[ ]\ T e for att forsdka tajma sin entré. Det &r dé& vid
“ 1 }I }| - septembertopparna som vi kan saga att vete ar sa
T 430 pjlligt att det ar kopvart.
— 440
— 7" Men likt majs, bor den ivrige hoppa pé taget redan i
AouEt |Septem her |0|::t|:|her dag, det kravs dock en bred nédutgang for att man
EUR/SEK- Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock skall kunna behalla vid en eventuell djupare dipp.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete K&p och 6ka vis stod Képzon Neutralzon
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Guld

Silver
w— Koppar
= Platina
- AlUMINIUM

Guld, Silver, Koppar, Platina, Aluminium « Manadsgraf * Chartscourtesy of MetaStock

Metaller

Som de flesta kanske numera vet, har guldpriset natt Eftersom samtliga metaller i grafen ovan avancerat
all-time-high-nivaer raknat i USD. en hel del detta ar, ar fallhéjden hog.

| grafen ovan kan vi se guldpriset i férhallande till Guldets rekordnivaer styrks av det fundamentala,
silver, koppar, platina och aluminium och det ar ju enligt manga analytiker, men en stor del av dagens
utan tvekan adelmetallerna som gatt bast. pris ar sannolikt relaterat till spekulation.

Silver har en bit kvar till toppnivaer medan guldet Da vi kan anta att det spekuleras mer i guldet an i
exploderat pa uppsidan. Nar det ser ut pa detta satt t.ex. aluminium, ar risken fér en kraftigare sattning
ar det séllan en bra ide att ga in med langsiktiga hogre i denna vara.

investeringar.

Problemet ar dock, som alltid, att veta varifran och
Da ser det ju mer attraktivt ut att kdpa aluminium nar en dipp startar.
som kan ha sitt rally kvar, men det brukar finnas en
god anledning till att nagot ar billigt.



Wheat Pit CBOT Continuous

Vete

[ 1300 Manadsgraf
— 1200 Under dryga 30 ar har vete funnit ett starkt prisgolv
— 1100 vid $2.50 per bushel. Det &r en niva dar bara de
- 1000 effektivaste bonderna Gverlever och det ar dar vete
C gon betalar sa daligt att produktionen drastiskt stryps.
C ?gg Det talas i dag om att detta golv bl. pga inflationen
C eon flyttats upp till den niva som tidigare visade taket.
b \— =00 Bénder menar att vete inte &r ldnsamt pa dagens
400 niva, men var det "riktiga” golvet ligger far vi reda pa
— =00 forst i efterhand.
-t - 200
L qon Utifran manadsgrafen kan vi dock s&ga att vete ar
RSN SOEMEN N billigt i férhéllande till toppen for nagot ar sedan, men
a |*.'930 |?990 |2t?tw det ar fortfarande en bra bit kvar tills det blir riktigt
Vete « Manadsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock billigt.
Wheat P2 CEOT Contiruous 3 Veckograf o ,
= asg | veckografen kan vi bérja urskilja de tekniska
r E a00 detaljerna. Den grafiska bilden ar neutral. Lagre
1 I E toppar och bottnar visar pa en fallande trend, vilket
} = 950 ger oss ett hogt odds pa att det kommer att fortsétta.
E Aaf
‘_ 250 Men nedgangen till den senaste bottnen skedde inte
E med samma kraft som tidigare. Det innebar att
l = 700 saljarna tappat sin dominanta roll.
E &80
l TJ 1 | ]| ‘1 E soo Mojligheten for ett trendskifte har darmed Okat, men
I l J l[ ﬂ { | E sakra kan vi vara férst om en ny hégre topp och
U HJ I }mr”l}[l tMI{I e oAt botten bildas.
U 1 }l{ | E 500
Hof B 450  Dagsgraf
E Eftersom den langsiktiga bilden ar neutral, later vi
i Ta s Tolw Jo lzock [mla [ [ [0 & |5 o B dagsgrafen fa avgéra om vi skall vara kopare, séljare
eller ingetdera.
Vete * Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
- n Dagsgrafen ar positiv da kursen ju gatt direkt fran en
Wheat PR CEUT Conthuous — S8  lagre botten till en higre topp. Den kortsiktige bor
“ — 550 darmed soka ett kdp, tiden for blankning ar forbi.
540
i | I L 530 Eftersom vi har en langsiktigt neutral bild, kan aven
} [ I{ ” [ 5zp  investeraren agera i dag, i hopp om att den
} l L 5ap kortsiktiga styrkan ocksa vander den langsiktiga
L JH l h C 500 trenden. Pa sa satt ligger man steget fére vid ett
“ f“ o eventuellt skifte.
g, ™y | F o
) IT L ' - :?g Entré kan goras direkt pa dagens niva. Men man
I [ ”l { l ]l o maste vara givmild med nddutgangen, som bér ligga
H i }|- ‘[l { A6 vid tidigare botten. Den optimala entrénivan ligger vid
[ I“ - 430 tidigare utbrottsniva pa $4.80 per bushel, varfor entré
— 440  kan gbrasiomgangar.
20 lav [s 1o [i7 fea J32 [7 [7e 2r 245 [12 |4
Angnst September Cetaber
Vete » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Havre K&p och 6ka vid stoéd Kdépzon Neutralzon
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Ravarukanalen

Raolja

Under veckan som gick brot raoljan upp over ett
tekniskt motstand trots 6kad produktion fran bla

OPEC-landerna. Analytikerna hade darfor svart att
férklara varfor priset steg.

OPEC raknar med en efterfragetkning pa 700k fat
om dagen, men detta neutraliseras av att aven
utbudet 6kar: Angola, Iran, Nigeria och Venezuela
fortsatter att dra nytta av de héga priserna, genom
att producera mer an sin tilldelade kvot fran OPEC.

Siffror i slutet pa veckan visade att lagren i USA
6kade mindre an férvantat.

For en teknisk trader, ar det dock av mindre
betydelse varfér kursen stiger, forst i efterhand
brukar svaret komma.

Naturgas
Lagren av naturgas ar valfyllda infér den kommande
vintern, kdparnas hopp star nu till vader och vind.

Den tekniska bilden &r neutral och en kdldknapp kan
vara det som far priset att bryta upp ur tidigare
omrade.

Guld

Guldpriset haller sig kvar pa héga nivaer, en fysisk
atgang i Indien hjalper till att halla efterfragan pa
topp.

Men om det val boérjar svaja finns det nu manga
aktorer som vill ut samtidigt. Det &r dock inte nagon
storre fara sa lange som de flesta ligger med vinst.

Silver

Priset pa silver noteras pa hoga nivaer men ligger
steget efter guldet, da det saknas en bit till
rekordnoteringar.

Produktionen gar pa hégvarv och varldens stérsta
producent, Fresnillo, har producerat 9,3 procent mer
silver detta ar an féregaende.

Tekniskt &r pristrenden svag, vilket innebar dkad risk
for ett skifte.

Koppar

Hotet om strejk i varldens stdrsta koppargruva,
Escondida i Chile, ar 6ver, da lIéneavtal slots under
veckan som gick. Detta fick priset att sjunka.

Den fundamentala bilden starker fallande priser, da
Okad produktion inte méts upp av stigande
efterfragan, framst i de 30 OECD-landerna.

Jordbruksprodukter

Priset pa majs, havre, sojabonor och vete har skenat
i héjden pga oro om minskade skordar till foljd av
daliga vaderforhallanden.

Skoérden av majs ar den langsammaste pa éver 30
ar. Av Sojabonorna har 23 procent skordats mot
normala 57 procent. Medan bara 13 procent av vetet
i USA ar skordat, mot det normala 35 procent.

Den amerikanska veteproduktionen férvantas bl
lagre an det normala, men gynnsamma férhallanden
i Australien kan erséatta bortfallet.

Den tekniska trenden for dessa ravaror har nyligen
skiftat till stigande, vilket visar pa en 6kad efterfragan
med goda mojligheter till annu hogre nivaer langre
fram.

Hogre priset pa spannmal brukar sedan leda till
hogre kéttpriser, t. ex. utgdr majs 25 procent av
kycklingfédan.

Socker

Priset pa socker ar rekordhdgt, vilket innebar att
produktionen kommer att 6ka. Brasilien férvantar en
o6kning med hela 16 procent, det tar dock upp till 18
manader foér sockerréren att nd mognad.

Ett hogt oljepris hjalper till att halla efterfragan pa
socker hog; i Brasilien gick hela 56 procent av
sockerroren till etanolproduktion.

Oférdelaktiga vaderforhallanden och mycket regn i
Brasilien har sedan lett till férseningar av skorden,
vilket ar ytterligare en fundamental faktor som stéttar
upp priset.

Och i veckan rapporterade Indien, som blivit en av
de stérre sockerimportérerna, om en mindre skord
an vantat.

Tekniskt ar den stigande trenden dock 6ver och en
mojlig "sockertopp” kan vara néara.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@borstjanaren.se
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Carn Pit CBOT Continuous

SugarWorld Mo 11 Continuous
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Majs » Veckograf * Charts courtesy of MetaStock Socker ¢ Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Whest Pit CBOT Continuous - Cocoa ICE FUT US Continuous -
= 1300 -
— 1200 -
— 1100 T 300n
— 1000 j
— 900 )
3 — 2500
— &o0 -
— Fon -
- B00 — 2000
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Vete * Veckograf « Charts courtesy of MetaStock Kakao * Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Sovbean Electronic Continuous - Cofee CICEFUT US Continuous f— 175
— 1600 = 170
- = 165
— 1300 £ 1E0
— 1400 é— 133
- = 130
— 1300 = 145
— 1200 E_ 140
- = 135
— 110n S 130
— 1000 é_ 123
- = 120
L = 113
— 800 SRRl
- = 105
— 7on = 100

TTTT T TT T T T [ TT  TT T TT T 1T
7 200

Sojabonor * Veckograf * Charts courtesy of MetaStock

Se sista sidan for viktig information

2007
Kaffe » Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
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Cats Electonic CBOT Continuous = 500 Fough Rice Pit CBOT Continuous F 5z
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Havre * Veckograf  Charts courtesy of MetaStock Ris » Veckograf » Charts courtesy of MetaStock
Cotton Mo, 2 ICE FUT Us Continuous z— g5 Silver 5000 Oz COME X Dec 09 - 2200
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Bomull « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock Silver « Veckograf » Charts courtesy of MetaStock
Platinum MYMWE ¥ Continuous - Aluminum High Grade ComexContinuous -
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_— 1500 — 10
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjédnaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjdnaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nagon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar forknippade
med risk och en investering kan bade 6ka och
minska i varde eller komma att bli vardelos.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning.
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