7 juni 2010

vecka 22
Innehall
1 Marknadsoversikt 6 Vete, Bomull 12 Statistik
2 OMXS30, S&P 500 8 Ravarukommentar 14 Grafdversikt
3 Raolja, Naturgas 10 Hogbergs hdglage 17 Ansvarsfriskrivning
4 Guld, Koppar 11 Jim Rogers ravaruindex
5 USD/SEK, EUR/SEK

Hanlja
USDISEK

Aﬂ%

‘l f'y‘ *

-

T T
{ar | |w| Jun [Jul =ep Mow  |Dec  [2010 |Flet:| li=1g hay Jun [Jul |.I
S&P 500, Guld, Olja. USD/SEK Dagsgraf Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Raoljan faller och naturgas stiger, mojligen ar det nu dags fér en minskning av den stora spread som rader.
S&P 500 ar pa atertag mot tidigare botten, séljarna har dock redan klivit ombord och det ar fér sent att hoppa pa nu.
Guld gar fortfarande starkt, andra metaller faller dock fritt och fragan ar om guldet snart inte tar samma vag.

Dollarn ar fortsatt stark mot den svenska kronan, i veckan som gick var valutaparet nere och hamtade upp
rekylkdpare.


http://www.borstjanaren.se/ccount_3/click.php?id=14
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OMX

Eftersom OMX i slutet av maj steg utan att ha bildat
en lagre botten, kunde indexet inte saljas blankt pa
rekyl. Att kursen inte nadde ned till en ny lagre botten
ar ett tecken pa styrka, men det racker inte for kop.

Passeras forra veckans hogsta, vid 1015, kan kop
dock goras pa kort sikt, nagon vecka eller tva.

Pa lang sikt ar laget neutralt, och det kravs
noteringar 6ver 1070 for att andra det. Till dess boér
man avvakta med nya positioner, bade kdp och sélj.

Tar séljarna 6ver kan ett utbrott ned under 930
handlas: salj blankt pa nagra manaders sikt om
indexet nar 927, nédutgangen bor placeras nagot
over den tidigare toppen vid 1015.

Tillgang Slutsats

1-6 man

6-12 man

OMX Salj utbrott Neutral

Neutralt

S&P500 *Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock

S&P 500

S&P 500 kunde ha salts blankt vid rekylen upp fran
den lagre bottnen i den starkt fallande trenden.

Den fallande trendlinjen visade sig vara en val
tajmad entréniva; den markerar ut vad som tidigare
varit en normal rekylniva, och vanans makt ar ju som
bekant stor pa borsen.

Nu har kursen ater vant ned och séljtaget har lamnat
perrongen, man ar darmed lite sent ute nar det
galler att blanka.

Sa fort tidigare botten vid 1040 atertestas, bor
nddutgangen flyttas ned till nagot éver rekyltoppen
fran slutet av maj, vid 1110.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

S&P 500

Avvakta

Saljzon

Saljzon
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Raolja

Det tekniska monstret i raoljan liknar S&P 500: rekyl

: H{[ll 85  mot en starkt fallande trend.
l II +l TH”Jr l [ I i Det innebar Iage for blankning och da resan ned mot
l I 80 tidigare botten nu ser ut att ha inletts ar det mgjligt
l L att chansen for korta positioner ar forbi.
\ Hl l L 75 Det ar dock lite tidigt for att konstatera att rekylen ar
] ’ m i Over. For detta kravs ett atertest av majbottnen.
’H |[ - 70
[15 [22 [29]|5 [12 [19 |26 |3 [1o 17 Jae 1 |7
A el May JUpe
Raolja * Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Salj blankt Saljzon Neutral
Naturgas
Gas Matural NYMEX Jul10 r .. - A
r Naturgas har [dmnat tidigare konsolideringsrajong
IH‘ 1 i och darmed inlett en tekniskt stigande trend. Entré
| ] hir § [ c:  skulle ha gjorts vid utbrottstilifallet, i dag &r man lite
1 l r sent ute, da kursen ar kraftigt dverkopt och kan sta
|-l r redo for en rekyl.
]_ L
{ “IH - 50 Det ar vid rekyl som man far en andra chans att ga
L L in med trenden. Nackdelen ar dock att man aldrig
H“"l | - kan saga varifran den inleds; risken att missa en
11 } {} ﬂ I r 45 rorelse ar darmed stor fér den som vantar pa rekyl,.
) i .
lﬂhl L lﬂ} dl ‘ Il | ”H| - Det var statistik om dkad efterfragan som I8ste ut en
uﬂ l 1[ I M i i vag av koporder. Forsaljningen for forsta kvartalet
i — 40 var nastan 5 procent hégre an féregaende ar.
T T T T T T T T T T T T T T T—
Febrary |ru1aar|:h |.£'april |r-.ﬂa':.-' |JL,II'|E
Naturgas  Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas K&p pa rekyl Kdpzon Neutral
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Guld

L 1250
3 Det tekniska laget for guldet ar detsamma i dag som
i féregdende vecka. Om kursen vander ned och
L passerar rekylbottnen fran mitten av maj, ar det
= 1200 negativt, eftersom det bekraftar dagstrenden som
i fallande.
[ Den stigande trendlinjen testas i dag men kop ar inte
- e aktuellt, da kursen inte rekylerar fran en ny hégre
- topp utan fran en lagre.
L 1400 Generellt bér man vara lite férsiktig med guld,
r eftersom "alla” verkar dras till denna ravara just nu.
i Det gor att en stor del av dagens pris ar spekulation
- och darmed finns det hog fallhdjd pa kort sikt.
Y
|ru;'lr}rl |.I'|.-:I'g,:f¢h ol |,'qpn"; b ﬂ-:l'g_l:,r bl Jul,r;u Basmetaller som platina, palladium och koppar
Guld « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock noteras redan i fritt fall i starkt fallande trender.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Avvakta Képzon Képzon
i Koppar
C High Grade COMEX Conti L
apperigh e aninnans —  37%  Trenden i koppar &r ater igen bekraftad som fallande
- zgn och det med fart!
3% Extremt héga hojder gor att priset kan ha mycket
- zag kvar pa nedsidan, men tajmingen fér en blankad
r position kan inte bli samre.
— 330
L 220 Den tekniske handlaren kunde ha gjort entré pa
- rekylen i maj. | dag ar kursen kraftigt dversald och
- 3! da 6kar chansen fér en studs upp. Det &r dock inget
s som gar att spekulera i, eftersom det &r omgjligt att
- veta nar en rekyl inleds.
= 240
= 2&0
T T T T T T T T T T T T T
e March Ap it |J1-:fs'y |Jun
Koppar * Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Avvakta Saljzon Saljzon
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USD/SEK

R
L s USD/SEK har annu en gang varit nere och hamtat
[ L ' rekylkdépare och nu noteras valutaparet ater igen vid
ll | - 79 tidigare topp.
Hill - 7a
L 77 Det innebar att den som inte gjorde entré pa dippen,
r ' ar for sent ute. Det ar istallet dags att flytta upp
L 7.6 nddutgangen, som bor placeras nagot under tidigare
N A botten, vid 7,65.
- 74
[ L. Noteringar dar, skulle innebara en ny lagre botten
1 ”HH f{ l L : efter ett misslyckat forsok att ta ut tidigare topp och
l’lh } It It I{ ”}{“I | - 7.2 dessutom ett tredlinjebrott, vilket inneb&r en negativ
Ly hl“r” [ 71 teknisk bild.
= 7o
T T T T T T T T T T —
|Ms'rch |ﬁlprﬂ |Ms'y JU
USD/SEK - Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Avvakta Képzon Képzon
EUR/SEK
Swedizh K = 103
Euro-Swedish Krana 3 Nar EUR/SEK i slutet av maj brét upp mot den nya
I - 102 hogre toppen, direkt fran en lagre botten, sag det
r definitivt ut som om trenden kunde sta redo for ett
101 skifte.
o8 Det tekniska visar dock pa en kaosformation, dar
94 man har svart att géra nagot bade pa kort och lang
sikt.
95
Rekommendationen forblir "avvakta” tills majtoppen
3.7 eller majbottnen passeras.
96
95
T T T T T T T T T T T T T T T T
thruary flarch |.ﬂ-pril |Ma':.:' |JL,II'|E
EUR/SEK- Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Neutral Neutral
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Majs

Com Pit CBOT Jul 10 403

ggg Det ser riktigt dystert ut for priset pa majs, vilket
a0 forstas borde vara bra fér manga, eftersom maten
385 blir billigare. Man brukar dock ténka pa fallande
380 priser som nagot negativt.
375
370 Tajmingen fér spekulation med de fallande priserna
g5 ardock daligi dag. Kursen noteras vid kanalgolvet
360 efter en vecka med fritt fallande priser. Det innebar
355 att nasta rekyl utan tvekan ar vard att salja blankt
350 pa.
345
340 Forsta tillfallet for en blankning var vid brottet av

: — —————T—T — T stodet vid $3.55 och den andra kommer vid nasta

Febmary  [March |.ﬂpril |Ma':.:' |Jun upprekyl.

Majs » Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock o ) L .
Den mdjliga utdelningen &r riktigt god, eftersom majs
fortfarande noteras hogt i pris, i forhallande till vad
som varit normalt de senaste 50 aren (se
langtidsgraf nedan).

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Majs Salj blankt pa rekyl Saljzon Saljzon
_ Vete
’ WheatPitCBOT.Jul 10 L san Varldens storsta veteimportor, Egypten, har valt att
l I E s képa stora volymer av Ryssland, vilket minskar
t ll } [ -4g efterfragan i Chicago. De amerikanska lagren ser
. | | ‘1 ” “ [ ‘ - dérmed ut att forbli valfylida.
L t ' I - 500
1 L
vl ' ] |[ Tl t — 490  Priset pa vete i dollar stértdyker och det finns lite
LH [*JI l —  4E0 hopp for képarna. Liksom fér majs ar kursen dock
‘T'[’ 11”{} ] {} L 47 I:];arﬂlgétttoversald och det innebér att blankningstaget
Pl B 480 gatt
{{ | - 4a0 Men nasta rekyl ar val vard att ga kort pa.
| 440 Potentialen for en blankad position ar stor, da det ar
T 43 langt kvar tills vete blir billigt i férhallande till de
— T T T T T — T T T senaste 50 aren (se langtidsgraf nedan).
hlarch |.ﬂ-pril LEER |J une

Vete  Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock Kop, bottenfiske, ar inte aktuellt i varken i vete eller
majs. Fangar fallande knivar gér man bast nar de ar
sléa och faller sakta: vid stéd och nar trenden
minskat i styrka.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Kaffe Salj blankt pa rekyl Saljzon Saljzon
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Varldsmarknaden

Aktiemarknaden

Varldens aktiemarknader har nu skiftat fjolarets
stigande trender och inlett fallande. Lagre bottnar
och toppar visar att intresset for att salja ar storre an
for att kdpa. Detta monster ar nu tydligt i ledande
index som S&P 500, Dow Jones, RDX (Ryssland),
Euro Stoxx50, Nikkei och Hang Seng.

Det ar Asien som leder denna nedgang, men bade
Nordamerika och Europa ligger hack i hal. |
Sydamerika ténker man framst pa Brasilien och
aktieindexet Bovespa, ocksa detta index faller fritt.

| fredags var jobbstatistiken fran USA séamre an
vantat och reaktionen pa de flesta marknader blev
fritt fall.

Energi

Raoljan féljde med ned och stangde veckan i
negativt territorium, trots att lagren minskat nagot
och efterfragan pa bensin 6kat, dock marginellt.

Det som gick mot strémmen i fredags var naturgas,
som de senaste tva dagarna avancerat i raketfart.
Kanske ar det antligen dags fér en utjamning av
skillnaden mellan oljepriset och gasen? Detta bér
ske forr eller senare, fragan ar bara nar.

Tekniskt ser det bra ut for naturgasen men varre fér
oljan, som noteras i en starkt fallande trend.

Metaller

Aven metaller som platina, palladium och koppar féll
hejdlést i fredags. Den tekniska trenden var dock
redan fore fredagens jobbstatistik starkt negativ och
det finns i dag inget stérre hopp om hogre hojder.

Dessa ravaror steg kraftigt i fjol och det innebar hdg
fallhéjd i ar. Det som klarar sig bra ar guldet;
spekulation, kris och minskad produktion i Sydafrika
haller képarnas humor pa topp.

Koéttmarknaden

En marknad som ofta gléms bort ar kéttmarknaden i
Chicago. Priserna ar nara 40-arshogsta, vilket
innebar sallsynt goda mdjligheter for korta, blankade,
positioner i nétkreatur, ungnét, bacon, och slaktsvin.

Den fundamentala bilden ar dock den typiska vid en
topp: hog efterfragan och liten tillgang. Rysslands
importstopp av amerikanskt kott for nagot ar sedan
fick bdnderna att dra ned pa produktionen. | dag nar
svininfluensan (som Iag till grund fér importstoppet)
lagt sig till ro, har de dock bérjat kdpa igen och da ar
utbudet knapert.

Exceptionellt hoga priser bor dock fa varje bonde att
satsa pa ytterligare en gris till ndsta ar. Utbudet okar
och priset bor falla, forr eller senare. Eftersom
trenden redan skiftat till fallande, kan vi anta att
resan ned redan inletts.

Jordbruksprodukter

Vete har inte varit sa billigt sedan ar 2007, men &nda
ar dagens niva hoég i forhallande till vad som varit
normalt de senaste 50 aren. Det innebér att den
fallande trenden kan ha mycket mer att ge.

Majs, havre och ris féljer med ned men det ar vete
som ar ledande och darmed ar det denna ravara
som man bor sélja blankt. Utbudet &r enormt och en
stark dollar ser till att halla den amerikanska
exporten nere; denna ligger nu 27 procent under
snittet for de senaste fyra veckorna.

Aven bomull, kaffe och kakao noteras pa extremt
hdga nivaer och det ar saledes dags for ett 6kad
utbud och lagre priser. Tank pa att &ven om utbudet
inte Okar just idag, finns ju mdjligheten for
producenter att salja framtida skordar till dagens pris
via termin, vilket kan fa priset pa fall innan det
fundamentala scenariot manifesterats.

Trender i ravarumarknaden kan dock fortgd mycket
langre an de flesta vagar tro, varfor det inte gar att
spekulera i nedgang bara for att priset ar dyrt. Forst
maste den tekniska trenden skifta till fallande, vilket
den nu gjort i bomull. Men i kaffe och kakao &r man
fortfarande for tidigt ute.

Valutamarknaden

Dollarindexet ar en korg med valutor som vags mot
den nordamerikanska dollarn. Detta index noteras nu
pa de hoga nivaerna fran 2008 (stark dollar) och nu,
liksom da, tror manga att trenden kommer vara for
evigt.

Euron ar ledande pa nedsidan mot den
nordamerikanska dollarn och spekulanter flyr
valutan. Men nu ar det dags att bérja titta efter en
entréniva for kdp pa lang sikt. Det tekniska visar
dock annu inte pa nagra bottenkanningar, sa det ar
for tidigt att kdpa mot trenden.

Men om den fallande dagstrenden férsvagas, eller
skifta till stigande, kan man ga in med kop i
EUR/USD.

| EUR/SEK é&r det lite svarare att bestdmma kop-
respektive saljnivaer baserat pa tekniska grunder, da
det rader kaos: hogre toppar foljs av lagre bottnar!

Kris

En del oroar sig for att dagens kris kan ta
aktieindexen under nivaerna fran ar 2008. Man kan
emellertid tycka att de flesta av dem som ar aktiva i
dag, har ett farskt minne av kraschen och darmed
véljer att hoppa av tidigt denna gang.

Detta kan vara orsaken till den enormt héga volatilitet
vi sett den senaste tiden: en stor mangd aktérer som
inte vill bli sittande med Svarte Petter annu en gang.

Det skulle innebéara att sa fort de ar klara med sina
utférsaljningar, star marknaden redo fér en ny vag

upp.

Nar och varifran detta sker har vi inte en aning om,
men nar det sker kommer trenden att skifta till
stigande och da galler kdp, men till den dagen bor
man halla fingrarna borta fran képknappen, det enda
som kan kdpas ar minishorts — och da talar vi inte
om kladesplagg, aven om det kanske ocksa kunde
vara aktuellt i sommarvarmen?

Henrik Hallenborg

8:13



N Ja tack, jag vill
teckna mig for
! detta kostnadsfria
veckobrev! .

Varldsmarknaden

Trading, studier och visdomar

Trading

"De som skyller sina forluster pd nyhetsbrev,
centralbanker, staten eller vilken "syndabock"
som helst, ar inte "commited to winning" ! (en
ovarderlig egenskap)

TRADING = ett spel som vinns om man spelar
enligt dess regler. OK att forlora ibland, det &r en
del av processen att vinna.

De riktigt duktiga pa detta har vunnit fére de
startar, de funderar inte pd pengarna (det
forsamrar endast omdémet). Det &r inte viktigt
att alltid ha ratt (detta ar endast en ego-tripp).

En avundsjuk person agerar endast och tanker
inte. Darfoér klarar han inte av ovanstdende
"Spel".

Hur hantera dagens finansmarknader? Minska
era positioner med 2/3. Behall alltid positioner
under rekyler. Anvand aldrig "stoppar". Tag
position endast efter en rejél nedkérare. Ga alltid
ur vid en oférutsedd kraftig uppgang.

Universitetsstudier

Laste att en hdgre utbildning i USA inte racker
for en "middle class"-existens (vad nu det ar for
ndgonting?). Vi far frdga "Klass-mannen"
numero uno Herr Karl Marx?

Det enda jag kanner till &r att i gamla engelska
bocker (framférallt de pjaser skrivna av Oscar
Wilde) de ibland anvander sig av uttrycket
"middle class morality" (vad nu det ar for
ndgonting?).

Man kan ju undra hur det &r stallt med detta
fenomen i lander dar den "hdgre" utbildningen ar
"gratis"? I dessa lander torde ju utbudet av
akademiker vara dnnu stérre an efterfrdgan. En
klassiker ar de gamla kommunistlanderna dar
lakare och t.o.m. jurister kor taxi!

Universitetsutbildning eller €j, that is the
question? Svar: Pengar ar ju inte allt som det
heter. Har far vi inte lyssna pd Oscar Wilde for
en gangs skull "N&r man &r ung tror man att
pengar &r allt, ndr man &r aldre vet man det". Ar
detta att "veta priset pa allt och "vardet" p3
inget"?

Visdomar
Winners know that they are responsible for their
trades; losers think they are not.

Don 't be a hero. Don 't have an ego. Don 't be
arrogant. Do your homework. Think against the
herd. Know when to stay out. Change your
strategy with the environment. Don "t get
complacent once you 've made profits. Trust
your trade or don 't trade. Always cash windfalls

(Favorit i repris frdn 2008-04-23)

Goran Hogberg
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CornPitCBOT Continuaus

1860 1930 1980 2000 :
Majs » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous

1860 1950 1990 20040 :
Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Sovbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nagon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar forknippade
med risk och en investering kan bade 6ka och
minska i varde eller komma att bli vardelos.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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