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Marknadsoversikt

Ré&oljan verkar vara bottenlds. Blankare kan nu ta sikte pa $50, efter delmalet vid $70.
S&P 500 faller fran en lagre topp och visar darmed att saljarna ater har 6vertaget. Darmed &r det saljpositioner man
boér agera med.

Guld noteras pa extrema nivaer men kan na annu hogre hojder innan det &r dver. Kop pa rekyl ar aktuellt for den som
missat taget, saljpositioner ar dock inte aktuella sa langre trenden &r urstark.

Dollarn ser riktigt pigg ut mot euron och svenska kronan, men om man jamfér med guldet ser det lite varre ut.


http://www.borstjanaren.se/ccount_3/click.php?id=14

Lar dig handla med CFD!

Borstjanaren inbjuder till en sponsrad utbildning i CFD-handel
i samarbete med AvaFX. Kursledare ar Henrik Hallenborg, Thomas

Sandstrom och Géran Hogberg.

CFD - Contract For Difference - ir ett
nytt, enkelt sitt att ta position i all virldens
marknader, som sprider sig som en 16peld
bland aktiva borsspekulanter. P4 kort tid har
CFD:er tagit stora delar av marknaden for
warranter och andra s.k. hivstangsinstrument.

Men vad ar CFD:er, hur fungerar de,
vilka fordelar och risker finns med
instrumentet?

Och framfor allt: hur gér man for att utnyttja
fordelarna (mojligheter till stora och snabba
vinster i ett stort antal marknader) och samti-
digt i mojligaste man gardera sig mot riskerna
(mojligheter till stora och snabba forluster i
ett stort antal marknader)?

Dessa fragor far du svar pa i Borstjanarens
sexveckorsutbildning "Ldir dig handla med
CFD!”

Kursen, som ér kostnadsfri f6r dig som blir
kund hos AvaFX, avslutas med tva lektioner
av rena strategigenomgingar: NAR, VAR,
HUR och VARFOR du skall képa eller silja
en aktuell CFD.

Den lirarledda utbildningen ges on line pi
onsdagkvillar kl. 19.00, fr.o.m. 12:¢ maj t.o.m.
16 juni.

Inga férkunskaper krivs. Kursen ger en god
inblick i bérshandel och hantering av risk.
Det finns méjlighet att delta aktivt och stilla
fragor.

For att underlitta anmailan har vi delat in
utbildningen i tre etapper; forsta lektionen
kan du delta i genom att bara anmila dig som
demokund hos AvaFX, vill du sedan fortsitta
omvandlar du demokontot till ett aktivt konto
och sitter in pengar.

Lektion 1:
Introduktion. Kostnadsfri for AvaFX

"Demokunder” (ingen insittning behovs).

Lektion 2-4:

Uppbyggnad & Funktion. Kostnadsfri for
AvaFX ”Silverkunder” (minst 100 EUR/
USD insittning).

Lektion 5-6:
CFD-strategier. Kostnadsfri for AvaFX
”Guldkunder” (minst 1.000 EUR/USD

insittning).

Tid: Onsdagar k1. 19.00. 12 maj-16 juni.
Plats: Internet

Pris: 6.000 kr (kostnadsfri med sponsring.)

Gor sa har:

1. Anmil dig till kursen. Ja tack!

2. Anmil dig som kund hos AvaFX via Bors-
tjanarens hemsida! Klicka hir!

3. Fondera ditt konto efter det antal
lektioner du siktar pa att gi.

Vilkommen att lira dig handla med CFD!

AvaFX &r en av marknadens ledande CFD-aktérer, med en
handelsplattform i sdrklass. Testa den sjalv sa far du se!
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OMXS30

Nar OMX haromveckan féll ned till februaribottnen
runt 920 innebar det att indexet gick in i séljzon och

~ 1030 darmed forsvann allt hopp for kdparna p& bara nagra
i fa .
iy N
[ }I i - F Efterfoljande rekyl var kraftig men for att det tekniska
[* 1 ‘ M - 4pop skall skifta till positivt, kravs en ny hégre topp.
Jfr LT Eftersom den fallande trenden &r ny, &r det svért att
[[ i tajma entré med en blankad position efter trendlinjer,
{m “ L asp i dessa lagen ar ett medelvarde battre for att ta tag in
ity i position.
{ -
1 Da resan ned mot tidigare botten nu inletts, borjar
— S — — — man vara ute i grevens tid nar det galler entré. Vad
¥ |,I].-:I'g.rc,ﬁu A peid May det galler kop sa &r det alternativet inte aktuellt férran
OMXS30 » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock kursen tagit sig upp och forbi 1060.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMXS30 Salj Séljzon Neutralt
S&P 500
SEP S0 [ " . . °
. { r Samma monster som OMX-indexet uppvisar ocksa
] l “I[ L J“ [ 1500 S&P 500 samt Nasdaq 100 och Dow Jones.
H
J’ -
l ' I[rH [ Den kortsiktiga trenden har skiftat till fallande i de
J,”ﬂ Jrit ] l i flesta index och det innebar att vi kan férvanta oss
;{*r[ l L L yusg en okad séljstyrka om tidigare toppar skulle
r} - atertestas.
. I"“ i Det ar hogst troligt att de som missat att sélja tar
hl ll I_lf “l{ l 44pp  andrachansen om de fér tillfalle och dérmed &r det
”h I [ - troligt att ovanfor dagens niva finnes starka
[h“ i motstand.
[ - 1050
T T T T T T T T T T T T T T :
|Februs'ry |J1-:famh ET-Te May
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Salj Séljzon Neutralt
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g3

g0

73

o

Raolja
Lagren av olja i USA fortsatter att 6ka och den

fundamentala bilden som fér nagra veckor sedan
sag ut att bli battre ser nu allt dystrare ut.

Statistik visar att lagren &r fyllda till 80 procent av
kapaciteten och rent tekniskt ser det ut att vara
bottenldst.

Runt $70 ligger en teknisk stodnivd men den &r
svag och den som ligger i en blankad position bor
sikta pa $50 som mal.

Att sélja oljan i dag &r dock inte aktuellt, eftersom
kursen ar kraftigt dversald. Entré skulle ha gjorts pa
utbrottet eller rekylen. Vid en eventuell aterhamtning
till den fallande trendlinjen far man dock fa
ytterligare en chans. Kop &r inte att tanka pa
eftersom den fallande trenden &r stark.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

Réolja

Salj pa rekyl

Séljzon

Neutral
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Naturgas

| slutet av april brét naturgasen upp mot en ny hégre
topp och den som handlar p& utbrott kunde ga lang.
Saljarna forsvann dock och kursen gjorde ater en
resa ned till golvet i den rgjong kursen noterats inom
sedan slutet av mars.

Skulle kursen &n en gang bryta upp over tidigare
toppar galler ater kop.

Tidigare bottnar kommer att utgdra ett viktigt stod,
noteringar darunder skulle innebara en séljsignal
frén ett utbrott ned och da géller exit pa langa
positioner samt spekulation med blankade dtio pa ett
foérvantat fortsatt fall.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Handla pa utbrott, kop eller | Neutral

sl

Naturgas

Séljzon
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Guld

Guldet hade forra veckan natt rekordnivaer i euro,
och nu aven i dollar. Tidigare steg guldet nér dollarn
forsvagades och guldpriset raknat i euron lag steget
efter. Denna korrelation &r nu bruten.

| dagsgrafen dver guld finns det inte s& mycket att
gora i nulaget, da kursen noteras pa extremt hoga
hojder. Taget for kop gick i april, da entré kunde
goras antingen pa utbrott eller rekyl.

Nasta tillfalle for kdp i guldet kommer forst vid nésta
rekyl. Att sélja blankt och spekulera i en nedgang
bara for att kursen ar kraftigt dverképt, ar inte en
hallbar strategi i langden; att "sélja styrka” och
blanka nar kopkraften ar extrem har valdigt 1ag
sannolikhet for att lyckas.

Tillgang Slutsats

1-6 man

6-12 man

Guld Ko6p pa rekyl

Kdpzon

Kdpzon

Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Koppar

Kinas produktion av raffinerad koppar 6kade under
april med 6ver 6 procent. Priset ligger pa rekordhdga
nivaer och det bor innebéra att producenterna tjanar
bra med pengar och sdledes okar produktionen.

Koppar var tidigare relativt néra korrelerad med
guldet, men den senaste tiden har de gatt skilda
vagar. Trenden i koppar ar nu starkt fallande och da
galler sélj, spekulation i fallande priser.

En mojlig entré for blankning hade man nar kursen
rekylerade mot den fallande trenden. | dag har resan
mot tidigare botten inletts och darmed borjar man
vara lite sent ute for position.

Tillgang Slutsats

1-6 man

6-12 man

Koppar Salj blankt

Séljzon

Neutral
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UE Doliayr- Swedlsh Krong

USD/SEK

I~ 7.8
r Efter det kraftiga utbrottet upp over tidigare toppar i
— 7.7 Dborjan av maj var USD/SEK i mandags nere och
B 2 6 hamtade in rekylkdparna; de som inte képte pa
i : utbrottet fick en andra chans pa rekylen, da tidigare
L 75  motstAndsniva testades som stdd.
— 7.4  Eftersom dippen blev svag och stannade av en bit
i ovanfor tidigare utbrottsniva, var det dock svart att
- 73 kommaini position.
N 72 | dag tertestas tidigare topp och varken kop eller
~ 7.1 sdlj ar intressant.
~ 7.0 Enhdgre topp skulle bekréaftar trenden, men faller
1o la 15 ez Jzel |5 [12 [19 26 |3 [1e |4 kursen tillbaka och passerar rekylbottnen vid 7,40,
March A kil May ar det negativt.
USD/SEK e« Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Avvakta Kbpzon Kbpzon
EUR/SEK
Euro-Swedizh Krona
| 1020 EUR/SEK har gatt fran en lagre botten till en hogre
18435 topp foljit av en lagre botten. Det innebér stor
l 1010 frvirring och trendfdljande handlare har d& enormt
1005 svart att félja med i svangarna.
10.00
8995 Denna kaosformation kallas fér expanderande
8.90 triangel och varnar for att denna marknad bér man
9.85 inte fortsatta handla efter trendféljande system.
9.580
.75 Euron ar kraftigt dversald och "alla” verkar nu kanna
970  till de extremt laga nivaerna. Utefter
9 E5 marknadssentimentet innebar det dalig tajming for
9 60 spekulation med korta positioner.
9.53
9.50 Den langsiktige bor félja den framgangsrike
1 T rT— T 1 T [T T T 1 T T spekulanten Jim Rogers och kdpa euron lite
IFLA Yy hiarch |.ﬂ-pril |ru15|':.f f('jprsiktigt 9 P
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Neutral Neutral
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Wheat Pt CBOT Jul 10

Vete

Il o ] 530 Utbudet av vete ar fortfarande rekordhogt. Man spar
I ’1 l L 5ap nu det storsta Overskottet sedan 1987/88 och det
1} - bt L‘ | Ay - borde f& priset pa fall. Antalet spekulanter som tagit
J | H] 310 plankade positioner &r dock fortfarande hogt, varfér
} ! I hi [ 1 l” | — 500 det inte & oméjligt att det finns endast ett fatal
I-r . l “. [ I F [ 4an séljare kvar. Minsta tecken pa trendskifte, kan fa
*l bl ﬂ f s dem att &terkdpa, vilket kan leda till en stark
o F - 480 prisuppgéng, dven om det fundamentala inte
Lr L' L 475  bekraftar hégre priser.
[~ 460 Entré med koppositioner kunde ha gjorts for nagon
— 450 vecka sedan, da kursen brét upp 6ver tidigare topp.
— — 7 — Man var dock lite for tidigt ute, da kursen sedan vant
bruary harch |.ﬂ-r.:|ril hay ned.
Vete » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock . .
| dag bér man avvakta med kdp, men passeras
tidigare topp kan utbrottshandlare ater ga in. Vid
noteringar under aprilbottnarna géller dock exit och
blankade positioner.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Ko6p pa utbrott Ko6pzon Neutral
Majs
Com Pit CBOT Jul 10 o . o
400 Lagren av majs férvantas svalla och med det rikliga
335 utbudet &r det svart att anvanda den fundamentala
3a0 bilden for att bekréfta den tekniska positiva
pristrenden. Képarna drivs framst av att Kina borjar
383 kdpa majs i Chicago for forsta gangen pa fyra ar;
3a0 man hoppas att det &r borjan av kontinuerliga kop.
375
270 Ytterligare en positiv variabel ar att majs for
SIS etanolproduktionen férvantas tka med 5 procent.
360 Eftersom trenden stiger och kursen rekylerat ned
3353  mot den stigande trendlinjen, uppstar ett képléage.
350 Entré kan goras direkt p& dagens nivd med en
T T T r—r T T T 1 nodutgang nagot under den senaste bottnen. Om
bruany March |’Epr" |Ma? tidigare botten passeras finns det inte s& mycket
Majs « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock mer att fundera pa — oavsett 6kade kop till Kina och
etanolproduktionen — exit maste goras eftersom
pristrenden da& skiftar till fallande!
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Majs Kdp Kdpzon Neutral
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Guldpriset i dollar « Charts courtesy of MetaStock
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Ravaror: guldfeber!

Koprekommendationer

Guldet har ater natt rekordhdga nivaer, bade raknat i
euron och den nordamerikanska dollarn. De hdga
nivaerna lockar nu fram kopare som annars inte
skulle vara aktiva i marknaden: eftersléantrare, en
aktorsgrupp som gor entré forst efter en rérelse, nar
media kryllar av képrekommendationer och det
kanns riktigt sakert att ga in i marknaden.

Denna grupp &r stor och nér de képer kan priset latt
na extrema nivaer och stanna dar en langre tid, men
nar de ar klara med kopfesten brukar en rekyl pa
nagra veckor inledas.

Att kOpa pa extremt hoga nivaer i hopp om annu
hogre ar séllan en bra strategi. Som aktiv investerare
maste man hela tiden ligga steget fére — och ett stort
steg fore — nyheterna. Darmed &r det lite sent
patankt att képa guldet i dag.

Korrelation med USD

Korrelationen mellan USD och guldet var tidigare
hég men har nu avtagit. En férsvagad dollar brukade
direkt ge utslag i guldet som da gick at motsatt hall,
samtidigt som euron hdll sig stark.

Nar dollarn var som svagast 1dg &mnet pa var mans
l&ppar; hur billigt det var i t ex. New York men &ven
amerikanarna sjalva (som normalt inte ar speciellt
intresserade av valutor) var val medvetna om den
svaga valutan.

| dag ser det dock ut som om den nordamerikanska
dollarn &r en stark valuta, i varje fall mot euron. Men
att dollarn nu sléppt den néara korrelationen med
guldet kan tolkas som att de faktiskt inte alls gor sa
bra ifran sig pa andra sidan Atlanten som det ar latt
att tro.

Ett stigande guldpris samtidigt som dollarn stéarks bor
bara visa att USA gor lite battre &n andra, men inte
tillrckligt for att investerare skall vélja valutan
framfor guldet.

Spekulation

Politiker menar, som vanligt, att det hdga guldpriset
beror pa spekulation samt att det snart skall aterga
till det normala. Spekulation eller inte, guldet har en
enastaende formaga att hela tiden klattra till hogre
hojder: pa 20-talet 1&g priset stadigt runt $20, fér 30
ar sedan vid $100 och for tio &r sedan noterades
guldet under $300, i dag $1200.

Mellan perioden 1850-1920 stod dock guldpriset, och
sedelpressarna, stilla. Successivt kom politikerna till
insikt om att det &r lattare att trycka pengar &én att
bryta guld och frangick guldmyntfoten. Det vi ser i ett
hogt guldpris &r forstas ett alltmer sjunkande
penningvarde till féljd av utspadning — inflation.

| grafen pa foregdende sida ser vi guldets framfart i
dollar. Kursen kan mycket val dubblas en gang till
frdn dagens niva, men efter den kraftiga uppgangen
som inleddes ar 2001 bér man vara medveten om att
fallndjden ar hdég om det vander ned.

Rekyl pa 50 procent!

Den senaste uppgangen kan jamforas med det vi
sag i slutet av 70-talet; nar kursen skenade i hojden
och pa kort tid steg fran $100 till $900. Det som
foljde var ett fall dar priset halverades.

Det ar troligt att det kommer att ske &ven denna
gang, men om nedgangen inleds fran $1200, $2000
eller $3000, &r omgjligt att férutse.

Darfor bér man dven som langsiktig investerare
applicera ett tekniskt trendfilter. Det behdver inte
vara komplicerat; bara nagot sa enkelt som att bara
ta position med riktningen av ett medelvarde ('t ex.
55 perioder) kan gora underverk, bade nar det galler
att folja en stigande savéal som fallande trend.

Dollarkollaps
Nar det galler guldet &r dock detta en speciell
marknad.

Har ar det latt att verkligen tro att "det ar skillnad
denna gang” samt att historiska monster inte
kommer att upprepas i denna marknad, att dollarn
kollapsar och guldet fortsatter till himlen.

Det ar mdjligt att det ar skillnad denna gang, att
guldet klarar sig fran ett ras och obehindrat fortséatter

upp.

Tyvarr klarnar dessa fragetecken forst efterat och da
ar det for sent att ta position. Den som foljer
pristrenden har dock en god méjlighet att bade rida
guldet till himlen och sta utanfér vid en eventuell
femtioprocentig rekyl.

Henrik Hallenborg
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How the West Grew Rich

How the West Grew Rich av Nathan
Rosenberg och L.E. Birdzell

En kanonbok!

Den startar redan pa 900-talet och gar framéat
till vara dagar. Otroligt spannande.

Man kan se att sa fort man kunde halla
centralmakten pa mattan sa borjade véalstandet
stiga.

Att England fick "Magna Carta" redan 1215 gav
dem ett forsprang. | korthet innebar detta att
kungen inte godtyckligt kunde beskatta sina
undersatar.

Det skapades fria stdder som 6ar i ett feodalt
hav. Dar kunde képman képa och sélja helt fritt
och behalla vinsten sjalva. Detta blev

startskottet fér den kapitalackumulation som var

en forutséattning for produktivitetshéjande
investeringar.

Detta synsatt var helt verklighetsframmande for
orienten m. fl. stallen. Dar den lokale hdvdingen
inte gillade uppkomlingar. Han hdgg garna
huvudet av dem och beslagtog deras tillgangar.
Detta gjorde att ingen vagade ackumulera
kapital och darfor kunde det inte skapas nagot
valstand.

Trots ett annat synsatt i vast var det inte férrén
under 1800-talet som kdpmén utvecklade ett
tillrackligt fortroende for regeringar for att
investera i stora immobila industrier, istéllet for
"bills of exchange", skepp och flyttbara
varulager.

Man kan konstatera att nu i modern tid nar
regeringarnas sjalvskapade finans och
monetara kriser infinner sig med stor
regelbundenhet, regeringarna med forkarlek
anammar en "policy" som ar precis motsatsen
till vad som gjorde vésvarlden rikt. Man
reglerar, beskattar och skapar ett slags feodalt
samhalle. Ekonomin blir da sé dalig att de
tvingas att slappa ut vissa delar av den pa
gronbete. Men det maste bli en kris forst

(tyvarr).

Politikerna maste skylla pa "marknaden”,
annars tror inte folk pa dem. Att det &r "folk"
som ar marknaden, ar en annan historia.

"The government can’t solve the problem,
because the government is the problem"
(Douglas Casey)

Goran Hogberg
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U.S. jobless claims

.5, jobless claims fell 4,000 last week
‘000s — d-wk Moving averags a Millions
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USA: hogre arbetsldshet,

men farre nya ansprak pa
arbetsldshetserséattning.

Antalet arbetslésa amerikaner som ansokte
om arbetsléshetsunderstdd sjonk endast marginellt
forra veckan, vilket kan indikera att arbetslosheten
kommer att forbli hog &ven nar aterhamtningen pa
arbetsmarknaden blir férankrad.

Initialans6kningar av statligt arbetsldshetsunderstdd
minskade med 4 000 till 444 000 under veckan till
den 8 maj, meddelade
arbetsmarknadsdepartementet pa torsdagen, och
bibehaller arets mycket blygsamma nedatgaende
trend &ven om andra arbetsmarknadsindikatorer
visar pa en betydande forbattring.

"Arbetsmarknaden ar helt klart battre, men den har
en lang, l&ng vag att ga innan det blir ndgon
tillstymmelse till normalitet”, sade Joseph LaVorgna,
chefekonom pa Deutsche Bank Securities i New
York.

I en andra rapport sade departementet att
importpriserna tkade med 0,9 procent forra
manaden pa grund av hdgre bensinpriser, efter att
ha stigit med 0,5 procent i mars. Undantaget den
flyktiga kategorin av petroleumprodukter var priserna
emellertid upp endast 0,3 procent, vilket tyder pa ett
lagt inflationstryck.

"Trots hogre ravarupriser verkar priserna pa
importerade fardiga varor vara troga, vilket tyder pa
foretagens prissattningskraft fortfarande ar
begransad”, sade Anna Piretti, ekonom vid BNP
Paribas i New York.

Aven om initiala ansprék pa arbetsloshetsersattning
sjunker l&ngsamt visar andra matt éver
arbetsmarknaden, bland annat regeringens val
overvakade rakning av manatliga anstallning, att
sysselsattningstillvaxten haller pa att starkas da
foretag blir allt mer sakra pa styrkan i den
ekonomiska aterhamtningen.

Uppgifter som publicerades i fredags visade
att I6nelistorna 6kade med 290 000 personer i april,
den storsta 6kningen pa fyra ar, men arbetslésheten
steg anda till 9,9 procent frn 9,7 procent i mars.

Ekonomin har vaxt under tre kvartal i rad medan
sysselsattningen har stigit i fyra manader i rad, och
vissa ekonomer ar oroliga for att den langsamma
forbattringen i ansprak av arbetsloshetsersattning,
om den bibehalls, kan signalera langsammare
sysselsattningstillvaxt framdver.

Borstjanaren
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Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture

Jim Rogers Energy
Jim Rogers Metals
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Guld, silver, koppar, platina » Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Com Pit CBOT Continuous
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Majs » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

WheatPitCBOT Continuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Sovbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Oate Pit CROT Continuaus

1HED 1980 19380 2000 :
Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Cotton Mo, 21CE FUT US Continuous
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Bomull e Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum M%ME X Continuous
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade tka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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