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BRAZIL? DET AR I ALLA FALL ETT KUL LAND
Lardomen for amerikaner och andra utlandska observatorer ar enkel.
Brasiliens problem beror inte pa for mycket marknadsdisciplin.

Problemen uppstar darfér att marknadsdisciplinen kommer sent, efter
att politiken under manga ar har férsvagat de signaler som gor det moj-
ligt fér ekonomin att samordna sparande, investeringar och produktion.
The Selic rate ar inte sjukdomen — den &r ett symptom.

Den verkliga sjukdomen ar forestéllningen att valarsstimulanser kan
ersatta kapitalbildning och att politisk valvilja kan upphava ekonomins
grundlaggande lagar om knapphet och begransade resurser.

Sa lange Brasilien haller fast vid denna illusion kommer varje valar att
félja samma monster: kortsiktiga gavor till valjarna, féljda av den ound-
vikliga notan nar verkligheten till slut gor sig pamind.

Denna mentalitet — att forstka fa sin del medan det fortfarande finns
nagot kvar att hamta — ar knappast sarskilt vardig. Men den ar sam-
tidigt en naturlig reaktion hos homo economicus under den standiga
paverkan av Cantillon-effekten.

Cantillon-effekten innebar att de som kommer forst till en bubbla, ett
pyramidspel eller en inflationsdriven uppgang gynnas pa bekostnad av
dem som kommer senare.

De férsta mottagarna av de nya pengarna far kopa till gamla priser,
medan resten av samhallet moéter stigande priser forst efter att peng-
arna redan spridits genom ekonomin.

Resultatet blir en kultur som gradvis genomsyrar hela samhallet:

skaffa dig din del medan det fortfarande gar — med hart arbete, smarta
kontakter eller politiska beslut. Och nar du val fatt tag pa pengarna, an-
vand dem snabbt innan kallan sinar och notan skickas vidare till nagon
annan.

"Systemet med privat aganderatt ar den viktigaste garantin for frihet,
inte bara for dem som ager egendom, utan nastan lika mycket fér dem
som inte gor det.”

— Friedrich Hayek, ur The Road to Serfdom (1944)

Det &r inte férsta gangen i historien som végen delar sig. Aterigen star
vi vid ett vagskal. Fragan ar: vilken vag ska vi ta?

Mot valstandsskapande — eller omfoérdelning av valstand?

Mot privat &gande — eller statlig konfiskation?

Mot marknadens innovationer — eller statlig kontroll?

Det ar fragor som varje generation forr eller senare tvingas ta stallning
till.

Freedom... or the barrel of a gun?
GLAD MIDSOMMAR!
Goran Hogberg

Klippt fran Finanskronikan.
Prenumerera i 12 manader for 999 kr — swisha till 0034 638 008 073.
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Bull-marknad i OMXS30

Trenden i OMXS30 ar bekraftad som stigande med en hogre
hdégsta efter en tids konsolidering.

Indexet noteras i en bull-marknad dar kdparna styr. Eventu-
ella rekyler ned ar darmed képvarda.

En normal dipp skulle kunna na golvet i den stigande trend-
kanalen.

Forst om tidigare botten passeras har vi tecken pa att kopar-
na inte langre dominerar.

JOMXS30

3,400.000

3,000.000
2,800.000
2,600.000
2,400.000

2,200.000

2,000.000

04 Y Q2 a3 Q4 Y 02 a3

Graf fran MetaTrader
Tillgang:

OMXS30

Kop nasta rekyl ned

Kop

Kop




VM-UPDATE 2024

Koparstyrt i USA

Det ar kdparna som styr i S&P 500 om nu ater noteras vid en
ny hogre topp.

Indexet ar 6verkopt vilket innebar dalig tajming for nya kop.

Kdpsattuppen for trendfdljare hade vi nar kursen brot upp
Over tidigare toppar i bull-flaggan.

Nu géller kdp pa en eventuell rekyl ned.
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Avvakta med Nasdaq 100

Medan S&P 500 och Dow Jones noterar hogre toppar stiger
Nasdaq 100 fran en lagre botten och befinner sig fortfarande i
ett omrade med starka hinder.

En ny hogre topp och det ar fritt fram men vander kursen nu
ned har vi ett misslyckat forsok att na en ny topp i en hdgre
tidsskala, vilket skulle vara negativt bade pa kort och lang
sikt.

Men for det kravs en lagre lagsta och vid en hogre hogsta
bekraftas trenden istallet som stigande.

Det ar alltsa ett lage for att avvakta i Nasdaqg 100 eller behalla
blankade tagna pa utbrottet ned.

Aterkdp korta positioner om tidigare topp passeras.
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Kop och blanka guldet!

5,500.0

Guldet rekylerar upp mot en langsiktigt negativ trend men pa
kort sikt visar sig uppgangen som en positiv trend. 5 000.0

Pa kort sikt har vi en momentumrérelse upp, vilket innebar
kOp pa nasta rekyl. m
Pa lang sikt har vi en rekyl upp, vilket innebar blankning.

g9 yl upp 9 4.000.0

Vad man gor beror pa vilken tidshorisont man placerar pa.
3,500.0

Ovanfor dagens prisniva har vi gott om starka hinder fran
tidigare narliggande noteringar. Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul  Aug
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Potential i bitcoin

Bitcoin borjar nu bli riktigt intressant eftersom priset rort sig
sidledes i en rajong under hela sommaren.

Ett utbrott kan vara borjan pa en ny rorelse upp eller ned.

Vart jobb nu ar inte att lista ut vem som vinner, kdpare eller
saljare, utan att vara med i nasta vag.

En lagre botten och vi kan blanka, en hdgre topp och vi kan
kopa.

Potentialen ar stor bade for kop och blankning.
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Vanta med olja

Oljan blir intressant for kdp forst om priset nar $100 och riktigt
intressant om priset gar 6ver $110.

Det skulle visa pa 6kat intresse fran starka kdpare.

Men i dag ar oljan ganska sa ointressant eftersom vi har ett
nat med stdéd och motstand runt dagens pris.

Forst nar det blir fritt, finns potential for en storre rorelse.
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Kop USD pa rekylen, salj SEK
USD/SEK noteras fortfarande i en bottenformation.

Vi har haft var signal for kbp men nagon stark trend har vi
annu inte sett.

Istallet har képarna problem med att lyfta kursen dver tidigare
toppar.

Det ar dock inte negativt, efter en lang bottenformation kan
det ta lite tid innan trenden tar fart.

Negativt blir det vid en lagre lagsta, da ar bottenformationen
Overspelad.

Just nu galler kop pa rekylen och behall redan képta med en
stopp nagot under tidigare botten.
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Gar borsen gar alltid

upp pa lang sikt?

® Det finns fa idéer som sitter sa djupt 1

spararnas medvetande som tron att bdrsen

alltid stiger pa lang sikt. . ..

Gar borsen alltid upp pﬁdlﬁng sikt? %

Den vita stenen - vitt
guld

® Salt var en gang lika virdefullt som guld,
men sa snart manniskan larde sig produe-
era det i dverflod forlorade det

Krympflation och
girighetsinflation -
de bekvama
forklaringarna

® Nar kopkraften 1 vira hart forviarvade
pengar forsvinner uppstar ett behov aven
forklaring. En orsak som ar ...

Krympflation ocn
-Glrlghetsmﬂatmn—

— dé bekvima farklaringarna —

Hur jag fann frihet i
en ofri varld - Harry
Browne

® Frihet dr ett ord som anvands ofta men
sillan tas pa allvar. Vi talar om politisk fri-
het, ekonomisk frihet och ..
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Utdelningsaktier —
en falsk trygghet

® Stabila bolag, forutsigbara kassafloden
och pengar som “trillar in” oavsett
borshumor. Fér manga investerare ...

Utdelningsaktier-en falsk trygghﬁ

Axiom som
forandrar liv

® Det hir ar inte en text om pengar. Det ar
en text om kontroll, frihet och ansvar. Om

varfor vissa manniskor — _ .

AXIOM

- som K
férdandrar liv

ik

Vad fan far jag for
det?

# Pehr G. Gyllenhammar var en gang en ty-
dlig foresprakare for marknadens
gjalvstandighet, men kom med tiden att
tona ...

Bitcoin har aldrig
hackats

® Fir att "hacka” Bitcoin skulle man
behdva gissa ratt bland nistan lika manga
majliga nycklar som det finns ...

Bitcoin har aldrig hackats
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Jobba inte for
pengar!
® Andliisa varv i ekorrhjnlet ntan att

komma négonstans. Linen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

[ —
Vad jobbar du med?.
= 2

Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

8 Jesse Livermaore fjanade fonnogenheteri
krascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. And3 lever hans idée

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Econonics,
kosnadsfri som pdf-fil

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid déir alla vill bli horda,
men & vill fGrsti. Tankens konst har bytts
mot dsiktens reflex, ochju ...

Vem tjdnar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ér inte ett olveksall i arbetet
det dr sjiilva systemets Ljiirtslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1g44) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgtrelse med
den totalitira staten och den intellelktnella

GOV

5

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har nétt en nv historisk topp
hogre fin rekordet frin 1980, Da forsdlte
tvil briwder frin Texas ..

Shiller — nar

marknaden slutar

vara rationell

# Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
slivit ett av de mest respekterade méatten
38 hur dyr bérsen egentligen dr-. ...

Ludwig von Mises:
Arvav
intellektuell
briljans

® Ludwig von BMises (1881-1973) var en av

de mest inflytelsenks och framstiende
tankarna inom den dsterrikiska ekonomis

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjilvspelande pi-
ano. Loften ersitter resultat, krediter
ersiitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsitter
]

Satoshi
forandrade
varlden

@ Sjutton ar har gatt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...
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. .. Trump ar inte en o o Virk?sbristi .
Nej, krig raddar Osterrikare — varken 17 ar da bérsen var  Sverige och slut pa
inte ekonomin! i teori eller praktik samre an sparkonto sand i Sahara

® Kiig, katastrofer och statliga stimu- ® Donald Trump mé tala om frihet ® Det dr eft av horsvarldens mest slithardd  ® Syerige hade skogar sé langt égat nidde
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin” féretagande och att géra Amerika rikt igen — att "sitta lugnt i biten" eftersom mark- — Anda var det virkesbrist. I Sovjet fanns
Men #r det verkligen s3? Redan pA 18 — men bakom fasaden déljer sig en politik naden allfid dterha spannmalsfalt som strackte ..
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Fran republik Staten skapar i
i . .Y 2 par inga
till imperium: Socialism for de Konsumera sig till  jobb - bara

Ciceros rika, inflation for  pjyedom? illusioner
varnin g ar rESten ® Vi lever i en tid diir politiker och central- @ Politiker alskar att tala om "jobbska-

® Den fria marlmaden finns mest kvar som banker forsiker skapa tillviixt genom kon-  pande satsningar™ och att privatiseringar
& CIeeros varnugar. begrepp. Riintor bestims inte lingre av sumtion, som om vilstind kunde tr ska ge effektivitet. Men i verklighete

sparare och Tantagare, utan av centralba

SOCIALISM FUR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN
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Ett gigantiskt
postkontor!

® | sitt Klassiska verk Homan Action (1049)
avslijar Lodwig von Mises de motsagelser
som diljer sig bakom dess ideal —

a
) 0%

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

@ Friedrich Havek var en av 1goo-talets
starkaste rister for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tmllar som hot mat bi

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolau, shg tullar
som ett angrepp pd ekonomask frihet. 1 sin
Ka

PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nir staten infir tullar 1 frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det

ir deras fribet som beslkars oc

Boktips:
Socialism

& Nar Centraleuropa hotades av socialis-
mens uthredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialisim — en intellekiue

el

AR

Ekonomisk
nationalism &ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstlls ofts som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemsla jobb
och industr. Men hakom fasaden dis

Tullar: Ett farligt

maktansprak
fran staten

® Al styra miinniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol dr inte bara in-
effektivt, menar Adam Smdth — det ir

Sommarlasning

med Rothbard.

& Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgangliga verk — en sam-
ling artiklar diir ham med skirpa och

Tullar &ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Miir pulitiler pratar om att "viirma den in-
hemska indostrin” med mllar, dr det Lan
att glimma wem som fakti

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises siig protekliomsm soim
e illusion — ett fOrsik att skapa viilstind
genom att hiija priser och kviiv

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

8 Nar frihande] fardams och tullar hyllas

jom skydd for nationell industri, dr det litt
it glommna vilka som 1 sluta

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderitt och fri
handel

& Tullar framstills ofta som verkivg for
rittviza, dmsesidighet aller nationell
alyrka. Men bakom retoriken déljer sig
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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