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Guldets verkliga fiende ar inte inflationen
Under de senaste aren har guld framstallts som den sjalvklara vin-
naren i en varld av skulder, geopolitisk oro, krig och centralbanker
som trycker pengar i en takt som tidigare generationer knappt kunnat
forestalla sig. Argumenten har varit manga och ofta évertygande. Anda
paminner marknaden oss, gang pa gang, att guldets storsta fiende ar
inte inflationen, utan rantan.

Det blev tydligt igen efter forra veckans Fed-mote.

Guldpriset hade dessforinnan aterhamtat sig kraftigt och handlades
strax under 4 400 dollar per uns. Manga hade stéllt in sig pa att olje-
prisfallet och tecken pa en svagare global ekonomi skulle tvinga den
amerikanska centralbanken att inta en mjukare hallning. Men det blir
nu nagot helt annat.

Den nye Fed-chefen Kevin Warsh valde redan vid sin forsta storre
presskonferens att markera att kampen mot inflationen fortfarande

har hoégsta prioritet. Styrrantan lamnades visserligen oférandrad, men
budskapet var langt ifran duvaktigt. Tvartom signalerade Warsh att
inflationen annu inte ar besegrad och att ytterligare rantehdjningar inte
kan uteslutas.

Marknaden reagerade direkt.

Forvantningarna pa framtida rantor steg snabbt. Rantan pa tvaariga
amerikanska statsobligationer klattrade till den hégsta nivan sedan
borjan av 2025 och dollarn starktes markant. Samtidigt foll guldpriset
med mer an 250 dollar pa bara nagra dagar.

Det kan verka markligt vid forsta anblicken. Om inflationen fortfarande
ar ett problem borde val guld gynnas?
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Problemet ar att guld inte genererar nagon I6pande avkastning. Det
betalar ingen ranta, ingen utdelning och ingen kupong. Nar rantorna
stiger Okar alternativkostnaden for att 4ga guld. Investerare kan da
istallet placera pengar i statsobligationer och fa en hog riskfri avkast-
ning. Ju hogre rantorna blir, desto mindre attraktivt blir guldet relativt
andra tillgangar.

Det ar darfoér vi gang pa gang ser hur guldpriset reagerar mer pa for-
andringar i realrantor &n pa sjalva inflationstakten.

Det intressanta ar att guldets langsiktiga fundamenta samtidigt ser
starkare ut &n pa mycket lange.

Centralbanker runt om i varlden fortsatter att kdpa guld i rekordtakt.
Flera lander forsoker minska sitt beroende av den amerikanska dollarn
och bygga upp storre reserver av tillgangar som inte kan frysas eller
kontrolleras av andra stater. Det handlar inte langre bara om investe-
ringar utan ocksa om geopolitik.



Enligt World Gold Councils arliga centralbanksundersékning har cen-
tralbankerna i genomsnitt képt omkring 1 000 ton guld per ar, jamfort
med cirka 500 ton per ar under det foregaende decenniet.

Kopintresset ser ut att besta:

* Nastan 90 procent av de 74 centralbanker som deltog i undersok-
ningen tror att centralbankernas samlade guldreserver kommer att 6ka
under de kommande tolv manaderna.

* 45 procent uppger att de sjalva planerar att 6ka sina guldinnehav,
vilket ar den hdgsta andelen sedan undersdkningen startade 2019.

Centralbankernas tajming och historiska track record ar dock inte det
basta. Faktum ar att de under manga ar gjorde precis tvartom mot vad
de gor idag. Under 1990-talet och boérjan av 2000-talet var centralban-
kerna stora nettosaljare av guld. | en tid da globaliseringen blomstrade,
kalla kriget var dver och fortroendet for den amerikanska dollarn var
starkare @an nagonsin ansags guld vara en kvarleva fran en svunnen
tid.

Flera europeiska centralbanker salde betydande delar av sina reserver
och den brittiska centralbanken genomforde mellan 1999 och 2002 en
serie forsaljningar som an idag betraktas som en av de séamst tajmade
affarerna i modern finanshistoria — de dumpade narmare 400 ton guld
till ett pris mellan $250-300. Swiss National Bank var inte sa mycket
battre da man salde 6ver 1 500 ton mellan 2000 och 2008.

Flera europeiska centralbanker salde ocksa stora mangder under det
sa kallade Central Bank Gold Agreement (CBGA), som syftade till att
samordna forsaljningarna for att inte krascha marknaden.

Ironiskt nog skedde forsaljningarna nara den langsiktiga botten. Guld-
priset handlades da kring 250 dollar per uns. Kort darefter inleddes en
av de starkaste bull-marknaderna nagonsin och priset steg under de
féljande tva decennierna med 6ver 2000 procent.

Idag ser situationen nastan ut som en spegelbild. Efter att guldpriset
stigit omkring 160 procent sedan botten i november 2022 och mer an
tjugo ganger fran nivaerna kring millennieskiftet har centralbankerna
blivit rekordstora kdpare. Det betyder naturligtvis inte att de har fel
idag. Motiven ar annorlunda. D& handlade det om avkastning och tilltro
till dollarn. Idag handlar det snarare om geopolitik, diversifiering och
en dnskan att minska beroendet av amerikanska statsobligationer och
dollarn som dominerande reservvaluta.

Det ar vart att komma ihag att centralbanker sallan ar ledande indi-
katorer. De tenderar snarare att agera pa férandringar som redan agt
rum. For investerare ar darfér centralbankernas agerande kanske inte
framst en signal om vad som kommer att hdnda harnast, utan snarare
ett tecken pa hur synen pa guld har forandrats i det globala finansiella
systemet.

Det finns en viss ironi i att varldens centralbanker koper rekordmycket
guld samtidigt som de fortsatter att skapa nya pengar.

| decennier har guld avfardats som en “relik” fran det forflutna, en kvar-
leva fran ett gammalt monetart system som varlden pastas ha lamnat
bakom sig.

Om det verkligen stammer, varfor koper da centralbankerna mer guld
idag an pa flera decennier? Kanske darfor att guld fortfarande ar den
yttersta formen av monetart fortroende nar allt annat bygger pa loften.



Till skillnad fran statsobligationer, valutor och andra finansiella tillgang-
ar ar guld inte nagon annans skuld. Det finns ingen emittent som kan
stalla in betalningarna, ingen regering som kan trycka fram fler tackor
och ingen centralbank som kan skapa nytt guld med ett knapptryck.
Nar centralbanker koper guld byter de i praktiken ut en del av sina
reserver fran fordringar pa andra stater till en tillgang som star utanfér
kreditsystemet.

Samtidigt starker stigande guldpriser centralbankernas balansrakning-
ar. De flesta centralbanker redovisar sina guldreserver till marknads-
varde, vilket innebar att varje prisuppgang Okar vardet pa tillgangs-
sidan. | en varld dar statsskulder vaxer snabbare an ekonomierna och
dar centralbankerna sjalva expanderat sina balansrakningar kraftigt
under de senaste decennierna kan guld darfér fungera som en finan-
siell stétdampare.

Ju hogre guldpriset stiger, desto starkare blir balansrakningen pa pap-
peret.

Det innebar inte att guldet backar upp dagens valutor pa samma satt
som under guldmyntfotens dagar. Men det innebar att centralbankerna
ager en tillgang som marknaden fortfarande har fértroende for aven
nar fortroendet for politiker, statsfinanser eller pappersvalutor boérjar
svikta. Kanske ar det darfér som sa manga centralbanker fortsatter att
kdpa guld trots att de officiellt lever i ett rent fiatbaserat penningsys-
tem. De vet att nar allt kommer omkring ar guld en av fa tillgangar som
inte bygger pa nagon annans |6fte att betala.

En annan faktor som talar for guld pa lang sikt ar utvecklingen av de
offentliga finanserna. Statsskulderna i vastvarlden ar idag storre an
nagonsin i fredstid och fortsatter att vaxa snabbare an ekonomierna.
USA:s skuldberg vaxer oavsett vem som sitter i Vita huset och rante-
kostnaderna har blivit en allt storre post i statsbudgeten. Europa brot-
tas samtidigt med svag tillvaxt, aldrande befolkningar och omfattande
budgetunderskott.
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Historiskt har sddana miljoer ofta varit gynnsamma foér guld. Nar skul-
derna blir tillréckligt stora hamnar politiker och centralbanker forr eller
senare i ett dilemma. Antingen accepteras hogre rantor med risk for re-
cession och finansiell stress, eller sa tillats inflationen gradvis urholka
skuldernas reala varde.

| bada fallen tenderar investerare att soka sig till tillgangar som inte
kan skapas med ett knapptryck.

Men marknaden ror sig sallan i raka linjer och priser har en tendens
att stiga fore det att den fundamentala bilden ger den sjalvklara forkla-
ringen. Guldet ar ju faktiskt fortfarande upp med 160 procent sedan
bottnen november 2022 dvs. 2,6 ganger hogre. Eller éver 300 procent
pa drygt tio ar.

Pa kort sikt &r det ofta kapitalfloden runt tekniska nivaer, rantor och
dollarrérelser som styr utvecklingen. Bara under den senaste veckan
har investerare salt betydande mangder guld-ETF:er, vilket forstarkt
nedgangen. Nar stora institutioner minskar sina innehav spelar det ofta
storre roll for priset an de langsiktiga argumenten som diskuteras i eko-
nomiska analyser.

Det ar darfor viktigt att skilja mellan fundamenta och prisrérelser.



Fundamnetna for guld ar fortfarande stark; centralbankerna kdper, ‘ Kaptena .

. R - . . . . BABYLON
skulderna vaxer, os@kerheten i varlden ar hég och inflationsrisken har CAPITAL AB
inte forsvunnit.
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Men priset sager att det finns gott om saljare, marknaden fokuserar Kapltalforsakrlng
just nu pa nagot annat: en Federal Reserve som inte verkar ha sarskilt

brattom att sanka rantorna. frén Kaptena

For trendféljare ar slutsatsen enkel; det spelar mindre roll varfér mark- Valkommen till ett weblnarium om méjligheten

naden stiger eller faller. Det viktiga ar att identifiera vad priset faktiskt att dga aktier i Babylon Capital AB via
gor. kapitalférsakring.

Veronica Ek fran Kaptena gar igenom hur en
kapitalférsakring fér onoterade aktier fungerar,
vilka praktiska steg som krévs samt vilka
skattemassiga och administrativa fragor
investerare bor kdnna till.

Just nu har guldets starka upptrend tappat momentum och marknaden
har gatt in i en bear-marknad.

En marknad som inte stiger pa positiva fundamenta varnar ofta en
underliggande svaghet, exakt vad det &r brukar bli tydlig langre fram. I WebEinadstrikiz sig vl dig sae gr inyesterars,
U.[lﬂﬂ eller Gvervdger att investera i Babylon Capital AB

och vill forsta vilka alternativ som finns for

Koparna finns dar, men inte langre i tillracklig styrka for att driva pri- e Lt R

serna hogre. L )
Avslutningsvis finns méjlighet att stélla fragor.

Pa langre sikt kan mycket val centralbankernas kop och de vaxande

skuldproblemen visa sig vara de avgorande faktorerna. Men pa kort

sikt fortsatter den amerikanska centralbanken att satta tonen.

DATUM:

Mandag 22 juni
Och sa lange Warsh talar med hokaktig rost far guldet det betydligt TID:
svarare att glansa. ./  20:00-21:00

PLATS:
Online - lank skickas vid anmélan

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor

ANMAL DIG IDAG!

Begransat antal platser.

KLICKA HAR FOR ATT ANMALA DIG

INBJUDAN

TILL WEBINARIUM

KOSTNADSFRITT
ATT DELTA!

HENRIK FREDRIK VERONICA
SWAHN EK

Kaptena

FLEXIBELT AGANDE
Kapitalforsakring ger en smidig och flexibel

struktur fér dgande av onoterade aktier.

SKATTEMASSIGA FORDELAR

Skattefordelar jamfart med traditionellt
direktagande.

Kaptena hanterar administration, vardering
ach rapportering lopande.

. ENKLARE ADMINISTRATION

FRAGESTUND

Méjlighet att stélla fragor direkt till oss
under avslutningen.

Varmt vilkommen!
Kaptena & Babylon Capital AB

Detta material ar marknadsféringsmaterial och utgor inte investeringsradgivning. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.



mailto:Henrik.Hallenborg%40borstjanaren.se?subject=
https://register.gotowebinar.com/register/5856504061472156254
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KOMMEN

TILL EN INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | BABYLON CAPITAL AB,
RIKTAD TILL EN BEGRANSAD OCH SARSKILT UTVALD INVESTERARGRUPP.

aatin 12 MAJ 2026 ——7

PRESENTATION & GENOMGANG
KLICKA FOR ATT SPELA UPP —

Babylon Capital AB — En ny Commodity Pool med fokus pa Mana-

ged Futures

Ta del av en presentation av en ny Commodity Pool med fokus pa Ma- Forvaltaren Henrik Hallenborg gar igenom strategin och den under-

naged Futures och alternativa investeringar. liggande modellen, medan bolagets VD Fredrik Swahn presenterar
bolagsstrukturen och investeringens upplagg.

Presentationen behandlar investeringsstrategin, centrala riskfaktorer

samt de viktigaste villkoren for en investering. . Babylon Capital AB
. Babylon Capital AB


https://borstjanaren.se/images/article_images/img2026/BabylonCapital_Memorandum_Juni_2026.pdf
https://borstjanaren.se/images/article_images/img2026/BabylonCapitalAB_HallenborgCTA.mp4
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21364

Marbella | Investor Event

ALOHA GOLF CLUB
1-14 AUGUSTI

I augusti arrangeras det arliga
investerareventet i Marbella.

Eventet inkluderar majlighet att spela pa
Aloha Golf, en privat medlemsklubb dir spel
i huvudsak sker genom medlemmar och

deras giister.

INTRESSEANMALAN REKOMMENDERAS | GOD

HALLENBORG CTA

MANAGED FUTURES

henrik.hallenborg@hasafuma.com
+34 638 008 073

HOT COMMODITIES

TRENDFOLJANDE « VERKLIG DIVERSIFIERING

RESULTAT

SEDAN START

+261% 41

2025

+95% 41l

249% ber i @
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FOLJ STARKA DIVERSIFIERA GLOBAL RISKSPRIDNING
TRENDER SMART EXPOSURE SOM SKYDDAR

Vi foljer priset — Brett éver marknader, Tillgang till de viki e Trendféljande strategi minskar

inte prognoserna. sektorer och tillgangsslag. ravarumarknaderna. beroendet av enskilda utfall.

KONTAKTA: henrik.hallenborg@borstjanaren.se




Webinarium varje onsdag
kl 20:00 - sedan 2008 ¢

Anmal dig har! $
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BT Play: OMXS30 och valutor mest intressant just nu

| detta webinarium gar Henrik Hallenborg igenom de marknader som
Babylon Capital AB arbetar med — fran apelsinjuice och kaffe till le-
vande boskap, valutor, rantor och aktieindex.

KUNSKAP ¢ STRATEGI ¢ TRYGGHET

Vi konstaterar bland annat att OMXS30 befinner sig i ett intressant
lage, samtidigt som Nasdaq 100 handlas vid en viktig teknisk niva nara
tidigare toppar.

Dessutom diskuteras utvecklingen pa valutamarknaden, som fortsatt
framstar som en av de mest intressanta maojligheterna for trendféljande

investerare.

Klicka !


https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21376
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21376
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Snart kop i OMXS30

OMXS30 noteras vid taket i en konsolidering.

Vi har nu en langre tid med sidledes rorelser och darmed
potential for en lite kraftigare vag upp eller ned.

Kdp gor vi om tidigare toppar passeras eftersom det skulle
visa pa ett 6kat intresse for att kdpa men framforallt att ko-
parna ar beredda att betala upp, till ett hogre pris.

En naturlig ndédutgang har vi nagot under golvet i konsoli-
deringen. Far vi se noteringar dar blir en blankning istallet
intressant.

Passeras forra veckans hogsta gar det bra att klicka pa kop-
knappen.
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Atertest i S&P 500 AL Ep—
nl
S&P 500 har nu varit uppe och testat tidigare topp i den posi- lﬂjihll{ ’1 |‘ ?“,ﬁ-qﬂ“ﬂﬂl
tiva trenden. jf
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SAAB testar stod

SAAB faller nu ned mot tidigare botten i en negativ trend.

Kanalgolvet ligger i niva med tidigare bottnar och utgor ett
starkt stddomrade.

Bryts det ar det fritt ned mot 300 kr.

Forst om priset nar éver 600 kr kan ett kdp bli aktuellt.
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Graf fran MetaTrader
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Guldet trendar ned

Lagre lagsta och lagre hogsta ar monstret i en saljarstyrd
marknad, vilket ar vad vi nu har i guldet.

K&p blir aktuellt forst om vi ater far en hogre hogsta.

Ovanfor har vi gott om starka hinder fran narliggande note-
ringar medan det ar fritt inunder.

Det ar en marknad for blankningar men da kursen noteras
nara en ny lagre botten, ar man lite sent ute for att inta nya
positioner.
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Kop inte bitcoin

Bitcoin ar nere i ett stddomrade. Kop ar inte att tdnka pa da vi
hade en kraftig momentumvag ned.

Kop blir aktuellt forst om priset blir dyrare, forst om vi ser $85
000.

Gar kursen under $60 000 kan vi snabbt se $50 000 sedan
$40 000.

Kopsattuppen vi hade for nagon manad sedan ar saledes helt
Overspelad i dag.
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Oljan trendar ned

Oljan noteras nu i en negativ trend och rekyler upp gar bra att
blanka.

Tidigare golv i konsolideringen utgér nu motstand.

K&p blir aktuellt om kursen gar éver den lokala toppen nagot
under $100.

Far vi sedan se ett utbrott 6ver taket i tidigare rajong ($$110)
ar det fritt mot $150.
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Kronan bryter ned kop USD!

USD/SEK bryter nu upp 6ver tidigare toppar och det innebar
att vi nu kan tajma ett kop.

Ovanfor ar det fritt fran narliggande hinder, fritt fram for ett
rally i USD och ras i svenska kronan.

Den naturliga nédutgangen ligger nagot undet tidigare botten,
rod linje.
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Graf fran MetaTrader
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Gar borsen gar alltid

upp pa lang sikt?

® Det finns fa idéer som sitter sa djupt 1

spararnas medvetande som tron att bdrsen

alltid stiger pa lang sikt. . ..

Gar borsen alltid upp pﬁdlﬁng sikt? %

Den vita stenen - vitt
guld

® Salt var en gang lika virdefullt som guld,
men sa snart manniskan larde sig produe-
era det i dverflod forlorade det

Krympflation och
girighetsinflation -
de bekvama
forklaringarna

® Nar kopkraften 1 vira hart forviarvade
pengar forsvinner uppstar ett behov aven
forklaring. En orsak som ar ...

Krympflation ocn
-Glrlghetsmﬂatmn—

— dé bekvima farklaringarna —

Hur jag fann frihet i
en ofri varld - Harry
Browne

® Frihet dr ett ord som anvands ofta men
sillan tas pa allvar. Vi talar om politisk fri-
het, ekonomisk frihet och ..

HARR‘: Bmuw
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Utdelningsaktier —
en falsk trygghet

® Stabila bolag, forutsigbara kassafloden
och pengar som “trillar in” oavsett
borshumor. Fér manga investerare ...

Utdelningsaktier-en falsk trygghﬁ

Axiom som
forandrar liv

® Det hir ar inte en text om pengar. Det ar
en text om kontroll, frihet och ansvar. Om

varfor vissa manniskor — _ .

AXIOM

- som K
férdandrar liv

ik

Vad fan far jag for
det?

# Pehr G. Gyllenhammar var en gang en ty-
dlig foresprakare for marknadens
gjalvstandighet, men kom med tiden att
tona ...

Bitcoin har aldrig
hackats

® Fir att "hacka” Bitcoin skulle man
behdva gissa ratt bland nistan lika manga
majliga nycklar som det finns ...

Bitcoin har aldrig hackats



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21352
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Jobba inte for
pengar!
® Andliisa varv i ekorrhjnlet ntan att

komma négonstans. Linen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

[ —
Vad jobbar du med?.
= 2

Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

8 Jesse Livermaore fjanade fonnogenheteri
krascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. And3 lever hans idée

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Econonics,
kosnadsfri som pdf-fil

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid déir alla vill bli horda,
men & vill fGrsti. Tankens konst har bytts
mot dsiktens reflex, ochju ...

Vem tjdnar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ér inte ett olveksall i arbetet
det dr sjiilva systemets Ljiirtslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1g44) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgtrelse med
den totalitira staten och den intellelktnella

GOV

5

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har nétt en nv historisk topp
hogre fin rekordet frin 1980, Da forsdlte
tvil briwder frin Texas ..

Shiller — nar

marknaden slutar

vara rationell

# Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
slivit ett av de mest respekterade méatten
38 hur dyr bérsen egentligen dr-. ...

Ludwig von Mises:
Arvav
intellektuell
briljans

® Ludwig von BMises (1881-1973) var en av

de mest inflytelsenks och framstiende
tankarna inom den dsterrikiska ekonomis

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjilvspelande pi-
ano. Loften ersitter resultat, krediter
ersiitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsitter
]

Satoshi
forandrade
varlden

@ Sjutton ar har gatt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21298
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21284
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/14322
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21320
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21292
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21306
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21302
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21307
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21312
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21317
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21188

. .. Trump ar inte en o o Virk?sbristi .
Nej, krig raddar Osterrikare — varken 17 ar da bérsen var  Sverige och slut pa
inte ekonomin! i teori eller praktik samre an sparkonto sand i Sahara

® Kiig, katastrofer och statliga stimu- ® Donald Trump mé tala om frihet ® Det dr eft av horsvarldens mest slithardd  ® Syerige hade skogar sé langt égat nidde
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin” féretagande och att géra Amerika rikt igen — att "sitta lugnt i biten" eftersom mark- — Anda var det virkesbrist. I Sovjet fanns
Men #r det verkligen s3? Redan pA 18 — men bakom fasaden déljer sig en politik naden allfid dterha spannmalsfalt som strackte ..
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Fran republik Staten skapar i
i . .Y 2 par inga
till imperium: Socialism for de Konsumera sig till  jobb - bara

Ciceros rika, inflation for  pjyedom? illusioner
varnin g ar rESten ® Vi lever i en tid diir politiker och central- @ Politiker alskar att tala om "jobbska-

® Den fria marlmaden finns mest kvar som banker forsiker skapa tillviixt genom kon-  pande satsningar™ och att privatiseringar
& CIeeros varnugar. begrepp. Riintor bestims inte lingre av sumtion, som om vilstind kunde tr ska ge effektivitet. Men i verklighete

sparare och Tantagare, utan av centralba

SOCIALISM FUR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN
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Ett gigantiskt
postkontor!

® | sitt Klassiska verk Homan Action (1049)
avslijar Lodwig von Mises de motsagelser
som diljer sig bakom dess ideal —

a
) 0%

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

@ Friedrich Havek var en av 1goo-talets
starkaste rister for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tmllar som hot mat bi

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolau, shg tullar
som ett angrepp pd ekonomask frihet. 1 sin
Ka

PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nir staten infir tullar 1 frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det

ir deras fribet som beslkars oc

Boktips:
Socialism

& Nar Centraleuropa hotades av socialis-
mens uthredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialisim — en intellekiue

el

AR

Ekonomisk
nationalism &ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstlls ofts som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemsla jobb
och industr. Men hakom fasaden dis

Tullar: Ett farligt

maktansprak
fran staten

® Al styra miinniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol dr inte bara in-
effektivt, menar Adam Smdth — det ir

Sommarlasning

med Rothbard.

& Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgangliga verk — en sam-
ling artiklar diir ham med skirpa och

Tullar &ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Miir pulitiler pratar om att "viirma den in-
hemska indostrin” med mllar, dr det Lan
att glimma wem som fakti

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises siig protekliomsm soim
e illusion — ett fOrsik att skapa viilstind
genom att hiija priser och kviiv

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

8 Nar frihande] fardams och tullar hyllas

jom skydd for nationell industri, dr det litt
it glommna vilka som 1 sluta

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderitt och fri
handel

& Tullar framstills ofta som verkivg for
rittviza, dmsesidighet aller nationell
alyrka. Men bakom retoriken déljer sig
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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