Ett marknadsbrev fran Borstjanaren 2 0 2 6 v C

Varldsmarknaden
Index

Haller dig ajour USA Aktier

Nationalekonomi



Guld och vete trotsar fundamenta

Laga lager av olja

Enligt det amerikanska energidepartementet minskade USA:s raoljela-
ger med 8 miljoner fat forra veckan. Samtidigt 6kade bensinlagren med
3,7 miljoner fat och lagren av destillat (framst diesel och eldningsolja)
med 3,4 miljoner fat.

Okad export av raolja och en hég raffinaderiaktivitet bidrog till att
raoljelagren sjonk for sjatte veckan i rad. Lagren ligger nu 3,5 procent
under femarsgenomsnittet. Trots 6kningen av bensinlagren ligger de
fortfarande 5 procent under femarsgenomsnittet, medan destillatlagren
ar hela 12 procent lagre an normalt for den har tiden pa aret.

Situationen for oljeprodukter ar alltsa fortfarande anstrangd med histo-
riskt laga lager av framfor allt diesel. Trots detta foll raoljepriset kraftigt
i fredags. Det ar ett svaghetstecken.

Nar en marknad inte stiger trots stédjande fundamentala faktorer
brukar det vara ett tecken pa att investerarna diskonterar foréandringar
langre fram som annu inte ar fullt synliga i den offentliga informationen.

Guld borde ga upp

Analysforetaget Metals Focus har presenterat sin syn pa guldmarkna-
den for resten av aret. De raknar med att den totala efterfragan pa guld
minskar med 2 procent till 4 177 ton.

Den framsta orsaken ar att farre kdper guldsmycken da de hdga pri-
serna har gjort smycken dyrare, efterfragan pa smycken vantas falla
med 11 procent. Fler valjer att kdpa guldtackor och mynt istallet.

Investeringar i fysiskt guld vantas 6ka med 15 procent och na den hog-
sta nivan sedan 2013. Och for forsta gangen nagonsin vantas efterfra-
gan pa tackor och mynt bli storre an efterfragan pa guldsmycken.

Metals Focus raknar med att centralbankernas guldkép minskar med
omkring 15 procent i ar.

En del centralbanker har tvingats séalja delar av guldreserver for att
stétta sina valutor och starka valutareserver. Bland de lander som peri-
odvis varit nettosaljare finns Turkiet, Uzbekistan, Kazakstan och Ryss-
lands centralbank som vantas 6ka sina guldforséaljningar under aret.

Stigande energipriser och ett svagare ekonomiskt lage i flera tillvaxt-
lander har ocksa bidragit till att minska utrymmet for fortsatta guldkdp

Samtidigt finns det centralbanker som gar i motsatt riktning; den polska
centralbanken fortsatter att kdpa guld i snabb takt.

Enligt centralbankschefen Adam Glapinski uppgar landets guldreserver
nu till 613 ton, vilket ar drygt 30 ton mer an vad den senaste officiella
statistiken visade i mars.



Om siffrorna stdmmer innebar det att Polen nu &r pa vag upp bland de
tio centralbanker i varlden som har storst guldreserver. Polen var redan

forra aret den storsta kdparen av guld bland centralbanker och mycket Guld

tyder pa att landet inte har nagra planer pa att sla av pa takten.

Glapinski upprepade ocksa att malet ar att bygga upp reserverna till
700 ton guld. Nagon tidsplan gavs inte, men fortsatter kbpen i samma
takt kan Polen na malet redan fore arets slut.

Det ar annu ett tecken pa att centralbanker, trots hdga guldpriser, fort-
farande ser guld som en viktig del av sina reserver.

Metals Focus ar positiva till guldpriset pa sikt men som trendfdljare
bér man ligga utanfér denna marknad (eller blankad) da priset nu en
langre tid uppvisat ett ménster med lagre lagsta och lagre hogsta.

Tidpunkten att ta position pa en positiv prognos och tajma ett kop ar
nar priset ater borjar notera hogre hogsta.

Det ser alltid ljust ut i bérjan av en negativ trend och nattsvart i slutet
nar det verkliga koplaget kommer.

Ont om vete i USA

| USA har vi just nu kraftigt forsdmrade skordeutsikter. Enligt USDA
vantas den amerikanska veteskorden falla till den lagsta nivan pa 54
ar, vilket innebar en betydande atstramning av utbudet.

Och i Europa vantas veteskdrden bli nagot mindre an foregaende ar,
vilket sannolikt leder till en viss minskning av lagernivaerna. Detta
borde skapa utrymme for hogre priser men i Chicago har kursen fallit
fran 690 cent per bushel till 580 cent pa bara nagra veckor.

Det ar ett prisfall pa 16 procent pa kort tid, inte ett tecken pa bristande
utbud eller 6kad efterfragan.

b g g
iyt o

y
‘‘‘‘‘‘ ff

‘‘‘‘‘‘‘

Den framsta orsaken ar det fortsatt stora utbudet fran Svartahavsre-
gionen, framfor allt fran Ryssland, som férvantas exportera betydande
mangder vete och darmed dampa prisuppgangen pa varldsmarknaden.

Utsikterna for den ryska veteskorden ar bra; analysféretaget IKAR
héjde denna vecka sin prognos med 1,5 miljoner ton till 91,5 miljoner
ton.

Det ar betydligt hogre an den prognos fran det amerikanska jordbruks-
departementet USDA, som raknar med en skord pa 86 miljoner ton.

En annan viktig faktor som far priset pa fall ar att den amerikanska
skorden av hostvete nu ar i full gang. Nar stora volymer nytt vete kom-
mer ut pa marknaden skapas ett kortsiktigt 6verskott av utbudet som
pressar priserna.

Aven ett fallande majspris bidrar till pressen pa vetepriset d& de bada
grodorna konkurrerar om anvandningsomraden och odlingsarealer.
Majs har pa CBOT fallit till den I&gsta nivan sedan mitten av januari.

Sammantaget talar de férsamrade skdrdeutsikterna i USA och de sjun-
kande lagernivaerna anda for hogre vetepriser langre fram.



Men marknaden haller inte med just nu. Trots positiva fundamentala
faktorer fortsatter priset att falla.

Det ar darfor ingen bra idé att kdpa enbart baserat pa fundamenta.

Vanta tills marknaden bekraftar analysen genom att bilda hégre toppar
och hogre bottnar. Priset ror sig alltid forst och nyheterna sedan.

Dagens vetepris pa 580 cent ar den lagsta nivan pa tva manader Det
ar ett varningstecken for kopare.

Som i guld och olja: nar en marknad inte reagerar positivt pa positiva
nyheter diskonterar den ofta nagot som annu inte syns i statistiken.

Exakt vad det ar brukar marknaden avsloja forst senare.
Henrik Hallenborg

CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@borstjanaren.se
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Harliga tider, stralande tider

En miljon pa den tiden (1920), Piratens underbara bok utspelas mot-
svarar 35 miljoner idag. Den svenska kronan har saledes fallit i varde
med 97,1% under nagot langre tid an 100 ar.

Tex. kunde en student i Uppsala leva bra pa 300 kr i manaden. En
smorgas, en 0l, kaffe och konjak gick pa 5 kr.

"Harliga tider, stralande tider” hade nog Thor Mode 'n sagt. Det sade
han ocksa.

"Miljardarer” har det varit mycket snack om under den senaste tiden.
Betank da att en miljard "bara” var 28 miljoner for hundra ar sedan.

Det anses fran politiskt hall att det inte ar bra att ha miljardarer da
detta 6kat "skillnaderna”? Dock om de drog utomlands allihop skulle

den statistiska "skillnaden” bli betydligt mindre.

Men vad hade hant da?

Jo, da det anda sattet att 6ka realldnerna ar att 6ka produktiviteten
och den enda mojligheten for produktiviteten att 6ka ar om kapital som
investeras i produktion av sadant som folk vill ha.

Priserna blir Iagre och lagre pa sadant som folk vill ha.

Kdpkraften stiger.

Men vad hander om man konfiskerar kapital? Jo, d& hander precis
det motsatta. Detta kan sammanfattas via "Lagen om de paradoxala
resultaten.”

Superenkelt att forsta for alla utom politikerna.

(Jag tror i och for sig att de bara latsas som att de inte forstar.)
STATEN som har mdjlighet att skaffa hur mycket pengar som helst via
skatter, lan och sedelpressar uppvisar anda underskott med jamna

mellanrum? Hur kommer det sig?

Klippt fran Finanskronikan med Goran Hogberg, abonnera 12 manader
genom att swisha 999 kr till +34 638 008 073
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BABYLON

— CAPITAL AB ——

- TILL EN INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | BABYLON CAPITAL AB,
i RIKTAD TILL EN BEGRANSAD OCH SARSKILT UTVALD INVESTERARGRUPP.

st 12 MAJ 2026 —

PRESENTATION & GENOMGANG
/‘ — KLICKA FOR ATT SPELA UPP —

Babylon Capital AB — En ny Commodity Pool med fokus pa Mana-
ged Futures

Ta del av en presentation av en ny Commodity Pool med fokus pa Ma-
naged Futures och alternativa investeringar.

Presentationen behandlar investeringsstrategin, centrala riskfaktorer
samt de viktigaste villkoren for en investering.

Forvaltaren Henrik Hallenborg gar igenom strategin och den under-
liggande modellen, medan bolagets VD Fredrik Swahn presenterar
bolagsstrukturen och investeringens upplagg.

. Memorandum Babylon Capital AB
. Presentation Babylon Capital AB

Veckan som gick pa X!

« Finansmarknaderna ar i grunden oférutsdgbara. Darfor maste man
arbeta med olika scenarier... [dén att man faktiskt kan férutse vad
som kommer att handa strider mot mitt satt att se pa marknaden.
— George Soros

* Ny miniflagga att ta position pa i dollarindexet. Det ar nu det ar
intressant och inte nar priset rusar i ett fritt omrade och skapar
rubriker, eller rasar. Det ar nu vi far till en bra risk/reward-kvot. Lag
vola de senaste dagarna, perfekt lage helt enkelt!

» Fokusera pa det du kan kontrollera
Att férsdka forandra andra manniskor eller externa system ar ofta
bade frustrerande och meningslost. Jag har sjalv varit dar — och
det har kostat bade energi och ar av mitt liv.

Frihet uppstar nar du fokuserar pa det du faktiskt kan paverka: dina
egna handlingar, beslut och prioriteringar.

Sluta sldsa kraft pa strider du &nda inte kan vinna. Lagg istallet
energin pa att skapa det liv du sjalv vill leva, inom din egen sfar av
kontroll. Tiden tickar.

TICK-TICK, TACK-TACK... - Finanskrénikan Géran Hogberg

+ Enligt analyser publicerade av Mises-institutet foll det brittiska impe-
riet framst pa grund av att man dvergav laissez-faire- principerna
till forman for interventionism, vilket forstérde dess ekonomiska
grund. Imperiets kollaps tillskrivs generellt dess forskjutning mot
protektionism, massiva krigsskulder och en vandning mot socia-
lism, vilket férvandlade det fran en frihandelsnation till en ohallbar,
statlig enhet.

» Varje kris far staten att vaxa, och den krymper aldrig tillbaka till sin
tidigare storlek.

» "With a great Jobs Report, like just announced, stocks should go
up, not down. That’s the way it was for 200 years.” Nar en marknad
inte stiger pa positiva nyheter ar mycket negativt, alla har kép och
det borjar ta slut pa "greater fools”.

* "En begreppslig kunskap ar inte nagot manniskan far automatiskt,
inte nagot medfott, inte nagot mystiskt. Begrepp formas av en
process som kraver medveten anstrangning, iakttagelse, val och
logiskt tAnkande. Att lara sig denna process ar grunden for all
vetenskaplig och filosofisk forstaelse.” — Ayn Rand, Introduction to
Obijectivist Epistemology


https://borstjanaren.se/images/article_images/img2026/BabylonCapital_Memorandum_Juni_2026.pdf
https://borstjanaren.se/images/article_images/img2026/BabylonCapitalAB_HallenborgCTA.mp4
https://x.com/borstjanaren
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21364

Marbella | Investor Event

ALOHA GOLF CLUB
1-14 AUGUSTI

I augusti arrangeras det arliga
investerareventet i Marbella.

Eventet inkluderar majlighet att spela pa
Aloha Golf, en privat medlemsklubb dir spel
i huvudsak sker genom medlemmar och

deras giister.

INTRESSEANMALAN REKOMMENDERAS | GOD

HALLENBORG CTA

MANAGED FUTURES

henrik.hallenborg@hasafuma.com
+34 638 008 073

HOT COMMODITIES

TRENDFOLJANDE « VERKLIG DIVERSIFIERING

RESULTAT

SEDAN START
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FOLJ STARKA DIVERSIFIERA GLOBAL RISKSPRIDNING
TRENDER SMART EXPOSURE SOM SKYDDAR

Vi foljer priset — Brett éver marknader, Tillgang till de viki e Trendféljande strategi minskar

inte prognoserna. sektorer och tillgangsslag. ravarumarknaderna. beroendet av enskilda utfall.

KONTAKTA: henrik.hallenborg@borstjanaren.se




VM-UPDATE 2024

JOMXS30

Vanta pa utbrott i OMXS30
J 3,200.000

OMXS30 noteras fortfarande mellan tidigare toppar och bott- 14] 1‘; H|] 1] | Hﬂ‘” m
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VM-UPDATE 2024

SPY
Hog fallhojd i USA oy, | 700000000
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VM-UPDATE 2024
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Ras i Nasdaq 100

Nasdag 100 liknar S&P 500, pa en dag har ett par veckors
uppgang raderats.

Man ser har hur trevligt det kan vara att blanka: pa en dag
gick det att tjana lika manga punkter som det tog kopare tva
veckor att fa till.

Det vi ser ar en rekyl fran en hogre topp och indikerar inte
nagon langsiktig topp.

Kop kan bli aktuellt nar dippen tappar momentum och narmar
sig stodnivaer.
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Graf fran MetaTrader

Nasdaq 100
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VM-UPDATE 2024

GCv1
Negativ trend i guld
5,500.0
En serie med lagre hogsta och lagre lagsta blir nu allt tydli- J
gare i guldet. d
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VM-UPDATE 2024

Trendskifte i bitcoin 150 000.00
I bItCOI’? hade vi en klasssisk botten och ett utbrott upp till en 110,000.00
ny positiv trend.

100,000.00
Men rekylen ned fran den hogre toppen har nu foljts av en }
rekordsnabb nedgang till en Iagre botten. V"M“m;k WFI 80,000.00
Den positiva trenden ar 6ver och det ar istallet blankning som \ le?ﬁt‘\ 80,000.00
ar intressant, med den nya negativa trenden. L

70,000.00
Potentialen ar nu $50 000 eller lagre. m
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Graf fran MetaTrader
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VM-UPDATE 2024
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Ta olja pa utbrott

I raoljan har vi en lagre topp mitt i en langre konsolidering.

Det ar negativt men det ar forst nar priset bryter ut ur den
langre rajongen som vi far en indikation om nasta trend.

Vi kan komma att se $50 eller $150.

Vart mal som trendféljare ar bara att vara med, inte att gissa
ratt.

Entré gors nar priset [Gmnar konsolideringen, kdp eller blank-
ning.
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Graf fran MetaTrader
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VM-UPDATE 2024
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Botten i USD mot kronan

USD/SEK har bildat en langsiktig bottenformation men annu
inte givit entrésignal.

Kdp kan géras om tidigare toppar passeras, gron linje.
Ovanfor ar det fritt fran motstand, upplaggt for rally.

En naturlig nédutgang har vi nagot under tidigare botten.
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VM-UPDATE 2024
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Blanka HM

Efter ett utbrott ned till en Iagre botten har Hennes & Mauritz
rekylerat upp mot den negativa trenden.

Uppgangen har stannat av vid den fallande trendlinjen, har
kan vi tajma entré med den nya trenden.

Omradet stammer ocksa dverens med tidigare ubrottsniva
som nu utgdr motstand. I'M

Den naturliga nédutgangen ligger tajt nagot éver tidigare topp
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GORAN HOGBERGS

FINANSKRONIKA  FOLJOSSPAX!

OBEROENDE SEDAN 1985

Missa inte nédsta stora trend [ @borstjanaren J

e
i marknaden - bull eller bear. ‘jf*

Goran Hogbergs Finanskronika klargor!

Hir handlar det inte om borsskvaller, utan om — et pe I _
kapitalforvaltning pa riktigt. Finanskronikan dr e =~ ll II ‘ @ 1 —
den mest genomtinkta och oberoende résten EKon oMy : — — 2L
inom svensk formégenhetsforvaltning. I

Sedan 1985 har den hjilpt tusentals investerare

att se det andra missar — med klarsprik, logik
och humor.

Finanskronikan sdger det ingen annan vagar -
och dessutom med glimten i Ggat.

Webinarium varje onsdag
kl 20:00 - sedan 2008 €

: sl ¢ Anmaldlghar'

D Lty
SRt e '_ N - M%7

En ovdrderlig kdlla for den som vill forstd
marknaden pa djupet.

35

En bra investering — man blir bade klokare
och rikare med tiden.

L S

jrese ; > )
I o i v Y, . "
A AT Y L Ao llur || o llh .I I"" it

0 Swisha 999 kr for 12 manader
till 346 380 080 73

(KAMPAN]) DENNA VECKA, ORD. PRIS 1499 KR

VZ

UNIK STIL. UNIKT INNEHALL.

SIOKCY

Finanskronikan — ekonomi, filosofi och underhallning i samma text. KUNSKAP ¢ STRATEGI * TRYGGHET -



https://x.com/borstjanaren
https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407

Gar borsen gar alltid

upp pa lang sikt?

® Det finns fa idéer som sitter sa djupt 1

spararnas medvetande som tron att bdrsen

alltid stiger pa lang sikt. . ..

Gar borsen alltid upp pﬁdlﬁng sikt? %

Den vita stenen - vitt
guld

® Salt var en gang lika virdefullt som guld,
men sa snart manniskan larde sig produe-
era det i dverflod forlorade det

Krympflation och
girighetsinflation -
de bekvama
forklaringarna

® Nar kopkraften 1 vira hart forviarvade
pengar forsvinner uppstar ett behov aven
forklaring. En orsak som ar ...

Krympflation ocn
-Glrlghetsmﬂatmn—

— dé bekvima farklaringarna —

Hur jag fann frihet i
en ofri varld - Harry
Browne

® Frihet dr ett ord som anvands ofta men
sillan tas pa allvar. Vi talar om politisk fri-
het, ekonomisk frihet och ..

HARR‘: Bmuw
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Utdelningsaktier —
en falsk trygghet

® Stabila bolag, forutsigbara kassafloden
och pengar som “trillar in” oavsett
borshumor. Fér manga investerare ...

Utdelningsaktier-en falsk trygghﬁ

Axiom som
forandrar liv

® Det hir ar inte en text om pengar. Det ar
en text om kontroll, frihet och ansvar. Om

varfor vissa manniskor — _ .

AXIOM

- som K
férdandrar liv

ik

Vad fan far jag for
det?

# Pehr G. Gyllenhammar var en gang en ty-
dlig foresprakare for marknadens
gjalvstandighet, men kom med tiden att
tona ...

Bitcoin har aldrig
hackats

® Fir att "hacka” Bitcoin skulle man
behdva gissa ratt bland nistan lika manga
majliga nycklar som det finns ...

Bitcoin har aldrig hackats



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21352
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21339
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21331
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21335
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21340
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21326
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21349
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21355

Jobba inte for
pengar!
® Andliisa varv i ekorrhjnlet ntan att

komma négonstans. Linen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

[ —
Vad jobbar du med?.
= 2

Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

8 Jesse Livermaore fjanade fonnogenheteri
krascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. And3 lever hans idée

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Econonics,
kosnadsfri som pdf-fil

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid déir alla vill bli horda,
men & vill fGrsti. Tankens konst har bytts
mot dsiktens reflex, ochju ...

Vem tjdnar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ér inte ett olveksall i arbetet
det dr sjiilva systemets Ljiirtslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1g44) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgtrelse med
den totalitira staten och den intellelktnella

GOV
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Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har nétt en nv historisk topp
hogre fin rekordet frin 1980, Da forsdlte
tvil briwder frin Texas ..

Shiller — nar

marknaden slutar

vara rationell

# Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
slivit ett av de mest respekterade méatten
38 hur dyr bérsen egentligen dr-. ...

Ludwig von Mises:
Arvav
intellektuell
briljans

® Ludwig von BMises (1881-1973) var en av

de mest inflytelsenks och framstiende
tankarna inom den dsterrikiska ekonomis

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjilvspelande pi-
ano. Loften ersitter resultat, krediter
ersiitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsitter
]

Satoshi
forandrade
varlden

@ Sjutton ar har gatt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...
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. .. Trump ar inte en o o Virk?sbristi .
Nej, krig raddar Osterrikare — varken 17 ar da bérsen var  Sverige och slut pa
inte ekonomin! i teori eller praktik samre an sparkonto sand i Sahara

® Kiig, katastrofer och statliga stimu- ® Donald Trump mé tala om frihet ® Det dr eft av horsvarldens mest slithardd  ® Syerige hade skogar sé langt égat nidde
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin” féretagande och att géra Amerika rikt igen — att "sitta lugnt i biten" eftersom mark- — Anda var det virkesbrist. I Sovjet fanns
Men #r det verkligen s3? Redan pA 18 — men bakom fasaden déljer sig en politik naden allfid dterha spannmalsfalt som strackte ..
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Fran republik Staten skapar i
i . .Y 2 par inga
till imperium: Socialism for de Konsumera sig till  jobb - bara

Ciceros rika, inflation for  pjyedom? illusioner
varnin g ar rESten ® Vi lever i en tid diir politiker och central- @ Politiker alskar att tala om "jobbska-

® Den fria marlmaden finns mest kvar som banker forsiker skapa tillviixt genom kon-  pande satsningar™ och att privatiseringar
& CIeeros varnugar. begrepp. Riintor bestims inte lingre av sumtion, som om vilstind kunde tr ska ge effektivitet. Men i verklighete

sparare och Tantagare, utan av centralba

SOCIALISM FUR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN
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Ett gigantiskt
postkontor!

® | sitt Klassiska verk Homan Action (1049)
avslijar Lodwig von Mises de motsagelser
som diljer sig bakom dess ideal —

a
) 0%

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

@ Friedrich Havek var en av 1goo-talets
starkaste rister for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tmllar som hot mat bi

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolau, shg tullar
som ett angrepp pd ekonomask frihet. 1 sin
Ka

PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nir staten infir tullar 1 frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det

ir deras fribet som beslkars oc

Boktips:
Socialism

& Nar Centraleuropa hotades av socialis-
mens uthredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialisim — en intellekiue

el

AR

Ekonomisk
nationalism &ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstlls ofts som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemsla jobb
och industr. Men hakom fasaden dis

Tullar: Ett farligt

maktansprak
fran staten

® Al styra miinniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol dr inte bara in-
effektivt, menar Adam Smdth — det ir

Sommarlasning

med Rothbard.

& Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgangliga verk — en sam-
ling artiklar diir ham med skirpa och

Tullar &ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Miir pulitiler pratar om att "viirma den in-
hemska indostrin” med mllar, dr det Lan
att glimma wem som fakti

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises siig protekliomsm soim
e illusion — ett fOrsik att skapa viilstind
genom att hiija priser och kviiv

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

8 Nar frihande] fardams och tullar hyllas

jom skydd for nationell industri, dr det litt
it glommna vilka som 1 sluta

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderitt och fri
handel

& Tullar framstills ofta som verkivg for
rittviza, dmsesidighet aller nationell
alyrka. Men bakom retoriken déljer sig
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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