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Deal eller inte deal — det ar fragan
"Att vara eller inte vara” funderade Shakespeare dver. Pa ravarumark-
naden ar den stora fragan just nu snarare: en deal eller inte en deal?

Kommer Iran och USA att nd en 6éverenskommelse? Kommer Hormuz-
sundet att 6ppnas? Kommer oljeexporten fran Gulfen att normaliseras?

Problemet ar att krig sallan ar en miljé dar sanningen flédar fritt utan
tvartom; i krig ar légnerna fler, propagandan intensivare och nyhets-
flodet betydligt mer opalitligt an under normala marknadsférhallanden.
For den som forsoker fatta investeringsbeslut baserat pa rubriker ar
risken stor att bli fullstdndigt "whipsawed” mellan hopp och fortvivlan.

Som trendféljare forsoker vi darfér undvika att spekulera i vem som
talar sanning eller vilken geopolitisk analys som visar sig vara korrekt.
Vi fokuserar istéllet pa det enda som verkligen spelar nagon roll och
som reflekterar vad de som faktiskt vet gor, priset.

Trots alla dramatiska rubriker ar trenden i oljan fortfarande neutral. Pri-
set har rort sig sidledes under tidigare toppar men Over tidigare bottnar
under lang tid men volatiliteten har stigit till extrema nivaer. Normalt

ar att volatiliteten avtar under en konsolidering. Det gor olja betydligt
mindre attraktiv ur en trendfdljares perspektiv.

Priset pa olja kan snabbt rusa till 150-200 dollar om konflikten eska-
lerar ytterligare. Men det ar inget vi tanker spekulera i innan kdparna
faktiskt bevisat sin styrka genom att etablera priset dver tidigare top-
par. Just nu handlas oljan snarare nara tidigare bottnar. Skulle dessa
nivaer ge vika 6ppnas istallet dérren mot betydligt Iagre priser, kanske
anda ned mot 50 dollar per fat.

Det intressanta ar att bada scenarierna ar fullt méjliga och vi behéver
inte spendera tid pa att forma en asikt om vad som kommer att ske.

Den hdga volatiliteten i oljepriset skapar dock ett praktiskt problem;
stopparna maste placeras langt bort samtidigt som de realistiska kurs-
malen inte 6kar i samma takt. Risk/reward-forhallandet blir helt enkelt
samre an i manga andra marknader.

Darfor framstar exempelvis dollarindexet och valutamarknaden som
betydligt mer intressant just nu. Dar ser vi istallet en marknad som un-
der lang tid byggt upp en relativt tajt handelsregion och som kan vara
redo for en storre trendande rorelse, antingen uppat eller nedat.

Vart mal som trendféljare ar alltsa inte att forutse framtiden, om Max
Gunther skrev i The Zurich Axioms:

"Den framgéangsrike spekulanten baserar aldrig sina beslut pa vad som
pastas komma att hdnda, utan reagerar istéllet pa det som faktiskt
hénder.”



Det ar en filosofi som kanns sarskilt relevant i dagens oljemarknad.

Guldet ned pa positiv fundamenta

Under veckan som gick har investerarna boérjat skruva ned férvantning-
arna pa ytterligare rantehdjningar fran Federal Reserve. Nar rantorna
vantas bli lagre gynnas tillgangar som inte ger nagon Iépande avkast-
ning, daribland guld som avslutade veckan med en kraftig uppgang.

Den fysiska efterfragan fran Kina fortsatter att imponera da importen
av guld fran Hongkong till Kina steg till den hégsta nivan pa dver nio ar
under april manad. De lagre prisnivaerna vi sett i april och maj, i sam-
band med oron kring Iran, har lockat fram k&pare som sag nedgangen
som ett koptillfalle.

Positivt for guldpriset ar ocska att fran den 1 juni finns det dessutom
skal att tro att efterfrdigan kommer att forbli stark da Kina lattar pa
importregleringarna.

Trots dessa positiva fundamentala faktorer ar det dock vart att papeka
att prisgrafen berattar en nagot annan historia. Guldet har under en tid
bildat lagre toppar och lagre bottnar, vilket innebar att trenden i dags-
grafen fortfarande pekar nedat; det ar lite tidigt att spekulera i hogre
priser. Ofta leder priset och efterat kommer de sjalvklara forklaring-
arna.

Kakao gar fran brist till 6verskott

Under maj steg kakaopriset kraftigt och nadde som hogst nastan 4
800 dollar per ton, den hdgsta nivan pa nara fyra manader. Drivkraften
var de aterkommande faktorerna som torka och stigande gddselpriser,
nagot som skulle kunna sla hart mot skérdarna i Vastafrika. Elfenbens-
kusten och Ghana star tillsammans for ungefar halften av varldens ka-
kaoproduktion, vilket innebar att minsta stérning dar snabbt far globala
konsekvenser.

Men precis som sa ofta pa ravarumarknaderna hann marknaden
knappt borja oroa sig innan priset ater vande ned.
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Bara nagra dagar senare hade priset fallit tillbaka under 4 000 dollar
per ton.

Forklaringen ar att marknaden just nu brottas med det motsatta pro-
blemet: efterfragan har forsvagats samtidigt som produktionen 6kar
efter en period men historiskt mycket hogt kakaopris, vilket skapat ett
vaxande overskott.

| Elfenbenskusten, varldens storsta kakaoproducent, vantas nasta
skord 6ka med drygt 10 procent. Det skulle bli den férsta produktions-
Okningen pa tre ar och ar sannolikt en direkt konsekvens av de extremt
hdga priser som odlare fatt under de senaste sasongerna. Hoga priser
stimulerar som bekant en 6kad produktion.

Samtidigt har vi en intressant detalj: manga odlare och exportorer
verkar ovilliga att salja till dagens prisnivaer. Sa om priserna skulle
stiga igen finns det darfér gott om utbud som snabbt kan komma ut pa
marknaden, vilket begransar uppsidan pa kort sikt, motstand.

For tillfallet tycks vagskalen luta at den mer negativa sidan. Trenden ar
nedatriktad, lagren 6kar och utbudsbilden ser betydligt battre ut an for
ett ar sedan. Men som kakaomarknaden visat manga ganger tidigare
kravs det inte mycket for att sentimentet ska svanga tvart.



Kaffet doftar svagare

Kaffemarknaden har tappat fart ordentligt under de senaste veckorna.
Arabicapriset foll nyligen till den lagsta nivan pa ungefar ett och ett
halvt ar, vilket i forsta hand verkar bero pa allt ljusare utsikter for den
brasilianska skorden.

Brasilien ar varldens dverlagset storsta producent och exportdr av
kaffe, och de senaste prognoserna pekar mot en rekordskord pa nara
67 miljoner sackar. Det motsvarar en 6kning pa omkring 18 procent
jamfort med forra aret. Merparten av uppgangen kommer fran Arabica,
dar produktionen vantas stiga med narmare 30 procent.

Forklaringen ar framst biologisk; Arabicaplantor i Brasilien foljer en tva-
arig produktionscykel med starka och svaga skordear. | ar befinner sig

odlarna i den starka delen av cykeln, vilket ger betydligt hogre avkast-

ning an normalt.

Om prognoserna infrias vantar rekordstora kaffeexporter fran Brasilien
under den kommande sasongen. Det ar naturligtvis nagot som mark-
naden redan borjat diskontera.

Samtidigt ser situationen betydligt morkare ut i Colombia, varldens
nast storsta producent av Arabica-kaffe. Kraftiga regn har slagit mot
odlingarna och produktionen har fallit markant jamfért med forra aret.
Aven exporten ligger klart under tidigare nivaer, vilket bidragit till att
halla kvar kaffepriset pa relativt hdga nivaer.

Men sa lange Brasilien fortsatter leverera rekordskérdar kommer mark-
naden sannolikt att fokusera mer pa det 6kande utbudet &n pa proble-
men i Colombia. Nar den brasilianska skorden val nar varldsmarkna-
den vantas lagren hos konsumentlanderna boérja byggas upp igen efter
en langre period av laga nivaer och hdga priser.

Men utsikterna for Colombia ser nagot ljusare ut infér nasta sasong.
Prognoserna pekar pa en aterhamtning i produktionen, vilket ytterligare
skulle 6ka utbudssidan och pressa priset.
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Sammantaget talar mycket for att kaffemarknaden haéller pa att ga fran
brist till en mer balanserad situation. De héga priserna under 2025 och
2026 har gett producenterna god Idnsamhet, vilket skapat incitament
att investera mer i odlingarna och 6ka produktionen.

Detta illustrerar en av marknadsekonomins mest grundlaggande
principer. Som Ludwig von Mises papekade fungerar hdga priser och
stora vinster som signaler till entreprendrer om var kapital och resur-
ser behdvs som mest. Nar kaffepriset stiger lockas fler producenter att
expandera sin verksamhet, plantera mer och investera i 6kad produk-
tion. Nagon reglering av sa kallade "6vervinster” behdvs inte sa lange
marknaden ar 6ppen for fri konkurrens. Det ar just madjligheten att tjana
pengar som lockar fram det utbud som s& smaningom pressar tillbaka
priserna.

Samtidigt har de hoga kaffepriserna haft effekt pa efterfragan; konsu-
menter har sokt billigare alternativ, medan andra helt enkelt accepterat
ett svagare kaffe med farre bonor per kopp. Som alltid pa ravarumark-
naderna ar botemedlet mot hdga priser just hdga priser. Fundamenta
pekar darfor i dagslaget mot ett 6kat utbud och lagre kaffepriser framé-
ver. Det ar ocksa nagot som avspeglas i prisgrafen, dar Arabica-kaffet
sedan en tid tillbaka etablerat en tydligt negativ trend.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@borstjanaren.se
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BABYLON

— CAPITAL AB ——

- TILL EN INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | BABYLON CAPITAL AB,
i RIKTAD TILL EN BEGRANSAD OCH SARSKILT UTVALD INVESTERARGRUPP.

st 12 MAJ 2026 —

PRESENTATION & GENOMGANG
/‘ — KLICKA FOR ATT SPELA UPP —

Babylon Capital AB — En ny Commodity Pool med fokus pa Mana-
ged Futures

Ta del av en presentation av en ny Commodity Pool med fokus pa Ma-
naged Futures och alternativa investeringar.

Presentationen behandlar investeringsstrategin, centrala riskfaktorer
samt de viktigaste villkoren for en investering.

Forvaltaren Henrik Hallenborg gar igenom strategin och den under-
liggande modellen, medan bolagets VD Fredrik Swahn presenterar

bolagsstrukturen och investeringens upplagg.

Se inspelningen har!

Veckan som gick pa X!

» FOr nastan ett sekel sedan ledde Federal Reserves monetara mani-
pulation till slut till kollapsen av aktiemarknadsbubblan. | stallet for
att lata marknaderna fungera och ekonomin laka sig sjalv — vilket
varit fallet vid varje ekonomisk nedgang dessférinnan — interve-
nerade de amerikanska presidenterna Herbert Hoover och FDR
direkt i ekonomin och gav nationen mer an ett decennium av tva-
siffrig arbetsléshet samt ekonomiskt och lagstiftningsmassigt kaos.
— Misesguru

» "USA var det forsta moraliska samhallet i historien.

Dess moraliska kod byggde inte pa tro, utan pa fornuft.
Den byggde inte pa uppoffring, utan pa produktion.
Den byggde inte pa plundring, utan pa handel.”

— Ayn Rand

» Pengar uppstar genom marknadens utbyte och varors saljbarhet,
inte genom statliga dekret.

» De gamla republikerna &r borta. Den konstitutionella ordningen fran
de Jeffersonska aren — det sa kallade "amerikanska experimen-
tet” — sopades bort for lange sedan. Det finns ingen suveranitet for
delstaterna. Det finns inga "checks and balances”. Det finns bara
vad de federala domarna sager att det finns: en massiv federal ad-
ministrativ stat som sjalv kan definiera vad som ar tillatna federala
befogenheter och vad som inte ar det. - Finanskronikan

* "Den framgangsrike spekulanten baserar aldrig sina beslut pa vad
som pastas komma att handa, utan reagerar istallet pa det som
faktiskt hander.”

— Max Gunther
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Marbella | Investor Event

ALOHA GOLF CLUB
1-14 AUGUSTI

I augusti arrangeras det arliga
investerareventet i Marbella.

Eventet inkluderar majlighet att spela pa
Aloha Golf, en privat medlemsklubb dir spel
i huvudsak sker genom medlemmar och

deras giister.

INTRESSEANMALAN REKOMMENDERAS | GOD

HALLENBORG CTA

MANAGED FUTURES

henrik.hallenborg@hasafuma.com
+34 638 008 073

HOT COMMODITIES

TRENDFOLJANDE « VERKLIG DIVERSIFIERING

RESULTAT

SEDAN START

+261% 41

2025

+95% 41l

249% ber i @

7

FOLJ STARKA DIVERSIFIERA GLOBAL RISKSPRIDNING
TRENDER SMART EXPOSURE SOM SKYDDAR

Vi foljer priset — Brett éver marknader, Tillgang till de viki e Trendféljande strategi minskar

inte prognoserna. sektorer och tillgangsslag. ravarumarknaderna. beroendet av enskilda utfall.

KONTAKTA: henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Koplage i OMXS30

OMXS30 ar nu uppe och testar hogre hojder och darmed kan
vi tajma ett kop i indexet.

Den naturliga nédutgangen ligger nagot under tidigare botten,
rod linje.

Noteringar vid en lagre botten efter ett misslyckat forsok att
inleda en stigande trend, innebar istallet att vi vill blanka.

Ovanfor ar det fritt fram, fritt fran hinder medan inunder har vi
gott om stdd.
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Stark trend i USA f
oot
Efter ett falska utbrott ned har de amerikanska bérserna stigit i ;iH H _I_J'l 740.000000
med rekordfart. | s 20.000000
}11414¢*T

Det &r ofta resultatet efter en falsk rorelse; en explosiv trend, I < [ 700.000000
eftersom det fangar en stor grupp pa fel sida. 1 I

| {H I N 680.000000
Darfér har var modell fér utbrottshandel ett lappkastmoment J'l 11411
dar man byter ut den position som ligger pa fel sida trenden. H{}H J,JH 660.000000

1 640.000000

Den som skiftade fran kort till lang efter det falska utbrottet 1
ned i S&P 500 ligger nu med en total vinst i indexen och bdr §20.000000
rida trenden upp med en slépande exit. 02 09 16 23 3006 13 20 27 04 11 12 25 01

Nya positioner ar inte intressant eftersom trenden ar stark

och 6verkopt, man ar for sent ute. Nasta sattupp kommer vid

en rekyl ned.

S&P 500

Kop pa rekyl

Kop

Kop
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Koplage i Boliden

Efter ett misslyckat forsok att ta ut tidigare botten stiger Boli-

den nu till en hogre topp. Det innebar kdplage for trendfdljare.

Entré kan goras har och nu, direkt pa mandag.

En stop-and-reverse order kan placeras nagot under tidigare
botten, réd linje.

Vander kursen ater ned ar fallhdjden hég men nu ar det ater
lage att spekulera i hdgre priser for Boliden och sikta pa 700
kr som ett forsta mal.
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Blanka SAAB i dag!

SAAB ror sig upp mot en negativ trend och da kan vi blanka
med ett forsta mal pa ett atertest av tidigare botten.

Optimalt entré ar taket i trendkanalen men det finns inga ga-
rantier att man kommer in dar, varfor en del kan séljas i dag
och ytterligare en del om det stiger lite till.

En nédutgang kan placeras sid 680 kr.

Inunder har vi en del stod ned mot 450 kr, men sedan ar det
fritt fram.

SAABD.ST
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Guld finner stod

Under veckan som gick brot guldet ned under tidigare bottten
och stéd men dar nere fanns det mest bara kdpare och vi fick
en snabb reversal.

Om kursen nu stiger upp Over tidigare topp, har vi ett lapp-
kast d.v.s. exit pa blankade for att istallet ga lang med kopar-

na som da indikerar att de ar starka.

Men utan en hogre topp, ar ett kdp inte aktuellt.
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Graf fran MetaTrader
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Kop rekylen i bitcoin

Bitcoin ar nu nere och atertestar tidigare utbrottsniva i den
positiva trenden.

Har har vi en ny chans att kdpa, forsta var pa utbrottet och nu
pa rekylen ned.

En naturlig nédutgang ligger nagot under tidigare botten.

Malet ar $120 000, vilket innebar att vi far till en bra risk/
reward-kvot aven om stoppen kan kannas bred.

BTC=
h 120,000.00
MJ‘V “ A1 . 110,000.00
FQ | 100,000.00
]l fﬂj HM 90,000.00
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Graf fran MetaTrader
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Oljan fast i rajong
Raoljan ar ater nere och testar stodet i konsolideringen.
Ett utbrott ned och vi siktar pa $50.

Tar kbparna 6ver kan vi sikta pa $150 men vi tar position pa
det forst om kursen gar éver $110.

Man gor nu bast i att avvakta ett utbrott fore entré.

Cle
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| 70.00
"™
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Graf fran MetaTrader
Tillgang:
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Paus i kronan

USD/SEK fortsatter att konsolidera inom en range med starkt

stod och motstand.

Det ar utbrottshandel som galler bade pa kort och lang sikt.

Efter en paus finns det potential for en lite kraftigare rorelse

upp eller ned.
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GORAN HOGBERGS

FINANSKRONIKA  FOLJOSSPAX!

OBEROENDE SEDAN 1985

Missa inte nédsta stora trend [ @borstjanaren J

e
i marknaden - bull eller bear. ‘jf*

Goran Hogbergs Finanskronika klargor!

Hir handlar det inte om borsskvaller, utan om — et pe I _
kapitalforvaltning pa riktigt. Finanskronikan dr e =~ ll II ‘ @ 1 —
den mest genomtinkta och oberoende résten EKon oMy : — — 2L
inom svensk formégenhetsforvaltning. I

Sedan 1985 har den hjilpt tusentals investerare

att se det andra missar — med klarsprik, logik
och humor.

Finanskronikan sdger det ingen annan vagar -
och dessutom med glimten i Ggat.

Webinarium varje onsdag
kl 20:00 - sedan 2008 €

: sl ¢ Anmaldlghar'

D Lty
SRt e '_ N - M%7

En ovdrderlig kdlla for den som vill forstd
marknaden pa djupet.

35

En bra investering — man blir bade klokare
och rikare med tiden.
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0 Swisha 999 kr for 12 manader
till 346 380 080 73

(KAMPAN]) DENNA VECKA, ORD. PRIS 1499 KR

VZ

UNIK STIL. UNIKT INNEHALL.

SIOKCY

Finanskronikan — ekonomi, filosofi och underhallning i samma text. KUNSKAP ¢ STRATEGI * TRYGGHET -



https://x.com/borstjanaren
https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407

Gar borsen gar alltid

upp pa lang sikt?

® Det finns fa idéer som sitter sa djupt 1

spararnas medvetande som tron att bdrsen

alltid stiger pa lang sikt. . ..

Gar borsen alltid upp pﬁdlﬁng sikt? %

Den vita stenen - vitt
guld

® Salt var en gang lika virdefullt som guld,
men sa snart manniskan larde sig produe-
era det i dverflod forlorade det

Krympflation och
girighetsinflation -
de bekvama
forklaringarna

® Nar kopkraften 1 vira hart forviarvade
pengar forsvinner uppstar ett behov aven
forklaring. En orsak som ar ...

Krympflation ocn
-Glrlghetsmﬂatmn—

— dé bekvima farklaringarna —

Hur jag fann frihet i
en ofri varld - Harry
Browne

® Frihet dr ett ord som anvands ofta men
sillan tas pa allvar. Vi talar om politisk fri-
het, ekonomisk frihet och ..

HARR‘: Bmuw

L
1 P P P

Utdelningsaktier —
en falsk trygghet

® Stabila bolag, forutsigbara kassafloden
och pengar som “trillar in” oavsett
borshumor. Fér manga investerare ...

Utdelningsaktier-en falsk trygghﬁ

Axiom som
forandrar liv

® Det hir ar inte en text om pengar. Det ar
en text om kontroll, frihet och ansvar. Om

varfor vissa manniskor — _ .

AXIOM

- som K
férdandrar liv

ik

Vad fan far jag for
det?

# Pehr G. Gyllenhammar var en gang en ty-
dlig foresprakare for marknadens
gjalvstandighet, men kom med tiden att
tona ...

Bitcoin har aldrig
hackats

® Fir att "hacka” Bitcoin skulle man
behdva gissa ratt bland nistan lika manga
majliga nycklar som det finns ...

Bitcoin har aldrig hackats
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Jobba inte for
pengar!
® Andliisa varv i ekorrhjnlet ntan att

komma négonstans. Linen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

[ —
Vad jobbar du med?.
= 2

Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

8 Jesse Livermaore fjanade fonnogenheteri
krascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. And3 lever hans idée

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Econonics,
kosnadsfri som pdf-fil

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid déir alla vill bli horda,
men & vill fGrsti. Tankens konst har bytts
mot dsiktens reflex, ochju ...

Vem tjdnar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ér inte ett olveksall i arbetet
det dr sjiilva systemets Ljiirtslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1g44) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgtrelse med
den totalitira staten och den intellelktnella

GOV

5

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har nétt en nv historisk topp
hogre fin rekordet frin 1980, Da forsdlte
tvil briwder frin Texas ..

Shiller — nar

marknaden slutar

vara rationell

# Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
slivit ett av de mest respekterade méatten
38 hur dyr bérsen egentligen dr-. ...

Ludwig von Mises:
Arvav
intellektuell
briljans

® Ludwig von BMises (1881-1973) var en av

de mest inflytelsenks och framstiende
tankarna inom den dsterrikiska ekonomis

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjilvspelande pi-
ano. Loften ersitter resultat, krediter
ersiitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsitter
]

Satoshi
forandrade
varlden

@ Sjutton ar har gatt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...
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. .. Trump ar inte en o o Virk?sbristi .
Nej, krig raddar Osterrikare — varken 17 ar da bérsen var  Sverige och slut pa
inte ekonomin! i teori eller praktik samre an sparkonto sand i Sahara

® Kiig, katastrofer och statliga stimu- ® Donald Trump mé tala om frihet ® Det dr eft av horsvarldens mest slithardd  ® Syerige hade skogar sé langt égat nidde
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin” féretagande och att géra Amerika rikt igen — att "sitta lugnt i biten" eftersom mark- — Anda var det virkesbrist. I Sovjet fanns
Men #r det verkligen s3? Redan pA 18 — men bakom fasaden déljer sig en politik naden allfid dterha spannmalsfalt som strackte ..
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Fran republik Staten skapar i
i . .Y 2 par inga
till imperium: Socialism for de Konsumera sig till  jobb - bara

Ciceros rika, inflation for  pjyedom? illusioner
varnin g ar rESten ® Vi lever i en tid diir politiker och central- @ Politiker alskar att tala om "jobbska-

® Den fria marlmaden finns mest kvar som banker forsiker skapa tillviixt genom kon-  pande satsningar™ och att privatiseringar
& CIeeros varnugar. begrepp. Riintor bestims inte lingre av sumtion, som om vilstind kunde tr ska ge effektivitet. Men i verklighete

sparare och Tantagare, utan av centralba

SOCIALISM FUR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN
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Ett gigantiskt
postkontor!

® | sitt Klassiska verk Homan Action (1049)
avslijar Lodwig von Mises de motsagelser
som diljer sig bakom dess ideal —

a
) 0%

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

@ Friedrich Havek var en av 1goo-talets
starkaste rister for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tmllar som hot mat bi

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolau, shg tullar
som ett angrepp pd ekonomask frihet. 1 sin
Ka

PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nir staten infir tullar 1 frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det

ir deras fribet som beslkars oc

Boktips:
Socialism

& Nar Centraleuropa hotades av socialis-
mens uthredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialisim — en intellekiue

el

AR

Ekonomisk
nationalism &ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstlls ofts som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemsla jobb
och industr. Men hakom fasaden dis

Tullar: Ett farligt

maktansprak
fran staten

® Al styra miinniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol dr inte bara in-
effektivt, menar Adam Smdth — det ir

Sommarlasning

med Rothbard.

& Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgangliga verk — en sam-
ling artiklar diir ham med skirpa och

Tullar &ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Miir pulitiler pratar om att "viirma den in-
hemska indostrin” med mllar, dr det Lan
att glimma wem som fakti

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises siig protekliomsm soim
e illusion — ett fOrsik att skapa viilstind
genom att hiija priser och kviiv

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

8 Nar frihande] fardams och tullar hyllas

jom skydd for nationell industri, dr det litt
it glommna vilka som 1 sluta

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderitt och fri
handel

& Tullar framstills ofta som verkivg for
rittviza, dmsesidighet aller nationell
alyrka. Men bakom retoriken déljer sig
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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