Ett marknadsbrev fran Borstjanaren 2 0 2 6 v C

Varldsmarknaden
Index

Haller dig ajour USA Aktier

Nationalekonomi



B'ALYIEC

CAPITAL AB -

= TISDAG 12 MAJ v\ COMMODITY POOL

KL 20:00 ol

HALLENBORG CTA

Presentation av en Commodity Pool med fokus
pa Managed Futures och alternativa investeringar.

Genomgang av strategi, riskfaktorer och
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Guldpriset 1979-2009.

Den som kopte vid toppen 1980 fick vénta omkring 28 &r pa nominell Guld kan fungera som vardebevarare 6ver mycket langa tidsperioder,
break-even. Aven den som snittade ned fick vanta lange, d& bear- men over intervall om 20-30 ar kan utfallet vara svagt eller negativt i

marknaden varade i narmare 21 ar. Priset foll fran cirka 850 dollar till reala termer. Dartill tillkommer I6pande kostnader i finansiella produk-
250 dollar &r 2001, en nedgang pa omkring 71 procent nominellit. ter — carry, finansiering och rullning — i storleksordningen 2—4 procent
Inflationsjusterat var forlusten betydligt storre. per ar. Detta exkluderar alternativkostnaden i form av utebliven ranta,

som under perioden uppgick till cirka 4—6 procent.

Vid ett guldpris pa 250 dollar krévdes cirka 1 800 dollar for att na real
break-even, vilket speglar att kdpkraften i US-dollarn mer &n halvera- Historien visar tydligt att &ven klassiska “trygga” tillgangar kan inne-
des under perioden. bara langvariga forluster — allt som glimmar ar inte guld.

Henrik Hallenborg
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DU SAGER ATT PENGAR

FOR PRINCIPEN
:D VARANDRA GENOM

R DET DETTA DU MENAR AR ONT?

PP

TLAS SHRUGGED

Vad ar pengar egentligen?
“Du séager att pengar ar roten till allt ont?
Har du da fragat dig vad som ar pengars rot?

Pengar ar ett bytesmedel — de kan inte existera utan produktion och
manniskor som skapar varde.

Pengar ar det konkreta uttrycket for principen att manniskor handlar
med varandra genom utbyte — varde mot varde.

De ar inte parasiternas verktyg, som kraver andras arbete genom
kanslor, och inte plundrarnas, som tar det med vald.

Pengar ar endast mojliga tack vare dem som producerar.

Ar det detta du menar &r ont?”
— Ayn Rand, Atlas Shrugged

Sex perioder da 60/40-portfoljen misslyckades

Som Goran Hogberg tog upp i Finanskronikan visar nyare forskning
fran GMO att det har funnits sex perioder, med en genomsnittlig langd
pa elva ar, da en traditionell 60/40-portfolj har forlorat pengar i reala
termer eller knappt lyckats halla jamna steg med inflationen.

Gemensamt for dessa perioder var att de foregicks av langa borsupp-
gangar dar aktiemarknaden natt mycket hoga varderingsnivaer — en
situation som pa manga satt liknar dagens marknad.

En traditionell 60/40-portfolj bestar vanligtvis av cirka 60 procent aktier
och 40 procent obligationer. Modellen har lange betraktats som stan-
dardlésningen for langsiktigt sparande eftersom aktier foérvantas skapa
tillvaxt samtidigt som obligationer ska stabilisera portféljen under bors-
fall och ekonomisk oro.

Problemet ar att 60/40-portfoljen i stor utstrackning bygger pa anta-
gandet att bade aktier och obligationer fortsatter att gynnas av fallande
rantor, lag inflation och stigande varderingar.

Nar dessa drivkrafter forsvinner forandras allt. Under perioder med
hdg inflation, stigande rantor eller dvervarderade marknader kan bade
aktier och obligationer falla samtidigt, vilket gor att diversifieringen
fungerar betydligt samre an investerare vant sig vid under de senaste
decennierna.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com

Goran Hogbergs Finanskronika
12 manader — swisha 999 kr till 34638008073
(Kampanjpris denna vecka, ordinarie pris 1499 kr)
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Stark US-dollar

Dollarn bekraftar att den drar ivdg uppat nar den bryter igenom taket USA blir mer "domestic”, EU hojer rantan en gang.

pa trendkanalen. Detta sker vid en uppgang 6ver 100 pa USD valutain-

dex resp. 9,60 kronor (SEK) USA har relativt starkare ekonomi.

Just nu ar priset 98 resp. 9.22kr. USA har en ny "Hokaktig” FED kille Warsh. Dessa faktorer tillsammans

kommer att skapa en stark dollar.

USD har legat i en sidledes trendkanal sedan april férra aret och sedan
12 manader — swisha 999 kr till 34638008073

(Kampanjpris denna vecka, ordinarie pris 1499 kr)



Veckan som gick pa X!

Dollarn kan ha en vag kvar ned. Dollarindexet visar vagen med
tidigare bottnar eller toppar. Just nu mitt emellan, en lagre lokal
intradaytopp ar negativt pa kort sikt.

Fortsatt rally i Nasdaq 100, ett falskt utbrott leder ofta till en stark
rorelse at motsatt hall, vilket vi nu ser. Rekylen upp fran den lagre
bottnen gav blankning pa samma satt som en rekyl ned fran da-
gens topp ar kdpvard.

Investerarbrev april publicerat.

Innehaller uppdatering om Borstjanarfolkets kryptoinvestering samt
struktur for planerad Commodity Pool.

Kontakta oss om du saknar utskicket eller vill ta del av materialet
och framtida brev.

Extremt bra risk/reward-kvot i manga altcoins som t.e.x. Chainlink
(#15). Lag volatilitet innebar majligheten till stérre position.

Nar Ethereum trendar brukar det ga snabbt, just nu bryter kursen
upp fran en botten fran det langsiktiga stédet vid $2000. Malet ar
nu taket, en dubbling till $4700.

Krypto mycket intressant just nu, Crypto10 i bottenformation, ett
index. Fritt fram vid utbrott upp.

Nasdaq 100 vagrar att titta tillbaka, dverkopt blir annu mer dverkopt.
Overkopt = for sent att kdpa, for tidigt att blanka. Men i ett dverkopt
lage ar det intressant att blanka toppformationer i en intraday graf.
Eftersom ju kraftigare uppgang desto kraftigare brukar rekylen bli
nar den val inleds.

En filosofi som betraktar tur eller slump som den oberoende, avgo-
rande variabeln frantar manniskor handlingskraft och uppmuntrar
avund och missunnsamhet, eftersom den bryter kopplingen mellan
handling och resultat. Om ett meningsfullt orsakssamband mellan
medel och mal inte kan faststallas, aven om utfallet alltid &r osa-
kert, pa grund av detta obestamda begrepp tur, da blir handling
meningslos.

Det finns inte sarskilt mycket skrivet om Wall Street som mannis-
korna pa Wall Street sjalva faktiskt tror pa.

— The Money Game av George Goodman

+ Ar det nagot som Marxister &r bra p& &r att upprepa gamla "slo-

gans’.
Det tokiga i krdksangen ar att skulle de lyckas inféra vad de sager
sa infinner sig genast "lagen om de paradoxala resultaten” dvs.
resultatet blir tvartom mot vad "slogans” sade.
Detta har varit kant och dverbevisat i ver hundra ar men som alla
vet "Old Habits Die Hard”
- Finanskrénikan Goéran Hogberg

"Det storsta brottet idag ar att vagra leva sitt liv som ett offer.”
— Ayn Rand, Och varlden skalvde (Atlas Shrugged)

"Vi ar vad vi upprepat gor. Fortrafflighet ar darfér inte en handling
utan en vana.”
— Aristoteles

Den centrala idén inom progressivismen ar att vi bor styras av sa
kallade experter — ofta djupt rotade i en icke folkvald byrakrati. Men
vad hander nar dessa "experter” helt enkelt har fel?

Tur-egalitarianer havdar felaktigt att egendom och rikedom ar il-
legitima eller atminstone misstankta pa grund av en mystisk och
okvantifierbar kraft kallad tur. Deras argument faller aven om det
de pastar om tur skulle vara sant.

"STOCKBROKER: salesman for stocks, bonds, mutal funds, etc.; a
person who will never go broke.
"AKTIEMAKLARE: férséljare av aktier, obligationer, fonder etc.; en
person som aldrig blir pank.”
— A Fool and His Money


https://x.com/borstjanaren

Marbella | Investor Event

ALOHA GOLF CLUB
1-14 AUGUSTI

I augusti arrangeras det arliga
investerareventet i Marbella.

Eventet inkluderar majlighet att spela pa
Aloha Golf, en privat medlemsklubb dir spel
i huvudsak sker genom medlemmar och
deras giister.

INTRESSEANMALAN REKOMMENDERAS | GOD TID:

HALLENBORG CTA

MANAGED FUTURES

henrik.hallenborg@hasafuma.com
+34 638 008 073

EXKLUSIVA INVESTERARTRAFFAR

COSTA DEL SOL

MARBELLA ¢ SOTOGRANDE ¢« FUENGIROLA

A
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TRENDFOLJANDE ALTERNATIVA COMMODITY STRATEGIER
INVESTERINGAR POOL FOR FRAMTIDEN

HENRIK HALLENBO G

- CTA, COMMODITY TRADING ADVISOR

Privata mdéten dver golf eller middag

ENDAST VIA INBJUDAN
MEJLA FOR ATT BOKA:
henrik.hallenborg@hasafuma.com
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OMXS30 mycket intressant

Som vi konstaterade i onsdagens webinarium ar OMXS30
mer intressant i dag ar pa over ett ar.

Det eftersom indexet konsoliderat mellan tidigare botten och
topp.

Vi har en paus i trenden och nar kursen bryter ut bekraftas
trenden antingen som positiv eller negativ.

Vi kan kdpa en hdgre topp eller blanka en Iagre botten, se
roéd och grén linje.
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Kop S&P 500 pa rekyl
S&P 500 och Nasdaq 100 noteras pa extremt héga hojder.
Trenden ar utan tvekan stigande och vi har momentum.
Det innebar att nasta rekyl ned ar kdpvard. Dippen kan dock
komma att radera ut halva uppgangen, varfér man inte bor
vara for aggressiv och da in med allt efter bara nagon dags

nedgang.

Nya kop ar inte intressant da kursen ar éverkop.
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Parabolisk rally i Nasdaq 100 | 20 234 99
Nasdaq 100 bel6nar nu trendféljare med en parabolisk upp- ll 28 000.000
gang. 1 o

Iyl 27,000.000

Forlusten fran utbrottet ned ar nu tackt och man boér ha en \"‘-.._
total vinst enligt var handelsstrategi for utbrottshandel. *; 26,000.000
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| dag ar indexet ej aktuellt varken for kdp eller blankning i /" 1] Jl
dagagrafen. ] 23.000.000
Intraday ar det dock intressant att blanka toppformationer 03 17 01 15 29 412 26 09 23 09 23 06 20 04

eftersom rekylen, nér den val kommer, kan komma att bli
mycket kraftig.
Tillgang:
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Utbrottshandel i Moderna

For nagra manader sedan uppmarksammade en av vara
deltagare i onsdagswebinarierna att Moderna brot upp efter
en lang tids konsolidering.

Vi har sedan f6ljt aktien upp i den nya trenden.

Den senaste tiden har képarna dock tagit en paus, vilket gor
bolaget intressant igen.

Ovanfor ar det fritt fran hinder medan vi har starka stod in-
under.

Kop kan goras om tidigare toppar passeras.

MENAO
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Graf fran MetaTrader
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Snart koplage i guld

Guldet har lange varit ointressant for kdp eftersom vi haft
lagre lagsta och lagre hogsta.

Men nu har vi en magjlig sattupp for kop om tidigare topp
skulle passeras, gron linje.

Det ar nar vi kan borja kdpa igen och denna gang kanske
sikta pa $7000.

Efter en langre paus i uppgangen kan det nu finnas kraft for
en ny vag upp. Men det ar bara lage att satsa en slant pa ett
sadant scenario om priset fortsatter upp med hogre hogsta.

Passedas bottnen fran forra veckan ar det ett tecken pa att
saljarna ater tagit 6ver.
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Graf fran MetaTrader
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Segt rally i bitcoin

Aktiemarknaderna i USA rusar som aldrig forr och bitcoin
bryter upp fran en bottenformation.

Men det finns ingen action i bitcoin, kdparna ar trétta och
varje rally foljs av en djup intradaydipp.

Nasdaq 100 rusar dock mot nya med en hastighet vi inte sett
sedan IT-bubblan.

Graferna forklarar dock varfor.
Bitcoin har ett nat med starka hinder ovanfor, tidigare képare
far en ny chans att kliva av med en nagot mindre forlust eller

break even.

Nasdaqg 100 rusar mot ATH i ett omrade dar alla ligger med
vinst, kdparna har mer pengar och kan latt kdpa mer.

Darfér ar marknader som nar en ny fleraarshogsta alltid mest
intressanta for utbrottshandel.

ETC=

120,000.00

% 110,000.00

" 100,000.00

¥

bk
s a0, 000.00

70,000.00

- 60,000.00

1 |
1
o

|
a2 Q3 04

Bitcoin

Y o2

Graf fran MetaTrader

Kop rekyler

Kop

Neutral

29



VM-UPDATE 2024

Oljan fast i rajong
WTI-oljan noteras mitt mellan tidigare toppar och bottnar.

Priset konsoliderar utan trend och i en trendl6s marknad har
vi intet att hamta som trendféljare.

Forst nar priset lamnar denna rajong blir det aktuellt att ta
position.

En ny hogre topp och vi kan sikta pa $150-200.
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Viktiga nivaer i kronan

Ju langre kronan rér sig mellan tidigare toppar och bottnar
deso viktigare och starkare blir stédet och motstandet.

Och darmed ocksé utbrottet nar det kommer.
Just nu testas golvet, ett stod.

En lagre lagsta och vi har en indikation om att nasta vag kan
komma att bli ned fér US-dollarn.

Men dver tidigare toppar och vi har en klassisk bottenforma-
tion bade pa kort och lang sikt.
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Kop Nibe
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Nibe har nu brutit upp 6ver tidigare toppar efter en bottenfor-
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SAAB i negativ trend

Nar vi i SAAB binder samman tidigare toppar och bottnar
med linjer pekar de ned. De visar att trenden ar negativ och
darmed att det ar en saljarstyrd marknad.

Inunder har vi stdd fran tidigare bottnar och toppar men se-
dan ar det fritt fram for saljarna.

Eftersom trenden ar negativ bor man avvakta med nya kop
och istallet blanka rekyler upp.

SAABLST

200.000
'I"H 700.000
; Wi

| G00.000

500.000

! M ‘vr“l ﬁmlr‘h‘\h ﬂwqilmh I'n'l

400.000

300.000

200.000

SAAB

D

J F M A M

Graf fran MetaTrader

Behall blankade

Salj

Salj

37



VM-UPDATE 2024

38

Kop Securitas

Efter ett utbrott upp till en hogre topp tittar Securitas tillbaka
och ger dem som inte kopte utbrottet en andra chans att ga
lang med den nya trenden.

Entré kan goras direkt vid mandagens 6ppningskurs.
Tidigare utbrottsniva fran topparna utgor nu stéd, men det ar

inte en exakt niva da stéd och motstand ar téjbara som ett
gummiband.
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GORAN HOGBERGS

FINANSKRONIKA  FOLJOSSPAX!

OBEROENDE SEDAN 1985

Missa inte nédsta stora trend [ @borstjanaren J

e
i marknaden - bull eller bear. ‘jf*

Goran Hogbergs Finanskronika klargor!

Hir handlar det inte om borsskvaller, utan om — et pe I _
kapitalforvaltning pa riktigt. Finanskronikan dr e =~ ll II ‘ @ 1 —
den mest genomtinkta och oberoende résten EKon oMy : — — 2L
inom svensk formégenhetsforvaltning. I

Sedan 1985 har den hjilpt tusentals investerare

att se det andra missar — med klarsprik, logik
och humor.

Finanskronikan sdger det ingen annan vagar -
och dessutom med glimten i Ggat.

Webinarium varje onsdag
kl 20:00 - sedan 2008 €

: sl ¢ Anmaldlghar'

D Lty
SRt e '_ N - M%7

En ovdrderlig kdlla for den som vill forstd
marknaden pa djupet.

35

En bra investering — man blir bade klokare
och rikare med tiden.
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0 Swisha 999 kr for 12 manader
till 346 380 080 73

(KAMPAN]) DENNA VECKA, ORD. PRIS 1499 KR
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UNIK STIL. UNIKT INNEHALL.

SIOKCY

Finanskronikan — ekonomi, filosofi och underhallning i samma text. KUNSKAP ¢ STRATEGI * TRYGGHET -



https://x.com/borstjanaren
https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407
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Fint lage i Ericsson

Ericsson noteras i en bull-flagga i en trend som ar positiv
bade pa kort och lang sikt.

Ovanfor ar det fritt fran narliggande hinder, varfor ett kop pa
ett eventuellt utbrott ar mycket intressant.

Med en stopp nagor under flaggans golyv, far vi till en trevlig
risk/reward-kvot.

Vid ett utbrott ned finns det gott om stod.
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Fritt fram i Nvidia

Nvidia gjorde det klassiska atertestet dar tidigare utbrottsniva
atertestades som motstand och trendféljare hade en andra
chans att kdpa.

Nu ar det fritt fram, alla ligger med vinst och hondren ar fa
och svaga.

Det ar for sent att kopa.

Uteblir en fortsatt uppgang blir det negativt om rekylbottnen
passeras.
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Gar borsen gar alltid

upp pa lang sikt?

® Det finns fa idéer som sitter sa djupt 1

spararnas medvetande som tron att bdrsen

alltid stiger pa lang sikt. . ..

Gar borsen alltid upp pﬁdlﬁng sikt? %

Den vita stenen - vitt
guld

® Salt var en gang lika virdefullt som guld,
men sa snart manniskan larde sig produe-
era det i dverflod forlorade det

Krympflation och
girighetsinflation -
de bekvama
forklaringarna

® Nar kopkraften 1 vira hart forviarvade
pengar forsvinner uppstar ett behov aven
forklaring. En orsak som ar ...

Krympflation ocn
-Glrlghetsmﬂatmn—

— dé bekvima farklaringarna —

Hur jag fann frihet i
en ofri varld - Harry
Browne

® Frihet dr ett ord som anvands ofta men
sillan tas pa allvar. Vi talar om politisk fri-
het, ekonomisk frihet och ..

HARR‘: Bmuw

L
1 P P P

Utdelningsaktier —
en falsk trygghet

® Stabila bolag, forutsigbara kassafloden
och pengar som “trillar in” oavsett
borshumor. Fér manga investerare ...

Utdelningsaktier-en falsk trygghﬁ

Axiom som
forandrar liv

® Det hir ar inte en text om pengar. Det ar
en text om kontroll, frihet och ansvar. Om

varfor vissa manniskor — _ .

AXIOM

- som K
férdandrar liv

ik

Vad fan far jag for
det?

# Pehr G. Gyllenhammar var en gang en ty-
dlig foresprakare for marknadens
gjalvstandighet, men kom med tiden att
tona ...

Bitcoin har aldrig
hackats

® Fir att "hacka” Bitcoin skulle man
behdva gissa ratt bland nistan lika manga
majliga nycklar som det finns ...

Bitcoin har aldrig hackats
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Jobba inte for
pengar!
® Andliisa varv i ekorrhjnlet ntan att

komma négonstans. Linen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

[ —
Vad jobbar du med?.
= 2

Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

8 Jesse Livermaore fjanade fonnogenheteri
krascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. And3 lever hans idée

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Econonics,
kosnadsfri som pdf-fil

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid déir alla vill bli horda,
men & vill fGrsti. Tankens konst har bytts
mot dsiktens reflex, ochju ...

Vem tjdnar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ér inte ett olveksall i arbetet
det dr sjiilva systemets Ljiirtslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1g44) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgtrelse med
den totalitira staten och den intellelktnella

GOV

5

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har nétt en nv historisk topp
hogre fin rekordet frin 1980, Da forsdlte
tvil briwder frin Texas ..

Shiller — nar

marknaden slutar

vara rationell

# Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
slivit ett av de mest respekterade méatten
38 hur dyr bérsen egentligen dr-. ...

Ludwig von Mises:
Arvav
intellektuell
briljans

® Ludwig von BMises (1881-1973) var en av

de mest inflytelsenks och framstiende
tankarna inom den dsterrikiska ekonomis

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjilvspelande pi-
ano. Loften ersitter resultat, krediter
ersiitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsitter
]

Satoshi
forandrade
varlden

@ Sjutton ar har gatt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...
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. .. Trump ar inte en o o Virk?sbristi .
Nej, krig raddar Osterrikare — varken 17 ar da bérsen var  Sverige och slut pa
inte ekonomin! i teori eller praktik samre an sparkonto sand i Sahara

® Kiig, katastrofer och statliga stimu- ® Donald Trump mé tala om frihet ® Det dr eft av horsvarldens mest slithardd  ® Syerige hade skogar sé langt égat nidde
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin” féretagande och att géra Amerika rikt igen — att "sitta lugnt i biten" eftersom mark- — Anda var det virkesbrist. I Sovjet fanns
Men #r det verkligen s3? Redan pA 18 — men bakom fasaden déljer sig en politik naden allfid dterha spannmalsfalt som strackte ..
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Fran republik Staten skapar i
i . .Y 2 par inga
till imperium: Socialism for de Konsumera sig till  jobb - bara

Ciceros rika, inflation for  pjyedom? illusioner
varnin g ar rESten ® Vi lever i en tid diir politiker och central- @ Politiker alskar att tala om "jobbska-

® Den fria marlmaden finns mest kvar som banker forsiker skapa tillviixt genom kon-  pande satsningar™ och att privatiseringar
& CIeeros varnugar. begrepp. Riintor bestims inte lingre av sumtion, som om vilstind kunde tr ska ge effektivitet. Men i verklighete

sparare och Tantagare, utan av centralba

SOCIALISM FUR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN
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Ett gigantiskt
postkontor!

® | sitt Klassiska verk Homan Action (1049)
avslijar Lodwig von Mises de motsagelser
som diljer sig bakom dess ideal —

a
) 0%

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

@ Friedrich Havek var en av 1goo-talets
starkaste rister for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tmllar som hot mat bi

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolau, shg tullar
som ett angrepp pd ekonomask frihet. 1 sin
Ka

PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nir staten infir tullar 1 frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det

ir deras fribet som beslkars oc

Boktips:
Socialism

& Nar Centraleuropa hotades av socialis-
mens uthredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialisim — en intellekiue

el

AR

Ekonomisk
nationalism &ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstlls ofts som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemsla jobb
och industr. Men hakom fasaden dis

Tullar: Ett farligt

maktansprak
fran staten

® Al styra miinniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol dr inte bara in-
effektivt, menar Adam Smdth — det ir

Sommarlasning

med Rothbard.

& Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgangliga verk — en sam-
ling artiklar diir ham med skirpa och

Tullar &ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Miir pulitiler pratar om att "viirma den in-
hemska indostrin” med mllar, dr det Lan
att glimma wem som fakti

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises siig protekliomsm soim
e illusion — ett fOrsik att skapa viilstind
genom att hiija priser och kviiv

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

8 Nar frihande] fardams och tullar hyllas

jom skydd for nationell industri, dr det litt
it glommna vilka som 1 sluta

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderitt och fri
handel

& Tullar framstills ofta som verkivg for
rittviza, dmsesidighet aller nationell
alyrka. Men bakom retoriken déljer sig
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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