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Hormuz — chockvagorna genom ravarukedjan

Alla 8gon ar just nu fasta pa Mellandstern och det ar inte konstigt.
Kriget har gatt in i en ny och farligare fas. | onsdags slog Israel till mot
Irans hjarta — South Pars, varldens storsta gasfalt, delat med Qatar. En
gasanlaggning sattes ur spel och bara timmar senare kom hamnden:
iranska attacker mot Qatar, mot Ras Laffan, varldens storsta LNG-
anlaggning.

Skadorna beskrivs som allvarliga. Qatar talar redan om en exportka-
pacitet som kan vara nedsatt med 17 procent i tre till fem ar. Samtidigt
har iranska drénare och missiler slagit mot raffinaderier och energian-
laggningar i andra gulfstater.

Marknaden reagerar som vantat, brent-oljan steg 15 procent pa tva
dagar till 119 dollar per fat. TTF-gaspriset i Europa rusade med upp till
35 procent till 72 euro per MWh. Och det ar troligen ingen tillfallig spik
da Hormuzsundet, den smala strupe som transporterar en femtedel av
varldens olja, ar i praktiken stangd.

Tankfartyg ligger stilla eller slingrar sig forsiktigt fram. Petro-Logistics
uppskattar att runt 12 miljoner fat raolja saknas pa marknaden varje
dag. President Trump forsoker vara fredsmaklare med hot pa samma
gang. Trump sager att han har givit Israel order att inte upprepa at-
tacker mot iranska energianlaggningar. Samtidigt kommer han med
nya hot: om Iran fortsatter att sla mot gulfstaternas infrastruktur blir
det en "aldrig tidigare skadad” attack mot just South Pars. Och under
helgen fick Iran 48 timmar pa sig att 6ppna upp Hormuzsundet.

De narmaste dagarna hanger pa om parterna kan hejda sig sjalva.
Annars riskerar vi inte bara hogre priser, utan langvariga leveransstor-
ningar som kan omforma hela den globala energimarknaden. Ett hogt
oljepris sprider sig vidare genom ekonomin nar kostnaden foér produk-
tion stiger i alla sektorer.

Det som sker nu &ar precis vad Osterrikiska ekonomer papekat i decen-
nier: nar inflationen val tar fart dyker det alltid upp ett krig att skylla pa,
i stallet for att rikta blicken mot centralbankerna.

Visst drivs dagens prisuppgang av bade geopolitik och storda floden —
men tullar, kreditexpansion och penningpolitiken i sig hamnar snabbt

i skymundan. Under inflationsuppgangen 2022-2023, i sparen av
Ukrainakriget, fick kriget i stort sett sta som forklaring. Och de flesta
nojde sig med det. Som vi papekade i "Krympflation och girighetsinfla-
tion — de bekvama forklaringarna” @r en syndabock viktagare an hela
sanningen.

Men oavsett berattelse ror sig marknaden vidare och det ar intressant
hur snabbt marknaden kan vanda. For bara nagra manader sedan
pressades oljepriserna ned och stdmningen bland skifferoljebolagen i
Texas var tydligt negativ. Nu ser bilden helt annorlunda ut. Infér Dallas
Feds kvartalsenkat ligger WTl-priset langt dver de nivaer som Iag till
grund for den senaste undersdkningen, som publicerades i december.

Fragan ar inte om investeringarna 6kar utan hur mycket. Nya borrhal
lar planeras i hdgre takt men tidsperspektivet &r avgérande. Aven om
sektorn for skifferoljan trycker pa gasen kommer det inte att synas i
utbudet har och nu. Det tar manader innan nya fat faktiskt nar markna-
den.
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Det gor att blicken riktas mot befintliga floden och hur de kan hallas
igang. | Mellandstern handlar det nu inte om expansion, utan om att
Overhuvudtaget fa ut oljan.

Stangningen av Hormuzsundet har i praktiken satt Iraks oljeexport ur
spel, vilket tvingat fram kraftiga produktionsneddragningar pa cirka 70
procent fran normala nivaer ned till 1,3 miljoner fat per dag.

Samma mdnster syns i Saudiarabien. Har dirigerar man nu mer an
halften av sin oljeexport via en pipeline till en hamn vid Réda havet.
Flédena i Yanbu vantas na rekordnivaer pa 3,8 miljoner fat per dag
denna manad.

Foérutsattningarna finns dar, men med begransningar. East-West-pipeli-
nen, som korsar Arabiska halvon, har en kapacitet pa 7 miljoner fat per
dag, vilket i teorin gor det maojligt att omdirigera merparten av exporten.
Hamnens lastkapacitet ligger dock pa 5 miljoner fat per dag, vilket sat-
ter ett tak.

Parallellt ser vi hur Kina forsdker stabilisera situationen. Kinesiska
raffinaderier kan inom kort fa tillstand att ta ut upp till 1 miljon fat per
dag fran kommersiella oljelager under en period pa 4—6 veckor, for att
kompensera for bortfall fran Mellandstern.

Sarskilt raffinaderier i sddra Kina vantas fa tillgang till reserverna for att
undvika produktionsneddragningar eller nedstangningar. Kina har i dag
kommersiella och strategiska lager pa upp till 1,4 miljarder fat, vilket i
teorin kan tacka bortfallet fran Mellandstern i omkring sju manader.

Trots detta bérjar konsekvenserna synas i slutledet. Ett exportférbud
for oljeprodukter har nu varit i kraft i Kina i en vecka. Tillsammans med
leveransbortfallet fran Mellandstern har det skapat brist pa bensin,
diesel och flygbransle pa den asiatiska marknaden.

| februari exporterade Kina fortfarande 540 000 ton diesel, motsvaran-
de cirka 145 000 fat per dag.

Effekterna marks nu i Europa dar dieselpriset har stigit med omkring 90
procent sedan krigets borjan, vilket ar en betydligt kraftigare uppgang
an for Brentolja, som stigit cirka 50 procent.

Och s& aluminium och guld, de eviga foljeslagarna i orostider. Alumi-
nium har hallit emot battre an andra basmetaller, upp atta procenti ar
trots kriget, tack vare oro for utbudet fran gulfen.

Men om Kina borjar exportera mer for att latta pa egna lager kan priset
snabbt rasa. Guld & andra sidan bléder. Guldpriset har tappat rejalt
sedan mars; stigande energipriser driver upp inflationsférvantningar,
centralbanker blir stramare, rantorna hogre.

Guld alskar kaos men reagerar, som alla andra marknader, alltid fore
"nyheten”.

Men basmetallerna reagerar annorlunda, har ar det inte primart ett
utbudschockscenario, utan ett problem med efterfragan. Ett hogt pris
har 6kat utbudet och minskat efterfragan.

Sedan ar de stigande energipriser negativt eftersom det pressas indu-
strin. Produktionskostnader 6kar, marginaler krymper och investerings-
viljan dampas. Det slar direkt mot metallefterfragan.

Det ar darfor vi ser en bred nedgang i basmetaller trots geopolitisk oro.
Marknaden diskonterar inte brist utan svagare ekonomi.

| Kina, som ar den dominerande konsumenten, ser vi tecken pa att
kopare drar sig tillbaka och lager byggs upp. Det ar ett klassiskt tecken
pa att priserna blivit for hdga relativt efterfragan.

Nar detta sker férandras flodena; producenter sdker exportmarkna-
der. Det som tidigare var ett lokalt underskott kan snabbt bli ett globalt
Overskott, det ar sa cykler vander.

For adelmetallerna ar mekanismen annu tydligare; guld, silver, platina
och palladium pressas inte av dkat utbud utan av rantor.



Stigande energipriser driver inflationsrisker och centralbankerna blir
mer restriktiva. Rantor stiger och darmed 6kar alternativkostnaden for
att halla tillgangar som inte ger I6pande avkastning.

Resultatet ar tydligt: kapital lamnar guld-ETF:er, dollarn starks och
priserna faller.

Samtidigt dampas fysisk efterfragan i Mellandstern — en region som
annars star for en betydande del av guldkonsumtionen.

Sa har ser kopplingen ut: +energi = +inflation = +rantor = -adelmetaller.

Sedan har vi kopparpriset befinner sig i ett mer komplext lage. Priset
drivs bade av den kortsiktiga konjunkturen och av langsiktiga krafter.

Pa kort sikt dominerar konjunkturen, oro fér global inbromsning, hogre
energikostnader och svagare industriproduktion pressar just nu priset.
Trenden for kopparpriset pekar nu ned.

Samtidigt fortsatter produktionen att 6ka: Kina raffinerar mer koppar an
tidigare och produktionen av kopparprodukter stiger i snabb takt. Det
innebar att marknaden inte lider av akut brist, tvartom finns det tillrack-
ligt med material har och nu.

Lagren bekraftar bilden da de ligger kvar pa relativt hdga nivaer glo-
balt, med sma forandringar mellan bérserna.

Pa langre sikt ar det dock manga analytiker som pekar ut ett under-
skott p.g.a. elektrifiering, energitransition och infrastruktursatsningar
kraver stora mangder koppar.

Det ar en strukturell efterfragan som inte férsvinner med en konjunktur-
svacka, samma sak galler silver, palladium och platina.

Dagligt antal oljeleveranser genom Hormuzsundet i bada riktningar
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Men pristrenderna ar nu negativa foér metallerna och problemet med
att vanta pa battre tider ar att varje dag tickar en kostnad for att aga
ravaran. Aktier gar bra att spara pa men inte ravaror.

Carry-kostnaderna talar emot att &ga metallerna passivt — det ar inte
en investering man lagger i byraladan i vantan pa hogre priser.

Sa lange man inte sjalv ager den fysiska produkten, vilket innebar att
guld ar ett undantag da det verkligen far plats i en byralada.

Men historiskt sett har man fatt vanta 19 ar pa nominell break even,
eller 6ver 30 ar for att fa kopkraftsvardet tillbaka pa en gulstacka, real
break even.

Den som istéllet agt guld via finansiella produkter, med avgifter och
alternativkostnad inrdknade, ligger fortfarande langt fran break-even —
aven efter dver 40 ar. | ett rimligt scenario kravs ett guldpris langt éver
dagens nivaer for att fullt ut kompensera vantan.

Ravaror generellt ar en mycket dalig langsiktig investering, det ar inte
som med aktier dir man kan vanta pa battre tider eftersom vantan
kostar pengar.



Ravaror har faktiskt varit en ganska sa usel vardebevarare de senaste
100 aren, i takt med att produktionen blivit effektivare och fallande pris-
trender. Aktiemarknaden har varit en battre inflationsskydd.

Det som dock gor ravaror intressanta ar de standigt aterkommande
trenderna, bade upp och ned som ett resultat av den klassiska ravaru-
cykeln dar produktion och konsumtion standigt anpassas efter priset.

| vara alternativa investeringprogram, som féljer trender snarare an
investerar i ravaror, har vi salt metallerna blankt for att tjana pa ned-
gangen.

| olja dar pristrenden ar positiv ligger vi lang, vi har kdpta positioner
som drar nytta av de hdgre priserna.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Veckan som gick pa X!

» Nar ekonomins lagar inte forstas eller ignoreras ar konsekvensen
alltid densamma: knapphet och fattigdom.

« Ar 1978, nar Deng Xiaoping tog 6ver brot landet delvis med den
strikt maoistiska modellen och inférde begransade marknadsele-
ment i ekonomin. Parollen "lat nagra bli rika forst” markerade ett
avgorande skifte: privat initiativ, vinstmotiv och lokalt féretagande
tilldts inom ett i grunden kommunistiskt system. Kina gick aldrig "all
in” pa kapitalism, men aven dessa forsiktiga inslag rackte for att
radikalt férandra utvecklingen.

+ Manniskans grundlaggande natur ar att hon anvander sitt fornuft for
att bedéma varlden omkring sig och darefter handlar malmedvetet
genom att anvanda medel for att uppna mal. Anvandningen av for-
nuftet foljer dock ingen automatisk procedur; varje individ anvander
sitt tdnkande utifran sina egna omstandigheter.

Detta gor det omgjligt att fanga méansklig natur i en matematisk
formel, pa det satt som sker inom naturvetenskaperna. Manniskor
har friheten att andra uppfattning och att handla pa satt som strider
mot vad som tidigare observerats.

Pa grund av manniskans unika natur kan ekonomiska analyser
darfor endast vara kvalitativa.

* Buy the dip? Nej tack!

+ Olja verkar inte har nagra planer pa titta tillbaka. Relativ styrka i
brent som i gar var uppe vid tidigare topp. WTI-olja ror sig sidledes
pa hdga nivaer, en liten bullflagga som gar bra att trada, kop $102
och sikta pa $150.

» “Ett samhalle som valjer mellan kapitalism och socialism valjer inte
mellan tva samhallssystem; det valjer mellan socialt samarbete
och samhallets sénderfall.”

— Ludwig von Mises

»  Om marknader tillats fungera finns det ingen permanent klass av
rika fastighetsagare. De som ignorerar konsumenternas behov
och dnskemal kommer att sluta kontrollera resurser. Tyvarr okar
regeringar overallt sin kontroll dver marknaderna. Med system
som "too-big-to-fail” arbetar regeringar for att sakerstalla att den
nuvarande skaran av rika agare kan besta utan att behova leverera
varor till marknaden.

"Medan eliterna sager att vi ska frukta artificiell intelligens fortsatter
de att godkanna Federal Reserves forsok att expandera artificiell
kredit — vilket i sjalva verket ar det verkliga hotet mot vart ekono-
miska valbefinnande.”

— GEORGE FORD SMITH

"Kort sagt skadar beskattning “av de rika” arbetare allvarligt, sar-
skilt de mest utsatta, samtidigt som den urholkar och korrumperar
demokratin ytterligare. Receptet for att vanda var tids sociala och
demokratiska kris — som i grunden ar en konsekvens av statismens
virus — ar darfér det motsatta: laga och enkla skatter, avskaffade
skatter pa sparande och formdgenhet, rattssakerhet, respekt for
privat agande, omfattande avreglering samt strikta begransningar
av de offentliga utgifterna, sa att den improduktiva politiska klas-
sen inte kan plundra och omférdela — genom att kbpa roster — den
rikedom som skapats av manniskors arbete och entreprendrskap.”
(Spansk ekonom i den Osterrikiska traditionen) — Finanskroénikan

"Aven om Federal Reserves politik sags férsdka sikta mot den
neutrala rantenivan ar det omajligt att uppna detta genom central
penningpolitisk planering.” — Frank Shostak
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‘\‘ ' FINANSKRONIKA
| - Oberoende sedan 1985 -

| Missa inte niasta stora trend
S | i marknaden - bull eller bear:
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it se det andea missar — med |
Klassisk teknisk analys: fortsattningsgap | ngik och humeor,
Gap i kursgrafen uppstar nar marknaden ror sig sa snabbt att ingen
handel sker mellan tva prisnivaer — dven om det i dagens marknadskli-
mat snarare handlar om rorelser utanfor ordinarie 6ppettider.

Ett fortsattningsgap ar ett av de mest intressanta — det bildas mitt i en

trend och signalerar att trenden inte bara ar stark, utan har kraft kvar = Ent bra investering — man bliv bdde klokare och vikare med tiden

att fortsatta.
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OMXS30 vid golvet

OMXS30 noteras nu vid golvet i den stigande trendkanalen
efter en etablering 6ver taket. Trenden ar starkt stigande och
det vi ser ar en vanlig rekyl ned som ar kdpvard.

Tajmingen vid golvet kan anses god, da nedgangen samman-
faller med att cirka 50 procent av den foregaende uppgangen
har raderats ut.

Men som vi konstaterade i onsdagens webinarium dar vi
ocksa visade grafer pa detta; ar det bara OMXS30 som ger

oss denna sattupp bland de sttorre aktieindexen.

Darmed bdr man vara lite extra forsiktig med kop.

LOMXS30

Viay Jun Jul  Aug Sep Oct Mov Dec Jan Feb WMar

Graf fran MetaTrader
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Lagre lagsta i S&P 500

For nagon vecka sedan brot S&P 500 ned under tidigare bott-
nar och lamnade en tajt konsolidering. Det var var saljsignal
for att blanka indexet, det var ocksa nar vara modeller gick
kort till vara alternativa investeringsprogram.

| fredags passerades bottnarna fran slutet av férra aret och
indexet gor nu entré i ett nytt omrade som inte testats pa
lange.

Det ar fritt fran narliggande stdd och upplaggt for fritt fall.

Men sett pa lite kortare sikt, ar indexet 6éversalt och kan dar-
med behdva rekylera upp for att hamta kraft till ndsta vag.

Om det sker far vi ett nytt Iage att blanka pa. En snabb upp-
gang fran dagens niva skulle alltsa inte vara nagot positiv
utan bara en paus i den negativa trenden.
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NDX

Blanka Nasdaq 100

Dow Jones leder nedgangen vi ser i USA, S&P 500 ligger i ;
mitten och Nasdaq 100 uppvisar styrka genom att en langre Jﬂﬂn
tid vagrat att bryta ned under tidigare bottnar.

26,000.000

4 22,000.000
Men i fredags hittade séljarna aven till Nasdaq 100 som gick 1;'1'{]"1'
under stédet och darmed ocksa signalerade blankning for B 20,000.000
trendféljande modeller. |d i"
1 ]i
Som vanligt vid utbrott blir kursen snabbt éverséald och stodet ]J i 18,000.000

ar inte exakt utan som ett gummiband. !
16,000.000

Det ar darmed normalt om det inte blir fritt fall harifran och A M J
kanske en liten uppgang.

S O N D J F M

Graf fran MetaTrader

J A
Men férst om vi far en hégre hogsta har vi "bevis” pa att
utbrottet ned ar falskt, forst da aterkdper vi blankningar och

funderar pa att ga lang, kopa.
Nasdaq 100

Blankal!

Salj

Neutral
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Dow Jones +630% 500.000000
Grafen till hoger visar Dow Jones sedan slutet av 90-talet. ]|I
J J ‘ 400.000000
Vi ser en uppgang pa 631 procent fran bottnen i en vag upp Q ﬂ| {l
som vagrat att titta tillbaka under manga ar. h HIH 200.000000
Ur ett langre tidsperspektiv ar indexet kraftigt dverkopt, tren- fb J] | |J
den ar positiv och kdparna styr. JIH 200.000000
A2

Pa kort sikt, i dagsgrafen som inte syns har, har vi en negativ alfhy

iy | TP i
trend likt S&P 500. ! E— 100000080
Under lang tid har det fungerat att kdpa dippen i aktiemarkna- 5000 5005 5010 2015 2020 2025

den och bara behalla men star vi vid toppen av den klassiska

18-ariga fastighetscykeln, kommer den strategin inte fungera
sa bra de narmsta aren.
Tillgang:
Dow Jones

Mot slutet i artikeln "Gar borsen alltid upp pa lang sikt?” gar

vi igenom denna cykel och visar med grafer varfér de kom-
mande tio aren kanske inte kommer att se ut som de senaste

oren [ siutsate: |

Blanka rekyler upp i dagsgrafen

Salj

Salj
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Stodlost i DAX 26.000.000
25,000,000
Det tyska DAX-indexet trendar nu ned med lagre lagsta och
lagre hogsta. Wiﬁ 24,000.000
1 f 23,000.000
Trendféljande kunde blanka nar indexet foll till en lagre lagsta hﬁ {'4
efter ett misslyckat forsok att ta ut tidigare topp. | p UL U
21,000,000
| dag, nar bottnarna fran forra aret bryts, ar indexet kraftigt w ’
oversalt och tajmingen for blankning ar inte det basta. 20,000.000
Nu ar vi i ett lage dar man far invanta rekyl upp for nasta & 19,000.000
chans att ga kort med trenden. 18,000.000
AM J g o M D J F M

Fallhéjden ar mycket hog!

J A
Tillgang:

Tyska DAX-index
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Nasdag Composite +1848%

Nasdaq Composite ar ett brett aktieindex som omfattar
nastan alla bolag noterade pa Nasdaqgboérsen, med en tydlig
dominans av teknik- och tillvaxtforetag.

Eftersom nastan alla Nasdaqg-produkter utgar fran Nasdaq
100 ar det sallan vi tittar pa Nasdag Composite.

Men det ar anda intressant eftersom det ger oss en bredare
blick éver marknaden, vi ser utvecklingen vad éver 3000
aktier istallet for 100.

Uppgangen som startade i bérjan av 80-talet tog indexet upp
med nastan 4000 procent till IT-toppen. Sedan féljde en lang
vandan pa nya toppar.

| dag har vi en uppgangsfas som varat nastan lika lange, men
indexet har stigit med "bara” 1 848 procent. Det betyder dock
inte att vi automatiskt befinner oss halvvags.

Rent tidsmassigt talar det snarare for att en nagot kraftigare
korrektion kan ligga nara till hands — nagot vi berorde i forra
helgens krdnika. Las mer har.
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Negativ trend i guld

Guldet ar inte langre i toppform. Den stigande trenden ar éver
efter att kdparna misslyckades med att ta kursen till en hogre

topp.

Nar séaljarna sedan lyckades ta kursen till en lagre lagsta,
bekraftades trenden som negativ.

Detta ar inte ett marknadsklimat att ligga lang i, utan kort.
Rekyler upp gar nu bra att blanka.

Grafen till hoger visar tva sattupper for blankning: den forsta
pa kort sikt den andra pa lang sikt, 4-6 manader.

Silver, palladium och platina har liknande sattupper, vilket vi
gick igenom i onsdagens webinarium.
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ETC=

Bitcoin ned fran hinder

120,000.00
Pa kort sikt har vi haft en sattupp for kdp pa en liten mini-
S 110,000.00
flagga i bitcoin.
- . . . 100,000.00
Men pa langre sikt, 4-6 manader, har vi en rekyl upp mot en
negativ trend och blankning. 90.000.00

Ett tredje test av den fallande trendlinjen gav bra tajming for
det.

£0,000.00

Passeras nu tidigare bottnar har vi ett falskt utbrott upp fran
miniflaggan och en sattupp for blankning aven pa kort sikt.

60,000.00
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Graf fran MetaTrader
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Flagga i olja

Volatiliteten i olja &r nu enormt hog, vilket gor ravaran svar
att trada i dagsgrafen da stopparna blir lite for breda i forhal-
lande till realistiska mal.

Men intraday finns det gott om trender att folja.

Grafen till hoger visar en liten bull-flagga som kan anvands
for entré med nasta vag.

Kop da utbrott upp eller blanka om det blir ned. Sa mycket
svarare an sa behdver man inte gora det.

Det svara brukar vara att lista ut ratt positionsstorlekt och ac-
ceptera forluster.
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USD/SEK vid motstand

Likt OMXS30 som lever sitt egna liv just nu gér ocksa USD/
SEK det.

| andra storre valutapar har vi bottenformationer och trend-
skiften for US-dollar.

Men i USD/SEK har vi en vanlig rekyl upp mot en negativ
trend. Vi saknar ett atertest av tidigare botten som skulle ge

en ny trend en stabil bas att vila pa.

Kursen gar dessutom upp i ett omrade med starka narlig-
gande motstand.

P& 4-6 manaders sikt har vi blankning av US-dollar och kop
av svenska kronan.

Pa kort sikt har vi haft en sattupp for kop med rekylen upp.

For uppdateringar pa USD/SEK, besok vart webinarium, varje

onsdag kl 20:00! Registrera dig har!
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Tesla bryter ned

Efter en klassisk toppformation i Tesla ar trenden numera
negativ med lagre lagsta.

Potentialen brukar vara formationens hdgjs, vilket ger oss ett
forsta mal pa $250.

Eftersom omradet inunder &r relativt fritt och stodet var sa
tydligt, kan det komma att ga snabbt utfor.
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NVDA O
Avgorande for Nvidia
Likt Nasdaq 100 har Nvidia vagrat att bryta ned en langre tid

men vi har inte heller haft nagon storre aktivitet fran kdparna
heller.

Sidledes rorelser och en toppformation ger oss nu majlighe-
ten att blanka om tidigare bottnar passeras.

Potentialen for blankningar ar mycket hog efter en uppgang .\'\

pa over 1100 procent. %’

Marknaden brukar alltid dverreagera och tidpunkten for att ta
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position pa att priset atergar till det normala och sunda varde-
ringar, ar nar vi far en lagre lagsta.
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GO0G.O
TOpplgt | GOOg|e @ 350.000000
Google star och vager vid stddet fran tidigare bottnar. Wﬂi }f ﬁ
Vi har en klassisk toppformation men utan utbrott ned. ]WHJ“
o
Skulle séljarna ta kursen till en ny arslagsta ar det saljarna vi mﬂﬁm 250000000
vill ta rygg pa eftersom de sa vinner kampen som pagatt en I(d"'
langre tid. ‘
o w 200.000000
Omradet inunder ar relativt fritt fran narliggande noteringar, J‘Wﬂ
upplagt for fritt fall! -
150.000000

Jul Aug Sep Oct Moy Dec Jan Feb WMar
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AAPLO
300.000000

Lagre topp i Apple

280.000000
Apple faller nu ned mot tidigare botten fran en lagre topp.
EED 000000

Det ar mycket negativt om vi far en ny lagre botten, eftersom ‘hﬁ’ 9%0000
vi d& far en lagre lagsta samt en lagre hogsta d.v.s. en nega- [Ull 240.000000
tiv trend.

220.000000

Blankning k 0 : t] ilagsta t t.
ankning kan goéras sa snart januarilagsta tas u 1 lllmﬁ‘w 200000000

Potentialen &r en dipp ned mot $180. |- 120.000000

160.000000
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Meta testar stod

Efter en tid sidledes och en lagre hogsta ar det dags att trada
Meta.

Vi kan blanka sa snart tidigare bottnar passeras, rod linje i
grafen till hoger.

Det ar relativt fritt ned mot $470 som ar forsta malet for tren-
den.

Men potentialen ar sedan ett test av $300, en halvering av
dagens niva.
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Hog fallhojs i Nordea

| Nordea har vi haft tva sattupper for blankning pa kort sikt.

Forst ett utbrott ned fran en rajong sedan atertest av tidigare
stéd som motstand. Vi har det klassiska!

Pa lite langre sikt ar det dock bara en rekyl ned mot en positiv
trend.

For blankningar kan vi sikta pa 140 kr.
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Securitas misslyckades

Securitas har vant ned fran ett misslyckat forsok att ta ut
tidigare topp. Lyckas saljarna att ta kursen under tidigare bot-
ten, rod linje, har vi ett klassiskt trendskifte och en sattupp for
blankning.

| dag ar vi dock inte dar, forst vid ett utbrott ned blir det nega-
tivt.

| dag ar dagstrenden neutral, ett Iage dar man boér avvakta.
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Miniflagga i Tele2

Tele2 uppvisar relativ styrka och noteras nu i en liten mini-
flagga som gar bra att trada pa kort sikt.

Pa langre sikt ar aktien kopvard vid en eventuell rekyl ned.

Optimalt &r om ett kdp kunde goéras vid den stigande trendlin-
jen.

Forsta rekylen ned fran en momentumtopp ar alltid képvard
och i Tele2 har vi haft en momentumvag upp och etablering
over kanaltaket, ett tecken pa extremt stark trend.
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Stodet brister i Lundin Mining

Lundin Mining har nu gatt ned under tidigare bottnar och sig-
nalerat att den stigande trenden ar 6ver.

Kursen har gatt fran en hogre momentumtopp direkt till en
lagre lagsta, vilket gor en placering av en naturlig nédutgang
svar.

Dock kan vi anvanda 250 kr som stopp for blanking.

Forsta malet ar 150 kr sedan 100 kr.

Efter en snabb uppgang pa nastan 440 procent bor det finnas
potential f6r blankningar.
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HMb.ST
H 200.000
HM misslyckades!
190.000
Hennes & Mauritz misslyckades med att etablera en ny hégre 180,000
stark topp vid utbrottet upp fran en konsolidering. '
| fredags testades golvet i rajongen. &
160.000
Bryts tidigare bottnar bekraftas utbrottet upp som falskt och 150 000
alla som kopt sedan oktober forra aret ligger med forlust. \]
ﬁjj !‘J 140.000
Det kan skapa en saljvag som tar priset ned till 130 kr. WW‘“ 1,]‘ 130,000
Passeras fredagens lagsta galler inte bara salj kdpa utan 120.000
aven salj for att salja blankt. Vay Jun  Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar
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Ny trend i Boliden

Boliden har vant ned efter en klassisk toppformation som
visade att den stigande trenden var over.

Nar priset brot ned till en lagre botten efter en lagre topp
hade vi ett tecken pa att intresset att sélja var mycket stérre
an att kopa.

Efter en parabolisk uppgang brukar dipparna bli kraftiga och
brutala som ett resultat av att manga med stora vinster ser
dem minska i snabb takt - helt pl6tsligt skall alla salja samti-
digt.

Efter en vag ned skapar det motstand ovanfér; nar man far
en andra chans att kliva av till de hdgsta priserna.

Pa bara nagra dagar kan manader av uppgang raderas.
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Kop AstraZeneca pa rekylen

AstraZeneca noteras vid golvet i en stigande trendkanal efter
ett test av taket.

Har har vi en trevlig teknisk sattupp for kop. Entré kan goras
direkt pa dagens niva med siktet installt pa ett atertest av
tidigare topp.

Men det finns inga garantier for uppgang, har vi fel maste
forslusten stoppas och det gors nar den tekniska bilden skif-
tar till negativ d.v.s. en lagre lagsta.

Grafen till hoger visar den natruliga nddutgéngen, vilket ger
0ss en bra risk/reward-kvot.
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SAAB ned fran lagre hogsta

| slutet av forra aret hade vi en klassisk toppformation i SAAB
med ett utbrott ned. Men lagom nar det sdg som mérkast ut
tvarvade priset och rusade i en ny momentumvag upp.

Det visar tydligt hur vi ofta far en stark motsatt reaktion efter
falska utbrott.

Det visar ocksa att alla toppformationer inte fungerar och nar
de inte gor det maste man snabbt stoppa férlusten och even-
tuellt aven gora lappkast och byta ut en kort mot en lang.

| dag har SAAB vant ned fran en lagre topp.

Den roda linjen i grafen visar nar vi pa nytt kan blanka aktien.
Denna gang ar sattuppen dock inte lika intressant som forra

aret, eftersom toppformationen bildats under kortare tid med
framforallt att vi har starka narliggande stdd inunder.
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Gar borsen gar alltid

upp pa lang sikt?

® Det finns fa idéer som sitter sa djupt 1

spararnas medvetande som tron att bdrsen

alltid stiger pa lang sikt. . ..

Gar borsen alltid upp pﬁdlﬁng sikt? %

Den vita stenen - vitt
guld

® Salt var en gang lika virdefullt som guld,
men sa snart manniskan larde sig produe-
era det i dverflod forlorade det

Krympflation och
girighetsinflation -
de bekvama
forklaringarna

® Nar kopkraften 1 vira hart forviarvade
pengar forsvinner uppstar ett behov aven
forklaring. En orsak som ar ...

Krympflation ocn
-Glrlghetsmﬂatmn—

— dé bekvima farklaringarna —

Hur jag fann frihet i
en ofri varld - Harry
Browne

® Frihet dr ett ord som anvands ofta men
sillan tas pa allvar. Vi talar om politisk fri-
het, ekonomisk frihet och ..

HARR‘: Bmuw

L
1 P P P

Utdelningsaktier —
en falsk trygghet

® Stabila bolag, forutsigbara kassafloden
och pengar som “trillar in” oavsett
borshumor. Fér manga investerare ...

Utdelningsaktier-en falsk trygghﬁ

Axiom som
forandrar liv

® Det hir ar inte en text om pengar. Det ar
en text om kontroll, frihet och ansvar. Om

varfor vissa manniskor — _ .

AXIOM

- som K
férdandrar liv

ik

Vad fan far jag for
det?

# Pehr G. Gyllenhammar var en gang en ty-
dlig foresprakare for marknadens
gjalvstandighet, men kom med tiden att
tona ...

Bitcoin har aldrig
hackats

® Fir att "hacka” Bitcoin skulle man
behdva gissa ratt bland nistan lika manga
majliga nycklar som det finns ...

Bitcoin har aldrig hackats
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Jobba inte for Det snarkande Silver eufori, Cirk
pengar! folket fran Texasolja Irkusen
® Andlosa varv i ekorrhjulet utan att o Vi lover i en tid diir alla vill bli hifrda, till SilV e I.kr a S Ch for ts at te r’ S a

komma nagonstans. Lénen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ... men fa vill forsta. Tankens konst har bytts

gy ) ; ® Silverpriset har nétt en ny historisk topp f 1 : t' k
'-‘“. mot dsiktens reflex, ochju... — hégre an rekordet fran 1980. Da forsikte ungerar po l 1 e n

tvé broder frin Texas ...

P ad i

ad jobbar du med?
- A ® Politiken har blivit ett sjalvspelande pi-
' ano. Loften ersitter resultat, krediter

ersiitter sparande, och varje . ..

Cirkusen fortsatter
- ]

Jesse Livermore -
Spekulationens Vem tjanar pa Shiller — nir

eviga visdomar inflationen? Inte du! marknaden slutar
B Jesse Livermore {janade formogenheter i ® Inflation dr inte ett olycksfall i arbetet — vara rationell
<rascherna 1907 och 1929 — och forlorade det dr sjiilva systemets hjirtslag. Grafen

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade méitten
pa hur dyr borsen egentligen r. ...

lem senare. Anda lever hans idée dver USA:s inflation sedan ...

Satoshi
forandrade

Ludwig voﬁ Mises: Varlden

Omnl pOtent Arvav ® Sjutton ar har gitt sedan en anonym per-
Government intellektuell son med aliaset Satoshi Nakamoto

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnuim opus,

3 S : 1 2 ol
Human Action: A Treatise on Economics, o Omnipotent Government (1944) ir brlljans fc)re_imh ade varlden. Mitt under finan
kosnadsfri som pdf-fil. Ludwig von Mises' skarpa uppgérelse med » Ludwig von Mises (1881-1973) var en av skrisens ...
) ! den totalitira staten och den intellektuella de mest inflytelserika och framstiende
Ludw 1€ VOI \YITES tankarna inom den dsterrikiska ekonomis

GOVERNMI

3]
i\

Ludwig von Mises

Hum




Trump ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump mé tala om frihet,
toretagande och att géra Amerika rikt igen
— men bakom fasaden doljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin”.
Men #r det verkligen sa? Redan p4 18

-1
KA RADDA 055
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Y L ATERUPPBYGGNADEN | 1. o
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iy

illusioner

@ Politiker alskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

® Det ar ett av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitfa lugnt i biten" eftersom mark-
naden alltid dterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politiker och central-

Socialism fOr de
rika, inflation {Or
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Réantor bestéms inte lingre av
sparare och lantagare, utan av centralba

SOCIALISM FOR DE RIKA,

INFLATION FfiR RESTEN

Virkesbrist i
Sverige och slut pi
sand i Sahara

® Sverige hade skogar sa lingt dgat nidde
— Andé var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmadlsfilt som stréckte ...




Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1940)
avsljar Ludwig von Mises de motsigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Havek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, sig tullar
som ett angrepp pd ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-

mens utbredning skrev Ludwig von Mises

sitt mésterverk Socialism — en intellektue
SOCIALISM

Ludwig von Mises

RS

Tullar: Ett farligt
maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ér inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska atgirder for att virna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden dé

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises séig protektionism som
en illusion — ett forsdk att skapa vilstind
genoin att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nir frihandel f6rddms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, dr det latt
att glomma vilka som i slutd

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest hllgangliga verk — en sam-
ling artiklar dar han med skirpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nar staten infor tullar i frihandelns namm
ir det inte medborgarna som skyddas — det
ir deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Nar politiker pratar om att "varna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Tullar: Ett
angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rattvisa, dmsesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken déljer sig
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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