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G20 talar bitcoin!

Brasilien har aterinfort ett lagférslag om att skapa en nationell strate-
gisk Bitcoinreserv — RESBIit — med malet att gradvis kdpa en miljon
bitcoin 6ver fem ar. Det motsvarar omkring fem procent av det maxi-
mala utbudet.

Bitcoin ar konstruerat med ett fast tak pa 21 miljoner mynt. Utbudet
kan inte andras genom politiska beslut eller centralbanksatgarder.
Hittills har merparten av alla bitcoin redan "minats”, runt 19 989 000
bitcoins den 14 februari 2026. Darmed aterstar bara en miljon. Detta
ar viktigt for priset; utbudet minskar och men en 6kad efterfragan kan
priset komma att explodera dnnu en gang.

Men skall bitcoin dubblas ett par ganger kan man vara saker pa en
sak och det ar att resan upp kommer nar sa fa som mgjligt ar inves-
terade. En halvering av bitcoinpriset som vi nu sett, behdver inte vara
ett tecken pa langsiktig svaghet utan majligen bara en naturlig vag ned
for att skaka ut de svagaste handerna. Sa som vi sett om och om igen
fore de store roérelserna de senaste tio aren.

En ackumulering av en miljon bitcoin i Brasilien &r en betydande andel
av ett i grunden begransat monetart natverk, dar utbudet redan ar litet
och férutsagbart.

Forslaget i Brasilien innehaller tydliga regler: gradvis ackumulering,
forbud mot att salja beslagtagna bitcoin, mojlighet att betala federala
skatter i BTC, incitament for statliga bolag att &gna sig at mining och
forvaring samt krav pa transparens genom offentlig redovisning av
innehaven. Forvaringen ska ske via cold wallets och multisignatur, allt-
sa med sdkerhetsstandarder som redan ar etablerade internationellt.

Om detta skulle bli verklighet vore det en strukturell férandring; en
G20-nation som 6ppet integrerar bitcoin i sin reservstrategi ar en geo-
politisk markering. Det ar ocksa ett erkdnnande av att valutareserver
inte langre enbart behdver besta av guld, dollar, euro och statsobliga-
tioner.

Det sannolika ar dock att forslaget moéter hart motstand. Centralbanken
ar skeptisk (sa klart), budgetlaget ar anstrangt och den lagstiftande
processen i Brasilien ar lang och oférutsagbar. 68—70 miljarder dollar
ar en betydande summa aven for en stor ekonomi. Realistiskt sett ar
sannolikheten att det sker lag.

Men det mest intressanta ar inte om Brasilien faktiskt kdper en miljon
bitcoin. Det mest intressanta ar att férslaget ens ligger pa bordet.

Idéer som for bara nagra ar sedan avfardades som oseriost och absurt
diskuteras nu 6ppet i parlament, centralbanker och finansdepartement.
El Salvador var forst med att faktiskt bygga upp en statlig bitcoinreserv.
| USA har bade federala initiativ och lagforslag pa delstatsniva syftat till
att mojliggdra innehav av digitala tillgangar i offentliga portféljer.

Och Tjeckiens centralbank har signalerat 6ppenhet for en begransad
allokering. | Schweiz har medborgare genom det direktdemokratiska

systemet lagt fram initiativ som vill ge bitcoin en formell roll i landets

reserver. Samtidigt utreder jurisdiktioner som Hongkong, Ukraina och
Pakistan olika modeller for nationellt innehav.



Samtidigt som de langsiktiga fragorna ror sig framat fick vi farsk mak-

rostatistik fran USA dar inflationen foll till 2,4 procent i januari (ned fran
2,7 procent i december) lagre an vantat, vilket mildrade ranteoron och

gav riskaptiten viss aterhamtning. Bitcoin studsade tillbaka mot 70 000
dollar efter en kraftig likvidationsvag pa 8,7 miljarder dollar.

On-chain-data ar dock fortsatt svag; Bull Score Index ar lagt och aktivi-
teten dampad. JPMorgan pekar andé pa stigande institutionella infl6-
den som stdd infor 2026.

Intressant ar att ETF-flodena ar fortsatt starka, sarskilt i Ethereum dar
inflddena nadde 2,85 miljarder dollar pa en vecka. Och intressant ar
ocksa att perpetuals open interest (6ppna kontrakt) steg kraftigt, med
mer balanserade funding rates och farre likvidationer, ett tecken pa
mer kontrollerad havstang.

Vidare har BitMine Immersion Technologies, lett av Tom Lee, fortsatt
att ackumulera Ethereum och sitter nu pa cirka 4,33 miljoner ETH,
omkring 3,6 procent av cirkulerande utbud. Det ar varldens storsta
foretagsagda ETH-reserv.

Dippen i krypto betyder alltsa inte att allt ar éver utan att marknaden
rensar ut éverbelaning och skakat ut ike "true belivers”. | dag finns det
tillrackligt manga vid sidlinjen for att ge stdd at positiv trend. Men nar
den kommer och varifran gar inte att forutse. Krypto kan ha ett ben
kvar pa nedsidan, kanske bitcoin skall ned till $50 000 fore en botten.

Darfor ar det viktigt att vanta med kop tills den tekniska bilden blir lite
mer positiv. En graf som visar pa ett 6kat intresse for kop ar mer intres-
sant att képa in i, an en marknad med stort intresse for att sélja. Och
just nu ligger vi i ett lage med en negativ trend dar intresset for att salja
fortfarande dominerar.

Under negativa perioder ar det latt att finna orosmoln som ger stéd for
en total krasch, som att krypto aldrig kommer att aterhamta sig p.g.a.
ett aterskapat fortroende fér US-dollarn.

Mojligheten finns att Kevin Warsh skulle lyckas gora det Paul Volcker
gjorde pa 1980-talet — aterstalla fortroendet for dollarn genom disciplin,
hdégre rantor och trovardighet. Intresset for guld forsvann plétsligt och
priset foll med 70 procent, 22 ar i negativ trend dar det tog 46 ar att
aterfa kopkraften i investeringen, inflationsjusetat.

Warsh ar starkt influerad av Volcker och majligen kan han ge US-
dollar en ny stabil period dar guld och bitcoin blir dverflédiga. (Vilket vi
diskuterade i onsdagens webinarium da vi ocksa gick igenom guldets
historia och varfor det inte ar en bra investering pa lang sikt. Har kan
du registrera dig for nasta webinarium nu pa onsdag kl 20:00.)

Men aven om dollarn stabiliseras foréandras inte den langsiktiga struk-
turen. Varlden har redan sett att det finns alternativ till fiatvalutor.
Mojligheten att valja nagot annat an statligt emitterade pengar finns nu
permanent.

Historiskt har fiatvalutor utan riktig férankring haft begransad livslangd.
Inte for att systemet nédvandigtvis kollapsar snabbt, utan for att inci-
tamenten over tid verkar i den riktningen: politiska I6ften finansieras
enklare genom kredit och monetar expansion an genom 6ppna skatte-
beslut. Frestelsen ar konstant och historien visar att den sallan motstas
i langden.

Det betyder inte att fiat férsvinner i morgon utan att framtiden sannolikt
bestar av en mix av valutor — statliga, privata, digitala och ravarubase-
rade — dar konkurrens om fértroende blir en realitet. (Se aven "Den vita
stenen”)

Till vara kryptoprogram har vi kopt bitcoin och ethereum samt andra
mindre projekt men forsiktigt och med den kortsiktiga trenden. Vi foljer
rekylen upp mot den langsiktiga trenden. Det ar inte lage att vara ag-
gressiv men med lite tur kan sma positioner vaxa sig stora om senti-
mentet andras och vi far en V-botten.

Henrik Hallenborg

CTA — Commodity Trading Advisor

Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Rekordskord och dverskott av socker

Det finns gott om socker just nu, vilket visar sig en negativ trend och
fallande priser. | dag noteras socker vid en ny femarslagsta, ned med
runt 8 procent den senste manaden men en halvering av priset fran
toppen for ett par ar sedan.

Storre spekulanter har en rekordstor netto sald position med trenden.
Commercials ligger som vanligt Iang pa fel sida trenden. Deras positio-
ner reflekterar bara en hedge dar man inte tar en spekulativ position.

Positionen rekordstor eftersom den negativa trenden pagatt lange.
Storre aktorer har en tendens att folja trenden och rida den sa lange
den ar intakt med lagre lagsta och lagre hogsta. Skulle detta monster
skifta, hamnar de pa fel sida och kan tvingas aterkopa.

Det gor ett kop av socker mycket intressant; for den dagen storre
speklanter aterkdper kommer priset att stiga. Det ar dock inte lage for
det i dag eftersom trenden ar negativ. Forst vid en hdgre hogsta kan vi
kopa.

Det som ligger bakom den negativa trenden ar ett stort dverskott under
sasongen 2025/26 (oktober—september), drivet av stark produktion i
flera nyckelregioner.

Den globala produktionen vantas nu na rekordnivaer. Prognoserna
varierar nagot mellan olika institutioner, men spannet ligger ungefar
mellan 186 och 190 miljoner ton. USDA uppskattar produktionen till
cirka 189 miljoner ton, ISO runt 181-182 miljoner ton och privata akto-
rer som Czapp och StoneX ligger daremellan.

Tillvaxten drivs framst av Brasilien, dar Center-South-regionen vantas
producera omkring 40 miljoner ton. Indien har 6kat produktionen kraf-
tigt, upp omkring 22 procent i borjan av sdsongen, med en prognos i
intervallet 32—35 miljoner ton. Aven Thailand samt EU och Ukraina har
Overraskat positivt pa utbudssidan.

Efterfragan vaxer daremot i betydligt lugnare takt. Den globala kon-
sumtionen uppskattas till cirka 178—179 miljoner ton. Tillvaxten dam-
pas av tidigare hdga prisnivaer som minskar efterfragan och en halso-
trend med 0kad anvandning av alternativa sétningsmedel.

Resultatet ar ett tydligt dverskott. Beddomningarna varierar mellan cirka
2,7 och 8,3 miljoner ton, med vissa estimat sa héga som 11 miljoner
ton. Det skulle i sa fall vara det storsta éverskottet sedan sadsongen
2017/18.

Prisutvecklingen speglar just detta. Bade New York- och London-termi-
nerna trendar ned och valinformerade spekulativa aktorer ligger kort.
Ett 1agt pris Okar tillslut efterfragan i alla ravaror; nar sockerpriset faller
under etanolparitet, vilket nu ar fallet, styrs mer av sockerréren mot
etanolproduktion. Det kan mildra éverskottet nagot, men inte eliminera
det.

I Indien finns risk for 6kade exportkvoter for att minska det inhemska
Overskottet, vilket i sa fall skulle lagga ytterligare tryck pa varldsmark-
nadspriset.
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USA utgor ett undantag dar den inhemska produktionen ar relativt sta-
bil, omkring 14 miljoner ton i total tillgang och importerna ar reglerade.
Federala stodprogram bidrar till att halla de amerikanska priserna mer
stabila trots det globala trycket.

Overskottet vantas minska nagot under sdsongen 2026/27; i takt med
lagre priser minskar vinsterna for producenten och det produceras helt
enkelt mindre.

| vara alternativa investeringsprogram Soft Commodities och Hot
Commodities ligger vi blankade och tjanar saledes pa den negativa
pristrenden. Vi ar intresserade att kdpa for det kan bli en riktig "short
squeeze”, men den bdrjar med en hdogre hogsta, inte en lagre lagsta
som vi har i dag.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
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Trendfoljande
Verklig diversifiering
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Objektivismen i korthet

Objektivismen ar Ayn Rands filosofiska system, byggt pa idén att
verkligheten ar vad den ar, oberoende av vara 6nskningar, radslor eller
kollektiva berattelser. A ar A. Fakta férandras inte av réstmajoriteter
eller kanslor.

Manniskan ar enligt Rand ett heroiskt vasen — inte i mytisk mening,
utan i formagan att tdnka, valja och skapa varde. Det som skiljer man-
niskan fran andra livsformer ar fornuftet som ar vart enda verktyg for
kunskap och var grundlaggande 6verlevnadsstrategi. Att abdikera fran
tankandet ar att abdikera fran ansvaret for sitt eget liv.

Moraliskt utgar objektivismen fran att varje individ har ratt att leva for
sin egen skull. Inte som parasit pa andra och inte som offer fér andra.
Ayn Rand forkastar idén att det moraliska idealet ar att leva fér andras
behov; sjalvuppoffring ar inget ideal. Att skapa, producera, bygga och
strava efter sitt eget valstand ar inte nagot skamligt, utan ett legitimt
och rationellt uttryck fér manniskans natur.

Politiskt leder detta till forsvar av individuell frinet och fri marknad. Nar
manniskor far handla frivilligt, byta varde mot varde och bara konse-
kvenserna av sina val uppstar bade ansvar och valstand. Staten ska
skydda rattigheter men inte styra liv.

“Jag &r emot alla former av kontroll; jag &r fér en absolut laissez-faire,
fri och oreglerad ekonomi. Jag &r fér separationen mellan stat och eko-
nomi, precis som vi hade separation mellan stat och kyrka, vilket ledde
till fredlig samlevnad mellan olika religioner.

Detsamma géller ekonomin. Om man skiljer staten fran ekonomin, om
man inte reglerar produktion och handel, da far man fredligt samar-
bete, harmoni och réttvisa mellan ménniskor.”

— Ayn Rand

Reasonis OQur Only =
Means to Knowledge.

i Living for One’s Own Life
" is Morally Right.

Objektivismen i korthet:

- Manniskan ar ett heroiskt vasen.

- Verkligheten ar objektiv, A ar A.

- Fornuftet ar vart enda verktyg till kunskap.

- Att leva for sitt eget liv ar moraliskt ratt.

- Produktivitet och fri marknad ar vagen framat.

Ingen plikt att leva for andra och ingen mystik. Bara férnuft, ansvar och
individualism.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com



Politiskt kaos i kakao

Finansieringskrisen i kakaovarlden ar ett perfekt exempel pa hur
statliga ingrepp kan forvandla en marknad fran kaos till katastrof. Efter
fijolarets galna prisuppgang (upp till ver 10 000—12 000 dollar per ton)
har varldsmarknadspriset nu rasat ner till runt 3 500 dollar per ton.

| Elfenbenskusten och Ghana — som tillsammans star for éver 60 %
av varldens kakao — hade staten garanterat betydligt hdgre farmgate-
priser (det pris bonderna far direkt), langt hogre an vad marknaden vill
betala.

| Ghana sattes priset forra hosten till motsvarande ca 5 300 dollar per
ton (58 000 cedis). Nar varldspriset kollapsade, som ett resultat av
en naturlig cykel i ravaror dar hogt pris lockade fram 6kad produktion
samtidigt som efterfragan foll, blev kakao fran dessa lander pl6tsligt
dyrare an konkurrenterna och ingen ville kdpa.

Resultatet? Statliga uppkdpare (som Cocobod i Ghana) har inte kun-
nat salja vidare och gjort jatteforluster, vilket lett till att betalningar till
bénderna stoppats eller forsenats. Tusentals ton bénor ligger osalda
och ruttnar, bonder svalter, kan inte kdpa mat till barnen eller under-
halla plantagerna. Kvaliteten férsdmras snabbt vid lagring och nasta
skord riskerar att bli annu samre pa dessa marknader. Risken ar hog
att deras marknadsandel pa 60 prcoent minskar kraftigt.

Detta ar ren statlig prisstyrning som krockar med verkligheten. Staten
lovar hogt for att skydda béonderna (eller vinna roster), men skapar
istallet en finansieringskris som slar hardast mot just dem de pastar sig
hjalpa.

Uppkdpen har nu pausats, skulder vaxer, och systemet kollapsar.
Ghana tvingades nyligen sanka farmgate-priset drastiskt till ca 3 580
dollar per ton (41 392 cedis), en nedskarning pa over 25 %. De pratar
nu om nya “cocoa bonds” och lagar som ska garantera bonderna minst
70 % av FOB-priset i framtiden. Men det ar bara plaster pa ett sar som
staten sjalv orsakat genom ar av rigid prissattning och misslyckade
finansieringsmodeller.

Samma tryck finns i Elfenbenskusten dar liknande garantier skapar
problem. Reformtrycket 6kar och Ghana funderar antligen pa mer
flexibla priser kopplade till marknaden. Men fragan ar hur snabbt politi-
kerna vagar slappa kontrollen eller om de fortsatter att offra bondernas
framtid for att uppratthalla illusionen av "skydd”.

Detta ar ett klassiskt exempel nar staten tror den kan diktera priset
battre an marknaden, det slutar latt med tomma planbdcker, osalda
skordar och en sektor i kris.

Spekulanter ger producenterna ett battre skydd genom att ta 6ver
risken for prisandringar.

Spekulanter — som hedgefonder och andra aktorer pa terminsmark-
naderna (futures) — far ofta skulden for prisvolatilitet men de spelar en
avgorande roll i att ta 6ver risken fran producenter.

Pa en fri marknad anvander kdpare (chokladtillverkare, exportorer) ter-
miner for att Iasa in priser i forvag och skydda sig mot prisforandringar.
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Spekulanter gar in pa motsatt sida: de tar risken for prisandringar
genom att spekulera i upp- eller nedgang. Detta skapar likviditet och
marknaden blir effektivare, det blir mgjligt fér producenter (eller deras
kooperativ) att hedga sin egen produktion.

En bonde eller kooperativ kan sélja terminskontrakt i férvag for att ga-
rantera ett minimipris, oavsett om varldspriset rasar eller stiger. Risken
flyttas fran den fattiga bonden till den spekulant som ar villig att ta den
— mot en potentiell vinst.

| Ghana och Elfenbenskusten har statens fasta priser istallet blockerat
denna funktion. Garantipriserna fungerar som ett tak nar marknaden
gar upp, bonderna far inte del av vinsten, och ett golv som staten inte
kan finansiera nar marknaden faller, som nu.

Resultatet ar att bonderna far varken skydd mot nedgangar eller
uppsida vid uppgangar. Fri marknad med spekulanter ger riktigt skydd,
volatilitet finns, men risken sprids och hanteras professionellt.

Politiker lovar trygghet men levererar kaos, betalningsstopp och svalt.
Spekulanter tar risken och hjalper ddrmed bdnderna att dverleva
svangningar battre an nagon statlig byrakrati nagonsin har gjort.

Nar staten tror den kan diktera battre an marknaden slutar det med
osalda skordar, hungriga bonder och en hel sektor i politiskt kaos.

| vara modeller Soft Commodities och Hot Commodities handlar vi
bland annat kakao. Genom att tillfora likviditet bidrar vi — om an i liten
skala — till en effektivare prissattning, vilket i férlangningen skapar
battre foérutsattningar for producenter varlden éver.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Veckan som gick pa X!

Kunskap ar vardelds utan handling. Manga vet vad de borde gora,
men fa gor det. Skillnaden mellan framgang och stagnation ligger
inte i intelligens, utan i modet att agera trots osakerhet.

| en varld med 4-5 % ranta: varfor ta full aktierisk for 3—4 % i utdel-
ning? Nar rantan ger avkastning faller hela utdelningscaset mate-
matiskt.

Marknaden valjer alltid flera I6sningar. Staten valjer alltid ett mono-
pol.

Att vi i modern tid bara anvander en valuta per land ar inte en fraga
om effektivitet. Det ar en fraga om makt. Ett monopol gynnar alltid
den som kontrollerar det — aldrig den som tvingas leva under det.

19 ar att na en botten, 28 ar till break even och 46 ar att aterfa kop-
kraften!

En bull-marknad déljer svaghet och en bear-marknad avslojar den.

Marknaden "folket” maste vara moget fér en férandring for att den
skall ske. Det trakiga ar bara att en "kris” ar vad som kravs for
att "l6sa” situationen. "Krisen” sker for att man inte skall gdra om
samma dumheter pa atminstone en generation. - Finanskrénikan

"Politik ar konsten att leta efter problem, hitta dem dverallt, diagnos-
tisera dem fel och sedan tillampa fel botemedel.”

— Groucho Marx (1890-1977)

Intressant lage i Hennes & Mauritz, konsolidering under langsiktigt
stdd. Har kan vi kdpa utbrott upp i ett omrade fritt fran hinder. Bra
risk/reward-kvot med en stopp nagot under tidigare botten, golvet.

Nvidia, hur manga ser en huvud/skuldra-formation? En toppforma-
tion som markerar ut en mojlig topp. MEN formationen fullbordas
forst OM kursen bryter ned, i dag har vi bara boérjan pa en toppfor-
mation. Forst vid en lagre lagsta blir det negativt eftersom forst da
har vi en lagre lagsta efter ett misslyckat forsok att ta ut tidigare
topp. Utan en Iagre lagsta och en hogre hdgsta har vi en neutral
graf med nagot stérre chans for utbrott upp eftersom den domine-
rande trenden i en hogre tidsskala ar positiv. Efter sex manaders
sidledes finns det utrymme for en vag upp mot $250. Men fullbor-
das formationen kan vi blanka och sikta pa $100. Lat grafen guida
dig till position, inte din tro.

Veckan som gick pa X!

"Det ar valkant att i krig ar sanningen det forsta offret, att under
varje krig offras sanningen till férman fér propaganda.”
— Harry Browne

Mitt i rdjongen vander Nasdaq 100 ned fran en lagre topp efter en
lagre botten, svaghet pa kort sikt. Blankningen fran férra veckans
utbrott galler fortfarande.

Bryts tidigare bottnar skiftar aven den langsiktiga trenden och vi
kan da befinna oss i inledningen av den korrektion som férvanta-
des under 2026 enligt den langre cykelanalys som presenterats i
VM Update och Finanskrdnikan.

Det har ar inte ett lage for aggressiva langpositioner.

Det ar ett lage att blanka!

De flesta blir maximalt optimistiska strax fore en stor nedgang och
som mest pessimistiska strax fére en stor uppgang.

Socker blir billigare, trenden negativ, storre spekulanter i rekordstor
netto sald position, blankade med trenden. Vi ligger kort med tren-
den men ar mer sugna pa att képa med tanke pa CoT-index. Kop
gOrs dock forst efter en botten, aldrig mot trenden.

"Det basta finanssystemet ar att spendera sa lite som majligt; och
den basta skatten ar alltid den lattaste.” Baptiste Say
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Klassisk teknisk analys: rektangel

Marknaden rér sig sallan i en rak linje upp eller ned. Aven i starka tren-
der uppstar perioder av tvekan, dar kdpare och saljare testar varan-
dras styrka och priset pendlar inom ett tydligt intervall.

For den otalige kan dessa faser upplevas som trakiga och otydliga. For
en tekniskt orienterad trader ar dessa pauser bland de mest intres-
santa formationerna.

Rektangeln ar en klassisk fortsattningsformation som uppstar just i
pauser — nar marknaden samlar kraft infér nasta rorelse.

Den kadnnetecknas av horisontella stdd- och motstandsnivaer och en
tydlig trading range dar utbrottet forr eller senare kan visa riktningen pa
nasta trend.

Formationens styrka ligger i enkelheten: latt att identifiera, forekommer
regelbundet och ger tydliga regler for entré, exit och riskhantering.

| denna del av var serie om klassisk teknisk analys gar vi igenom hur
rektangeln bildas, hur den ska tolkas och hur du praktiskt kan anvanda

den i din egen handel.

Nar du val lar dig att kdnna igen mdnstret blir marknadens pauser mer
intressanta, en period av férberedelser for att folja nasta vag.

Las presentationen !

Folj oss pa X!

Dagliga uppdateringar om
marknaden, hedgefonder
och alternativa investeringar.
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Kop OMXS30 vid dipp
OMXS30 noteras inte langre inom tidigare handelsregion utan vid en Till skillnad fran de amerikanska indexen har vi inte nagon toppforma-

ny hogre topp i ett omrade fritt fran hinder. Trenden ar stigande och allt tion eller spar av svaga kopare.
ar frid och frojd.
Forsta rekylen ned fran en ny hdgre momentumtopp ar alltid kdpvard

Men indexet ar kraftigt dverkopt, det ar darmed ointressant just nu. aven i detta fall.
Ligger man lang bér man ligga kvar med en slappande exit - men nya
kopta pa extremt 6verkopta nivaer innebar dalig risk/reward-kvot. For mer om slapande exit, se detta webinarium!

Vad som brukar ske efter kraftiga uppgangar ar att de foljs at av en
kraftig rekyl ned. De ar nar kép kan tajmas.
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Blanka utbrott i S&P 500

S&P 500 har noterat en serie med lagre lagsta inom en kon-
solidering. Topparna ligger vid samma niva men saljarna har
blivit allt mer aggressiva inom rajongen.

Bryter kursen upp har vi en mycket trevlig sattupp for kop pa

nagra manaders sikt, vanta pa notering éver den grona linjen.

Men bryter kursen ned under den senaste bottnen, réd linje,

har vi en ny bear-marknad. Denna gang ser det riktigt illa ut

om kursen bryter ned eftersom vi har en relativt lang konsoli-
dering.

Lagg dartipp att vi ser liknande mdnster i ett stort antal index
och storre bolag.

Aktiemarknaden kan nu sta infor en storre korrigering — den
dipp som i var langsiktiga cykelanalys pekade ut for 2026,
tidigare presenterats i bade VM Update och Finanskronikan.

Ligger man tungt i langa kan det vara bra att minska ned na-
got om indexen bryter ned — s& man har lite kapital att fynda
for nar det blir riktigt billigt, vilket det inte varit p& manga
manga ar.

5] us_500, Daiky: 1 Lot 100 Indexes

-6529.75

FE426.50
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S&P 500
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Graf fran MetaTrader

Blanka utbrott ned

Neutral

Kop
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[5¢] Us_TECH10D, Daily: 1 Lots 100 Indexes ~ lasarars

Blanka Nasdaq 100 1 . —

Ménstret vi ser i Nasdaq 100 &r nu utbrett, vi ser det i manga | 2901495
storre bolag som Apple och Tesla.

2263150

Misslyckade forsok att ta ut tidigare toppar innebar att kopar-
na inte ar lika starka som tidigare. Kursen konsoliderar utan
en trend.

ﬁ - 20066.00
Nar vi ser ett utbrott har vi en indikation om at vilket hall '

-21348.75

. ¥ [187B3.25
nasta trend kan komma att peka.

-17500.50
Marknaden soker sig ofta till det omrade som skapar hogst

volym, inte till ratt niva eller ratt pris.

23 Dec 2024 7Mar2025 22 May 2025 5Aug2025 19 Oct 2025 1 Jan 2026

Graf fran MetaTrader

Just nu ar det troligt att en lagre lagsta skulle 16sa ut en hel
del stoppar och skapa volymer. Det ar upplaggt for fritt fall vid

en lagre lagsta i Nasdaq 100.

Vi har tidigare haft en kortsiktig sattupp att blanka pa, bade Nasdaq 100

rekyl och utbrott. Nu har vi &ven en toppformation pa langre
sikt om kursen bryter ned. m

Samtidigt som vi forbereder oss pa en bear-marknad, ar vi Blanka utbrott ned
Oppna for nya kop men férst om vi far en hogre topp, grén

e [EEaaET

Salj

Neutral
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Lappkast i Dow Jones

| Dow Jones har vi haft ett kop pa ett utbrott till en hogre hog-
sta fran en bull-flagga.

En position som gick direkt mot Nasdaq 100 som istallet ar
pa vag ned.

Utbrottet upp i Dow Jones bekraftas som falskt om vi nu far
en lagre lagsta, rod linje.

De mest intressanta sattupperna kommer efter en falsk ro-
relse, varfor vi inte har nagra problem att byta en lang mot en
kort om séljarna tar kusen till en lagre lagsta.

[5¢] us_30, Daily: 1 Lot= 10 Indexes

-4EEGE

47938

-47008

46078

F45148

44218
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Blanka utbrott ned
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Graf fran MetaTrader
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6ppnc:l konto mEd Gl — GORAN HOGBERGS —
en riktig maklare FINANSKRONIKA

- Oberoende sedan 1985 —

ey

 Terminer * Ravaror i Missa inte nasta stora trend
- i marknaden - bull eller bear, g™ "
2 Optlﬂner g IndEK ‘ ' Goran Hogbergs f
& CFD:EI‘ Vﬂll_.l‘tﬂl' Finanskronika klargtr! /| £
5 Hir handlar det inte om bérsskvaller,
i Ak‘tler - Kr}fp‘tﬂ utan om kapitalfrvaliming pd rikigl-
imanmskronikan r den mest !_:l_"'l'||!-|":'|.-iIILI,.-|

O bl ig Utiﬂner och obercende risten inom svensk

firmbgenhetaffovalining,

Secan 1985 har den hjdlpe tusentals investerare

Lﬁ gﬂ Uvgifter' perSDn | ig méklﬂ re. illl'.ll':l-l-il]!.I'! ;I"Inl!ll'l::rl||i.=n.':||' meil '-:|;|'r.n||':':|-:.
segregerat konto.

Upp till 3% ranta péa USD.

» Finanskrinikan sdger del ingen annan vligar -

och dessutem med glimien i deaf. <

= Eni owdrderlig kdlla for devt som vill forsid
. . . marknader pd diupet. <
Enkelt att ta ut och satta in kapital i T N . |
= = En bra investering — man blir bdde klokare och rikare med tiden,
via SEB. | R
Oppna konto via Borstjanaren, partnerkod 8947, | () Swisha 1499 kr for 1 4r till 34 638 008 073
. - . | ¢ |

och ta del ov kostnadsfria kurser - fa genomtrevlige | Ange din e-postadress i meddelandet
Mark Mates som personlig maklare. | 0

Unik stil. Unikt innehall.

I: Finanskronikan - ekonoma, filosofi och underhallning
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VM-UPDATE 2024

LU B

TESINE] #APPLE, Daily: 1 Lot= 100 Shares (AAPL) lr(- aRREy, -2BE.90

Toppigt i Apple |l II| ! 1 e
Jj™h

Det vi just nu ser i Apple ar en mojlig toppformation som &ven '|| "'" ||| |H 64,44

syns i ett stort antal aktier. ||I||| I|

| |
||||||I||||'I| | | ! | || |-1-;::.z1
Kdéparna misslyckades med att ta ut tidigare topp i det se- | | l

naste forsoket. |||| I||| - 230,98
[T
Tar séljarna kursen till en lagre lagsta visar det att kdparna ||| I I | || [
tappat kontrollen, da kan vi blanka.
I ||| I |||||""'|| e
I
Inunder &r det fritt fran stdd, ett perfekt Iage fér blankning. | I I||| I

15May 2025 2 Jul 2025  18Aug2025 20ct2025 17 Nov 2025 5 Jan 2026

Graf fran MetaTrader
Tillgang:
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[H¢] UsDSEK, Daily: 1 Lot= 100,000 USD -9.8760
Kortsiktig styrka i US-dollar -
USD/SEK rekylerar upp mot en fallande trend men pa kort || | ‘"||| ‘|| || | g 5830
sikt har priset vant upp utan att notera en lagre lagsta. M ||| | ‘|||| ||||| ||||||
I byl | ||'I I [
Det &r dock pé kort sikt, ett utbrott upp 6éver tidigare rekyltopp |||||| || ‘|| |||I|| ||||| | |
skulle vara positivt men inte direkt skifta dagstrenden efter- || (! -9,2900
som formationen bildats 6ver en kortare period. ||"| ||I.||||||I|||||||||
I -9,1435
Men sdker man kop ar tidigare rekyltopp ett bra omrade att ‘ |
gain. ‘ -8, 9970
||| 1
-8.8505
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Graf fran MetaTrader
Tillgang:
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Olja in i hinder

WTI-oljan trendar upp i ett omrade med gott om hinder fran
narliggande noteringar.

Det ar en marknad att ligga lang i och kopa svaghet, rekyler,

men utan att ha for stora férvantningar.

Varje vag upp mots av hinder. De starkaste rorelserna/tren-
derna brukar ta fart efter en ny fleraarshogsta eller -lagsta.

Tﬂ CrudeOIL, Daity: 1 Lot= 1,000 Barrels 70,58

14 Jul 2025 20 Aug 2025 26 Sep 2025 3Nov2025 10 Dec2025 16 Jan 2026

Graf fran MetaTrader
Tillgang:
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5] GOLD, Daily: 1 Lob= 100 Troy Oz | coop.im
Guld ater i range
517578
Guldet har nu rort sig sidledes sa lange att utbrottshandel
-5161.38

ater ar intressant fér den som absolut vill in i guld.
r

| { l 494695
Volatiliteten ar dock fortsatt hog, det ar inte direkt ett drém- |[
lage. l -4732.58

I
it
Bra lage har vi nér priset konsoliderar under avtagande vola- ”J‘] HH{’ 4518.18
tilitet. HHH; H;l* | 120506
{ ITLIJ'TLHH

Vi vill ocksa garna se ett par manader i konsolidering fore {I '1 b r,h oo
utbrott. {H“}PI Jihe

29 0ct 2025 17 Nov 2025 5§ Dec 2025 24 Dec 2025 12 Jan 2026 30 Jan 2026

Graf fran MetaTrader
Tillgang:
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Bitcoin i rekyl

Bitcoin rekylerar upp mot en negativ trend efter en moment-
umrorelse ned.

Det innebar blankning pa 4-6 manaders sikt.

Men pa kort sikt, nagra dagar till veckor ar trenden positiv
efter en klassisk bottenformation intraday.

Vi har ett misslyckat férsok att na tidigare botten och darefter
en liten uppgang.

Tidigare utbrottsniva, roéd linje, utgdr nu motstand, ett mal for
rekylen upp.

E3 451 eTcuso, n1| 1 Lot= 10 BTC

|||‘ i |||.|||”| |I| ||u|h|”.||| b
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Graf fran MetaTrader
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Vi hyr ut var stuga i Stoten, Sale !

Exklusiva timmerstuga med bastu och oppen spis. *# ; _
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Bavggar 2020, Cranhallsporten 474
Ski infout! Skidbacke och transportlifit direkt utanidr huset! Uthyres privat
115 kvm och totalt 10 baddar, Henrik Hallenborg
» 3 duschar och bastou, Stugan och Kok &r fullt utruscad. 34 638 008 073 [Whatsapp)
henril.hallenborg@hasafuma.com



https://www.granfjallsporten.se/

Trump ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump mé tala om frihet,
toretagande och att géra Amerika rikt igen
— men bakom fasaden doljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket sags ofta “stimulera ekonomin”.
Men #r det verkligen sa? Redan p4 18

Y m[nuppavﬁﬁmfn
SKA RMJDA 055 Fi, K|

la ¥ & o

oy

illusioner

@ Politiker alskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

® Det ar etf av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitfa lugnt i biten" eftersom mark-
naden alltid dterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politikel och central-

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rattvisa, dmsesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken doljer sig

Virkesbrist i
Sverige och slut pi
sand i Sahara

® Sverige hade skogar sa lingt dgat nidde
— Andé var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmadlsfilt som stréckte ...
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Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

B Jesse Livermore tjanade formogenheter 1
trascherna 1907 och 1929 — och forlorade
iem senare. Anda lever hans idée

Jobba inte for
pengar!
® Andlosa varv i ekorrhjulet utan att

komma nagonstans. Lénen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till . ..

" Vad jobbar du med? -

— WA

Skatt pa skatt pa
skatt

Vem tjanar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ar inte ett olycksfall i arbetet —
det ér sjélva systemets hjéartslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

® Om en nyinstallation av en diskimaskin
kostar 14 000 kr, hur mycket betalas dé i
skatt? Samuel fran Ludwig von Mises inst

Socialism fOr de
rika, inflation for
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Rantor bestédms inte lingre av
sparare och lantagare, utan av centralba

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid dér alla vill bli horda,
men fa vill forsta. Tankens konst har bytts
mot asiktens reflex, ochju...

SOCIALISM FOR DE RIKA,
INFLATION FOR RESTEN

Det snarkande folket

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har natt en ny historisk topp
— hégre dn rekordet fran 1080. D4 forsdkte
tva broder frén Texas ...

Shiller - nar
marknaden slutar
vara rationell

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade matten
pa hur dyr bérsen egentligen ar. ...
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Satoshi
forandrade
varlden

® Sjutton ar har gatt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
fordandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1944) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgérelse med
den totalitara staten och den intellektuella

THBE 250 00 T

GOVERN

)

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjdlvspelande pi-
ano. Loften ersitter resultat, krediter
ersiitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsatter
- |

Human Action

® Lds Ludwig von Mises magnuin opus,
Human Action: A Treatise on Economics,
kosnadsfri som pdf-fil.

Ludwig von Mises:
Arv av
intellektuell

briljans

® Ludwig von Mises (1881-1973) var en av
de mest inflytelserika och framstéiende
tankarna inom den osterrikiska ekonomis
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Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1940)
avsljar Ludwig von Mises de motsigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Havek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han sig tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, sig tullar
som ett angrepp pé ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-

mens utbredning skrev Ludwig von Mises

sitt mésterverk Socialism — en intellektue
SOCIALISM

Ludwig von Mises

MO

Tullar: Ett farligt
maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ér inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska atgirder for att virna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden dé

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises séig protektionism som
en illusion — ett forsdk att skapa vilstind
genoin att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nir frihandel f6rddms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, dr det latt
att glomma vilka som i slutd

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest hllgangliga verk — en sam-
ling artiklar dar han med skirpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nar staten infor tullar i frihandelns namm
ir det inte medborgarna som skyddas — det
ir deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket -
inte pa utlandet

® Nar politiker pratar om att "varna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Det vita stenen —
vitt guld

® Salt var en géng lika viirdefullt som guld,
men sé snart manniskan larde sig produe-
era det i gverflod forlorade det ...
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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