Ett marknadsbrev fran Borstjanaren 2026 v E C K q

Ravaror
Index
Haller dig ajour LRI

Makro



*a.

h"}

. .
Investor Goh‘* M"?be'llfér

"ﬂ"""""".

Aloha Golf Club | 1-16 au-giusti
T s

Personliga méten - Gglf Mat Allernatwa mvestemlger S

= i

—_

Green fee ingar for investerere

Boka i god tid

i k! > '—-.--q—-nlw'l 3% >
A ..-.._ '} ﬁl.ﬁﬂ’ fb'.! ."“E E::‘ .



mailto:henrik.hallenborg%40hasafuma.com?subject=Aloha%20Golf%20augusti

HOT COMMODITIES USD

$19,000

$14,000

2026 5.4% 5.4% 2394%
2025 10.1% -1.2% 14.4% 0.8% -8.1% 16.6% “1.8% 3.6% 21.9% 10.3% -5.4% 12.4% 95.3% 2221%
2024 A4.7% =1.0% 1.1% 26% 6.4% -8.8% =0.2% 2.8% 14.8% -4.6% 4.3% -4.6% 71% 64.9%
2023 3.4% -6.5% 3.3% -5.8% -4.9% 5.7% -4.2% -1.3% 4.3% 6.5% =3.0% 0.6% -23.9% 54.0%
2022 14.0% 0.0% -1.3% -1.3% 0.4% «10.4% 0.3% -1.1% =0.4% =0.2% 5.7% -1.5% 26% 102.4%
2021 “2.6% 22.5% -15.9% 22.0% 6.5% =3.2% 0.3% -3.9% 10.7% 3.9% <9.9% =3.1% 21.7% 97.2%
2020 27% 7.8% 3.7% 24.2% 77% “12.7% -0.4% 8.6% 11.6% 62.0% 62.0%

Hot Commodities +239%

Guld och silver fortsatte upp i januari — tills det inte gick langre. Daref-
ter foll silver hela 39 procent pa bara en dag. | férra helgens kronika i
VM Update tog vi upp vad som till slut blev den utldsande faktorn och
hur det var mojligt for silver att falla sa kraftigt pa sa kort tid, trots att
ravarumarknader har sa kallade "limit moves”. Las artikeln har!

| Hot Commodities och Gold Bug &ar vi nu ute ur metallerna. Vinsterna
ar darmed sakrade. Programmen steg med ca: 5 procent i januari.

Ravarumarknaden &r fortsatt orolig, vilket skapar gott om nya mojlighe-
ter. Just nu kdper vi olja och spannmal dar vi ser forsok till att etablera

positiva trender. Samtidigt blankar vi US-dollar, kaffe, socker och bom-
ull dar trenderna istallet ar negativa.

Aven om 2025 blev ett starkt ar for trendféljning i ravaror kan 2026 bl
ytterligare ett bra ar — &ven om metallerna skulle ga sidledes. Det rack-
er med att en eller nagra av de underliggande marknaderna utvecklar
tydliga trender for att skapa resultat.

Det finns forstas inga garantier. En trend i sig ar ingen sakerhet for
vinst — om volatiliteten blir for hog klarar modellen helt enkelt inte av att
rida rorelsen. Minsta investering ligger nu pa $15 000.

KRYPTO KNIGHT USD
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2025 -4.2% 11% -1.5% 0.6% 4.5% -2.3% 42.5% -3.8% -5.4% -2.3% -1.0% -3.4% 9.0% 118.2%
2024 ~11% 36.7% 13.1% -9.1% -2.4% -5.1% -4.4% -3.0% 0.4% -1.9% 38.2% -3.5% 62.4% 100.2%
2023 2.4% 0.8% -3.1% -1.0% -3.3% 0.7% -2.0% 6.7% -1.5% 13.0% 7.8% 11.9% 8.3% 35.8%
2022 -$5.1% 0.0% 2.6% 2.9% 0.7% -2.5% 2.0% -1.9% -1.7% 0.3% -T.4% -0.9% -17.0% 25.8%
2021 3.2% 24.6% -2.6% 11.8% -23.2% -3.2% 1.4% 11.5% -14.6% 17.7% -5.5% -23.1% -14.1% 52.8%
2020 5.4% -2.7% -11.2% 7.4% -4.3% -12.9% 41.5% 1.0% -3.1% 6.0% 67.4% 5.9% 112.4% 77.9%
2019 -0.9% -1.9% 21% 3.0% 8.9% 0.5% 9.7% -1.3% -4.0% -T.4% -2.2% -0.2% 14.3% -14.3%

Krypto Knight + 109%

Bitcoin ar ned med 6ver 50 procent och Ethereum har tappat mer an
60 procent. Vara kryptoprogram har dock klarat denna bear-marknad
bra da vi klev av kdpta positioner fére rasen, nar trenderna skiftade till
fallande.

Vi ar nu ater redo att ga in och fynda men forst nar var kvantitativa mo-
dell ger gront ljus och det kommer forst nar trenden skiftar till positiv.
Vi kdper aldrig in mot en fallande trend; att fanga en fallande kniv kan
vara farligt!

Grafen ovan Over vart storre, bredare kryptoprogram visar tydligt styr-
kan i trendféljning. Drawdowns forekommer, precis som i alla krypto-
fonder, men den som investerade i slutet av 2023 har fortfarande mer
an fordubblat sitt kapital.

Kanske det viktigaste i kryptosektorn ar dverlevnad framfor resultat.
Vart stora program Krypto Knight visar bade resultat och éverlevnad
efter sju ars handel.

Minsta investering ligger nu pa $13 000. Kontakta Henrik Hallenborg
for mer information.


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21343

Trendfoljande
Verklig diversifiering



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21336

Kryptododen — darfor kraschar bitcoin

Utsikterna for en mer hokaktig amerikansk centralbank har ater hamnat
i fokus efter att Donald Trump nominerade Kevin Warsh som kandidat
att ta 6ver ordforandeposten i Federal Reserve efter Jerome Powell.

Utnamningen sticker verkligen ut. Warsh ar ingen naturlig férlangning
av Trumps retorik, utan snarare dess motsats: marknadsorienterad,
penningpolitiskt stram och tydligt skeptisk till centralbankens allt stérre
roll i finansiella marknader.

Warsh har vid upprepade tillfallen argumenterat for att Federal Reser-
ves inflytande 6ver kapitalallokering och tillgangspriser bor begransas.
Han betraktas som hokaktig i rantesynen och har tydliga influenser
fran Milton Friedman, inte fran den Osterrikiska skolan i Mises eller
Hayeks tradition, men anda med en klar uppfattning om att inflation
ytterst ar ett monetart fenomen som uppstar vid sedelpressarna. Den
hallningen placerar honom langt fran den aktivistiska centralbankspoli-
tik som praglat de senaste decennierna.

Samtidigt har Warsh 6ppet hanvisat till Paul Volcker som forebild.
Volckers kraftiga rantehojningar i bérjan av 1980-talet slog s6n-

der inflationsférvantningarna och aterupprattade fortroendet for
dollarn, till priset av kortsiktig smarta. Warsh ar ingen objektivist i
Alan Greenspans anda — han har inte skrivit nagot motsvarande
Greenspans berdmda essa om guld fran tiden med Ayn Rand — han
har varit betydligt mer politiskt korrekt i sin framtoning.

Samtidigt pekar hans betoning pa marknadsdisciplin, realrantor och
aterhallsam penningpolitik i samma riktning: ett system dar sparande
belénas och kapital prissatts utan konstant monetart stod.

Ett sadant skifte kring Fed-ledarskapet har konsekvenser langt bortom
rantemarknaden. Med hogre realrantor och ett starkt fortroende for den
amerikanska dollarn minskar behovet av alternativa vardebevarare. |
en miljo dar dollar och statsobligationer ater erbjuder real avkastning
forsvagas argumenten for tillgangar som Bitcoin, atminstone pa kort till
medellang sikt.

Kombinationen av stramare finansieringsvillkor, minskad likviditet och
ett mer restriktivt penningpolitiskt ramverk skapar darmed motvind for
riskfyllda och spekulativa tillgangar.

Detta ar den makroekonomiska bakgrund mot vilken den senaste tur-
bulensen pa kryptomarknaden kan forstas.

| detta landskap har aven yen carry trade blivit ett vaxande orosmo-
ment. Under manga ar har laga japanska rantor mojliggjort omfattande
belaning i yen, dar kapital placerats i hogavkastande tillgangar globalt.
Nar japanska rantor nu stiger och Bank of Japan gradvis normaliserar
penningpolitiken blir denna finansiering dyrare. Det minskar likviditeten
i systemet och dkar risken for snabba och tvingade exit av spekulativa
positioner — sarskilt i tillgangar med hog volatilitet och beléning, som
krypto.

Mot denna bakgrund foll krypto fritt foérra veckan. Bitcoin foll ned mot
60 000 dollar, den lagsta nivan pa éver ett ar. Kryptomarknaden sjonk
till omkring 2,3 biljoner dollar, med nedgangar pa 10 procent under
enskilda dagar. Sedan toppen i oktober 2025 har runt 2 biljoner dollar i
marknadsvarde raderats.



Bitcoin handlades tillfalligt under 61 000 dollar, ett fall pa 15-19 pro-
cent pa bara nagra dagar och omkring 50 procent fran rekordnivan
runt 126 000 dollar i oktober. Ethereum och andra stérre kryptovalutor
foljde med ned, dar ETH foll till 1700 dollar. Férsaljningen accelererade
den 5 februari och blev en av de snabbaste fallen sedan 2022.

Likvidationerna var omfattande. Under de mest intensiva férsaljning-
arna oversteg tvangsstangda positioner 1 miljard dollar pa 24 timmar,
samtidigt som realiserade forluster nadde rekordnivaer. Institutionella
utfléden var tydliga: amerikanska spot-ETF:er for Bitcoin och ethereum
noterade stora uttag, samtidigt som bade miners och storre aktorer
salde av for att tacka kostnader och minska risk.

Raset var en férlangning av den nedgang som inleddes i slutet av forra
aret, en fortsattning pa den negativa trenden som alltsa redan fére
kraschen visat att nagot inte stod réatt till. Trenden accelererade den
gangna veckan med panikforsaljning i takt med att tekniska stédnivaer
passerades och den negativa trenden blev allt tydligare. Marknaden
soker sig alltid till de omraden som skapar hogtst volym, ofta dar flest
stoppar ligger, vilket vi nu sett i krypto.

Det ar svart att peka ut nagon enskild utldsande handelse till raset, det
var snarare en serie med stoppar som en efter en |6ste ut vid de nya
lagre nivaerna. Det var en kombination av risk-off-sentiment, stramare
globala finansieringsvillkor och snabb skuldsanering som skapade en
panik som bredde ut sig — sadan ar finansmarknaden, plotsligt skall
alla salja samtidigt.

Nu handlas krypto ater som en hogrisktillgang med hog beta och féljde
nedgangen i amerikanska teknikaktier. Minskad Al-entusiasm, geopoli-
tisk osdkerhet och kraftiga rérelser i adelmetaller drev kapital mot mer
defensiva tillgangar.

Samtidigt avvecklades belanade positioner i snabb takt.

Open interest, antalet dppna kontrakt i terminsmarknaden foll kraftigt,
miners salde Bitcoin for att tacka driftkostnader och hogt belanade
strategier kopplade till ETF-produkter kollapsade.

Motvinden fran yen carry trade forstarkte rorelsen samt 6kade férvant-
ningarna om en mer hdkaktig amerikansk penningpolitik, vilket starkte
dollarn och missgynnade tillgangar som ar beroende av expansiv
likviditet.

Samtidigt ifragasattes ater Bitcoin som "digitalt guld”. Till skillnad

fran guld fungerade krypto inte som skydd, utan foll i takt med andra
spekulativa tillgangar. Det visar att Bitcoin fortfarande &r en spekulativ
tillgang snarare an saker hamn. Den optimism som byggts upp i krypto
efter hdstens politiska férvantningar i USA har ebbat ut.

Till vara trendfdljande modeller ligger vi likvida och vantar pa ett mer
positivt klimat foére kop. Det kan finnas mycket kvar pa nedsidan innan
det blir positivt igen. Den som kopt Bitcoin efter att priset halverats har
dock gjort bra genom aren. Vi har nu ett bra utgangslage for vara alter-
nativa investeringprogram som kan kdpa pa laga nivaer.

Att vara program klarat rasen bra, Krypto Knight var bara ned med 4
procent i januari, visar tydligt att det inte handlar om en investering i
krypto — det &r en position pa att krypto kommer att fortsatta trenda
upp eller ned.

Rasen i krypto visar hur sektorn forstarker bredare marknadsrorelser
nar likviditeten dras tillbaka, som en option. En viss rekyl ser vi just nu,
men sentimentet ar fortsatt pressat och trenden negativ. Sa lange ran-
tor, valutarorelser och finansieringskostnader pekar at fel hall, forblir
kryptomarknaden sarbar.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com



Starka rorelser i ravaror — metaller i centrum

Det blev begransad paverkan pa ojemarknaden fran vinterstormen,
metallerna uppvisar kraftiga prisrorelser och hog volatilitet. Samtidigt
faller kaffe i en negativ trend, driven av forbattrade skordeutsikter i Bra-
silien.

Olja

Trots vinterstormen blev effekten pa de amerikanska oljelagren be-
gransad. Produktion och raffinering paverkades endast marginellt, net-
toimporten 6kade och lagerfallet drevs framst av hogre efterfragan pa
destillat, som nu ater ligger cirka 2 procent under femarssnittet.

USA och Indien har enats om ett handelsavtal som sanker USA:s im-
porttullar pa indiska varor till 18 %.

Tidigare omfattades Indien av en grundtull pa 25 % samt, sedan i hos-
tas, en ytterligare strafftull pa 25 % pa grund av landets inkdp av rysk
olja. En del av avtalet innebar att Indien framoéver inte langre ska képa
olja fran Ryssland.

De exakta detaljerna ar dock fortfarande oklara, sarskilt om det kom-
mer att finnas en 6vergangsperiod for raffinaderier att fullfdlja befint-
liga bestéllningar. Hittills har indiska raffinaderier inte mottagit nagra
instruktioner fran regeringen om att stoppa inkdp av rysk olja.

Enligt IEA importerade Indien 1,3 miljoner fat raolja per dag fran Ryss-
land i december.

Det var 700 000 fat per dag mindre an i oktober och den Iagsta nivan
sedan oktober 2022. Att hitta alternativa leverantérer for aterstdende
volymer beddms bli svart och kan leda till stigande oljepriser.

Rabatterna pa rysk olja till kinesiska kdpare stigit till rekordnivaer
denna vecka. Data fran Kpler visar att Kinas sjéburna import av rysk
olja steg till rekordhdga 1,7 miljoner fat per dag i januari, medan mot-
svarande leveranser till Indien sjonk till 1,1 miljoner fat per dag — den
lagsta nivan sedan november 2022.

USA:s president Trump vill i stallet att Indien ska kdpa olja fran USA
och Venezuela. Venezuelansk olja ar dock ingen perfekt ersattning

for rysk olja pa grund av sin hdgre densitet och svavelhalt. Detsamma
galler amerikansk skifferolja, som ar lattare och har lagre svavelhalt an
rysk olja.

Till Energizer och Hot Commaodities ligger vi kvar med en relativt stor
kopt position bade i WTI-olja och Brent.

Metaller

Silverpriset foll med nastan 20 % under torsdagen och raderade
darmed hela uppgangen som byggts upp sedan prisraset i bérjan av
veckan. | fredags foll priset vidare till 64 USD per troy ounce. Priset har
darmed nastan halverats fran rekordnivan for drygt en vecka sedan.

Aven guld kom under press och féll 4 % till 4 760 USD per troy ounce.
Platina och palladium tappade ocksa markant. Perioden med excep-
tionellt hog volatilitet i adelmetaller ar darmed annu inte éver. De hojda
marginalkrafen (som vi skrev om forra veckan) forblir hdga och ké-
parna har darmed begransat med kapital. Det talar for att metallerna
maste lugna ned sig fére nasta vag upp.


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21343

Uppgangarna efter raset anvandes som vantat for att ta hem vinster.
Bloomberg rapporterar att de fyra storsta guld-ETF:erna i Kina notera-
de rekordstora utfléden pa 980 miljoner USD i tisdags. De guld-ETF:er
som féljs av Bloomberg redovisade sammanlagt utfléden pa 16 ton
denna vecka. Bilden ar dock inte entydig.

Det finns @ven tecken pa 6kat kopintresse efter prisfallet. | bérjan av
veckan rapporterade varldens storsta silver-ETF ett inflode pa over 1
000 ton — det storsta dagliga inflodet pa fem ar — vilket mer an val kom-
penserade for januari manads utfléden.

Enligt World Gold Council 6kade guld-ETF:ernas innehav med 120 ton
till en rekordniva i januari. Det var den nast starkaste manatliga 6k-
ningen pa nastan fyra ar. Inflédena dominerades av ETF:er i USA och
Kina, som stod for 41,7 respektive 38,5 ton. Europa lag tydligt efter,
med betydande infldden endast i Storbritannien.

Vardet av kdpen uppgick till 19 miljarder USD, den hdgsta nivan na-
gonsin under en enskild manad, vilket forklaras av de kraftigt stigande
priserna. Den starka efterfragan pa guld-ETF:er i januari bidrog sanno-
likt till prisuppgangen, aven om den inte fullt ut férklarar prisékningen.

WGC rapporterade aven att den genomsnittliga dagliga handelsvo-
lymen pa guldmarknaden steg till rekordhdga 623 miljarder USD i
januari. Det var 52 % hogre an manaden innan och 72 % 6ver genom-
snittet for forra aret.

Under den sista veckan i januari, da prisuppgangen var sarskilt kraf-
tig, uppgick den genomsnittliga dagliga handelsvolymen till hela 963
miljarder USD.

Till vara trendféljande program Gold Bug och Hot Commodities ar vi
ute ut metallerna. Det ar svart att uppna rimliga risk/reward-kvoter i nu-
laget. Adelmetallerna var som mest intressanta tidigare i uppgangen,
innan de blivit allmant uppmarksammad.

Programmen har dock en mindre position i koppar dven om det gar
mot fundamenta just nu.

Basmetallpriserna moéter inte bara motvind fran adelmetallmarknader-
na — aven fundamenta har varit svaga pa sistone, sarskilt for koppar.
Kopparlagren pa Shanghai Futures Exchange har 6kat i atta veckor i
rad och uppgar nu till drygt 130 000 ton, nivaer som senast sags i april
2025.

Lagren pa LME har ocksa stigit med drygt 30 % sedan mitten av ja-
nuari och har darmed férdubblats sedan mitten av 2025, aven om de
fortfarande ar mattliga jamfort med 2024.

Trots detta finns tva faktorer som ger langsiktigt stod. Kinesiska ener-
gibolag med ansvar for utbyggnaden av elnaten — sannolikt de stdrsta
konsumenterna av koppar — rapporterade att deras investeringar
Okade med 35 % i januari jamfort med aret innan.

Detta indikerar att natutbyggnaden verkligen accelererar. Dessutom
prognostiserade China Nonferrous Metals Industry Association vid sitt
arliga moéte en produktionsékning pa endast 5 % under innevarande ér,
jamfort med 10 % aret innan, och uppmanade aterigen regeringen att
bygga upp storre kopparlager.

Kaffe

Till programmet Hot Commodities har vi blankar kaffe eftersom prist-
renden ar negativ. Nu kommer ocksa statistik som starker var position.
Arabicapriset har sjunkit med nastan 18 % sedan den 27 januari till en
sexmanaderslagsta niva strax dver 300 US-cent per pund.

Robusta har samtidigt fallit med 12,5 % till 3 735 USD per ton. Utéver
externa faktorer som marknadssentiment och en starkare dollar beror
prisnedgangen sannolikt &ven pa utsikterna for en stark kaffeskord i
Brasilien, som vantas na rekordniva i ar.
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Utvecklingen visar tydliga skillnader mellan radvarusektorerna: &del-
metaller steg kraftigt under januari men f6ll snabbt tillbaka mot slutet
av perioden, energi utvecklades stabilare med en sen topp, medan
basmetaller och jordbruksravaror uppvisade mer begrdnsade rérelser.

Enligt den brasilianska prognosmyndigheten Conab vantas den totala
skorden av de tva kaffesorterna uppga till 66,2 miljoner sackar om 60
kilo, vilket motsvarar en 6kning med 17,1 % jamfort med 2025.

Okningen domineras av Arabica, dar produktionen véntas stiga med
23,3 %, jamfért med 6,4 % for Robusta. Arabica ar generellt mer volatil
pa grund av sin tvaariga skordecykel, och detta ar ar ett hégavkastan-
de ar, vilket forklarar den kraftigare 6kningen.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
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FINANSKRONIKA

—— Oberoende sedan 1985 —

Missa inte nasta stora trend
i marknaden - bull eller bear.
Goran Hogbergs
Finanskronika klargor!
Hér handlar det inte om bdérsskvaller,
utan om kapitalforvaltning pa riktigt.
Finanskronikan #r den mest genomtinkta
och oberoende résten inom svensk
formogenhetstorvaltning.
Sedan 1985 har den hjilpt tusentals investerare
att se det andra missar — med klarsprdk, _
logik och humor.
> Finanskronikan sdger det ingen annan vigar
och dessutem med glimten i dgat. <
>En ovdrderlig kdlla for den som vill forsta
marknaden pd djupet. <
>En bra investering — man blir bdde klokare och rikare med tiden.

e

() Swisha 1499 kr for 1 ar till 34 638 008 073
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i samma text.
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Japan kan starta finanskris!

Japan ar varldens mest skuldsatta industriland, med en statsskuld
som uppgar till omkring 250 procent av BNP. Skuldbdrdan har varit
hanterbar under en lang period av extremt laga rantor och omfattande
centralbanksstdd. Systemets stabilitet &r dock i hog grad beroende av
att rantenivaerna forblir laga. Varje steg mot monetar normalisering
Okar darfor spanningarna i statsfinanserna.

Samtidigt praglas det globala finansiella systemet av ett fortsatt stort
rantedifferential mellan USA och Japan. Amerikanska tioariga statso-
bligationer handlas kring 4,2 procent, medan japanska rantor ligger
betydligt lagre, omkring 2,2 procent. Denna skillnad har under lang tid
varit en central drivkraft bakom sa kallad yen carry trade, dar kapital
lanas i yen till lag rénta och placeras i tillgangar med hoégre avkastning
utomlands. Detta har lett till betydande kapitalfléoden som paverkat
aktie-, obligations- och valutamarknader globalt.

Denna jamvikt &r emellertid instabil. Om japanska statsrantor stiger
snabbare an vantat, eller om yenen starks kraftigt, kan dessa positio-
ner tvingas till exit. En sadan omallokering skulle troligen ske snabbt
sharare an gradvis.

Konsekvenserna blir da inte begransade till Japan, utan sprids genom
globala marknader i form av fallande tillgangspriser, stigande rantor
och 6kad volatilitet pa valutamarknaden.

En ytterligare faktor ar att den japanska statsobligationsmarknaden i
dag till stor del domineras av centralbanken. Bank of Japan ager en
betydande andel av alla utestaende statsobligationer, vilket innebar
att marknadens prissignaler i hdg grad ar beroende av centralbankens
narvaro.

Detta har bidragit till stabilitet, men har samtidigt gjort marknaden
kansligare for foréandringar i penningpolitiken. Sma justeringar i central-
bankens agerande riskerar darfor att fa oproportionerligt stora effekter
pa rantor och likviditet.
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| Aldrande befolkning
i & fallande pensionssparande

 FINANSIELL RISKBILD

Fallande Borzer
Kapitalfiykt'jp j b=
Okad Volatilite | ]

Japans demografiska utveckling forstarker dessa langsiktiga risker. En
aldrande befolkning och en krympande arbetsstyrka innebar minskat
skatteunderlag och 6kade offentliga utgifter.

Samtidigt minskar den inhemska efterfragan pa statsobligationer nar
pensionsfonder gradvis gar fran nettokopare till nettosaljare. Detta okar
beroendet av fortsatt centralbanksstdd for att halla rantenivaerna nere.

Japan star inte infor en omedelbar finanskris i traditionell mening.

Landets skuld ar huvudsakligen denominerad i egen valuta och ags
till stor del av inhemska aktorer, vilket reducerar risken for en plétslig
extern finansieringschock.

Japan utgor en potentiell stresspunkt i det globala finansiella syste-
met. Kombinationen av extrem skuldsattning, langvarig penningpolitisk
intervention och globala kapitalfloden kopplade till yen carry trade goér
att aven begransade férandringar kan fa oproportionerligt stora interna-
tionella konsekvenser.



o0
Utvecklingen pa de tioariga statsobligationsrantorna i USA och Japan, O p p n a ko n to m ed
liksom rérelserna i USD/JPY, ar centrala varningssignaler.
ikti akl

e Terminer  Ravaror

Det ar mellan dessa marknader som nasta globala finansiella kris

kan ta form. Historiskt sker forandringen sallan gradvis; den kommer
snabbt, accelererar och sprider sig brett. Det som brukar reagera forst
ar riskfyllda tillgangar med hog volatilitet och beroende av extern finan-
siering.

| sddana skiften pressas forst marknader dar belaning, spekulation och ® O ptlo n e r e I nd ex

likviditet spelar en avgorande roll. Kryptotillgangar, tillvaxtaktier och

tillgangar i tillvaxtmarknader hor ofta till de férsta som paverkas, foljt av o C F D' e r ® VG | u‘to r

bredare aktiemarknader och i ett senare skede &ven obligationsmark-

nader utanfor karnlanderna. o Aktier Krypto
Obligationer

Nar rorelsen val har inletts tenderar den att forstarkas av tekniska fak-
torer. Positioner tvingas stangas, sakerhetskrav hojs och kapital dras
tillbaka till likvida och rantebarande placeringar.

Det som inledningsvis framstar som en justering i rantor eller valu- LégG GVg lfter, pel’SO nl|g ma kICI I’e,
takurser utvecklas darmed snabbt till ett bredare skifte i riskaptit och Seg reg erCIt kO ntO -

kapitalallokering.

| detta lage blir kopplingarna mellan rantemarknader, valutor och glo- Upp t| ” 30/0 ra ntC] pG USD

bala tillgangspriser tydliga. Forandringar i japanska rantor och i USD/ - 5 5

JPY fungerar da inte enbart som lokala signaler, utan som indikatorer En kelt att ta ut oc h satta in k(]plt(]l
pa hur det globala finansieringssystemet anpassar sig till en ny miljo ViG SEB

med hogre rantor och stramare likviditet.

Henrik Hallenborg Oppna konto via Borstja_noren, pa rtzlerkod 8947,'
CTA — Commodity Trading Advisor och ta del ov kostnadsfria kurser - fa genomtrevlige
Mark Mates som personlig maklare.
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TRADE WITH CONFIDENCE




Veckan som gick pa X!

« Kan man saga att trenden ar upp nar nagot (se silver) fallit med
30% pa en dag? Svaret ar ja tekniskt, rekyl mot en stigande trend,
men positionens storlek maste anpassas efter volatiliteten, all-
tid, vilket innebar extremt sma positioner, antalet kontrakt, i dag i
forhallande till nar kursen rorde sig 1-2 % per dag. Positionerna blir
sa sma att marknaden inte langre ar intressant (annat an att folja
de kortsiktiga trenderna dar man i en intradaygraf kan ha svang-
ningar pa 1-2 % per stapel).

* Hot Commodities steg med 5,4% i januari, upp med 239% sedan
starten 2020. Efter avgifter och kostnader fér handel. Just nu
lang olja och spannmal men blankat US-dollar, kaffe, bomull och
socker.

* Krypto Knight steg med 9 procent 2025 medan bitcoin tappade
6 procent. Rasen i krypto ar inte negativt for vart trendféljande
program, nedgangen ligger till var fordel, vi kommer ater att ha
chansen att kdpa billigt. Samma sak galler for modellerna Satoshi,
Vitalik och Crypto Bull, en bear-marknad i krypto ar positivt. Den
som investerade i slutet av 2023 har fortfarande dubblat insatt
kapital.

» Dollarindexet upp fran stodniva, priset fortfarande i réjong, varken
kopare eller saljare har 6vertaget. Starka mostand ovanfér och
starka stdd. Pa ovansidan ar 100 indexpunkter avgérande och som
golv 96.

» Bottenfiska i bitcoin? Inte annu. Att kdpa i fritt fall brukar sallan sluta
val. Det finns ingen bradska — nasta positiva trend inleds inte med
en ny lagre botten.

Fallande kniv, var forsiktig.

Pa kort sikt kommer vi sannolikt att se positiva intradagrorelser.
Dessa gar absolut att folja, men eftersom de sker mot den domine-
rande langsiktiga trenden ar potentialen begransad.

De mest intressanta koplagena uppstar nar marknaden bryter till
nya flerarshogsta — nar alla ligger med vinst, kdparna ar starka och
sentimentet ar positivt.

+ Ett diktatoriskt styre kvaver frihet, trdnar manniskor i lydnad och
vanjer dem vid grymhet; varst av allt ar att det slacker fornuftet.

Hausseindex for hela NYSE foll fran 65 % till 60 %, och den korta
bredden signalerar intern svaghet for hela New York-bérsen — och
darmed ocksa for det globala bérslaget, i den man dessa markna-
der paverkas av NYSE. Och det gor de, i olika grad.

"Den amerikanska aktiemarknaden har nu befunnit sig i bubbelter-
ritorium under en l&ngre tid. Forr eller senare spricker bubblan och
priserna atervander till sina historiska nivaer.”

Edward Chancellor

Ethereum &r ned med 59% sedan toppen, bdrjar ndrma sig stédom-
rade men det ar fortfarande en fallande kniv, vi fangar inte en kniv i
luften. Det kommer en botten nar séljarna tappar kraft och kbparna
ater far intresse. Men var och nar det sker, vet vi sa klart inte,
kanske har kanske $1000 langre ned. Det ar nar vi far en botten-
formation som nya kop blir aktuellt. Vart program Vitalik ar fortfa-
rande upp med 224% sedan starten 2022, ned endast med 8%
fran toppnoteringen. Vi har nu mojligheten att fynda billigt. Minsta
investering ar $3200.

Silver vande ned fran en lagre topp, snart kan vi komma att aterse
$54. Hojda marginalkrav innebar att kdparna inte har lika mycket
power som tidigare, vilket vi skrev om i helgens VM Update.

Ar 1971 betalade den genomsnittlige képaren en ranta pa 7,5 pro-
cent pa ett genomsnittligt huspris pa 28 000 dollar — vilket gav en
manatlig rantekostnad pa cirka 175 dollar.
| dag, efter 54 ars politiska och monetara insatser for att "gora
bostader mer dverkomliga”, méter den genomsnittlige huskdparen
i stallet en ranta pa 6 procent pa ett hus som kostar omkring 420
000 dollar — motsvarande cirka 2 100 dollar i rantekostnad per
manad.

Dow Jones vagrar bear-marknad, hégre topp och utbrott upp inne-
bar koplage. | Nasdaq 100 har vi haft en liknande sattupp men
utbrott ned. Lang YM, kort NQ!

Intressant 1age i Nasdaqg 100, utbrottet ned bekraftas som falskt
forst vid en hogre hdogsta. Under novemberlagsta och det ar fritt
fram.


https://x.com/borstjanaren

%

“If you read no more of this book than fie

Pogplar

Delusmns

th many times its purchase.”

e Madness

/'/// Frrnatreen Tk

Of Cr Owds

first |

will be

Boktips: Extraordinary Popular Delusions and the Madness of
Crowds av Charles Mackay (1841) ar en klassisk studie i hur
manniskor i grupp tenderar att tappa omdémet.

Med historiska exempel — fran tulpanmanin och South Sea-bubblan
till religios hysteri och politiska vanforestallningar — visar Mackay
hur masspsykologi, flockbeteende och girighet kan driva hela sam-
hallen in i mani.

Boken ar en tidlés paminnelse om att manniskor ofta blir galna i
grupp, men aterfar fornuftet var och en for sig.

Las boken har!

“Den som oppet deklarerar “priset har hojts (08
dirfor att kostnaderns har okit” ;
__straffas.

4l Mindre Innehall

@:re Kvalitet
-y

Ingen Service

Inflationen &r unik pa sa vis att den tvingar fram ett stéandigt av-
standstagande fran arlighet. Den som 6ppet deklarerar att priset
har hojts darfor att kostnaderna har dkat, straffas. Den som i stallet
sanker kvaliteten, minskar mangden, tar bort service, infér dolda
avgifter eller reducerar hallbarheten, belénas.

Bitcoin i stodlost omrade, fortsatt hog fallhojd, nu aven omslag av
den langsiktiga trenden, $50 000 nasta niva. Till vara program
kopte vi forsiktigt pa utbrottet upp for nagon vecka sedan men fick
lov att dra i nddbromsen. Vitalik (ethereum) och Satoshi (bitcoin)
tappade 2% i januari, Krypto Knight och Crypto Bull var ned runt 4
%.


https://borstjanaren.se/images/article_images/img2026/ExtraordinaryPopularDelusionsandtheMadnessofCrowds.pdf
https://borstjanaren.se/images/article_images/img2026/ExtraordinaryPopularDelusionsandtheMadnessofCrowds.pdf
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Dagliga uppdateringar om
marknaden, hedgefonder
och alternativa investeringar.


https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407

Klassisk teknisk analys: cup with a handle

Inom teknisk analys finns ett antal aterkommande prisformationer som
gang pa gang visat sig fanga viktiga skiften i marknadens beteende.
Cup with a handle ar en av dessa.

Det ar en bottenformation som ofta upptrader i samband med att en
nedgang tappar kraft och marknaden successivt gar fran forsaljning
till ackumulering. Formationen kdnnetecknas inte bara av sin visuella
form, utan ocksa av hur volym, volatilitet och psykologi samverkar
under bildandet.

Till skillnad fran den klassiska runda bottnen utvecklas cup with a
handle under relativt kort tid och innehaller en avslutande konsolide-
ring i form av ett sa kallat handtag. Det ar just denna del som skiljer
formationen fran andra bottenmdnster och som ofta fungerar som den
sista provningen innan ett trendbrott sker.

Nar monstret bildas i langre tidsperspektiv, sasom i vecko- eller ma-
nadsgrafer, benamns det i stéllet saucer bottom with a handle.

Formationens genomslag har till stor del tillskrivits William J. O’Neil,
som vidareutvecklade och formaliserade den runda bottnen till det
monster som i dag ar valkant bland tekniska analytiker.

Cup with a handle betraktas som en omslagsformation, vilket innebar
att den vanligtvis upptrader i slutet av en nedatgaende eller sidledes
trend och signalerar ett potentiellt skifte mot en ny stigande fas.

| den har genomgangen gar vi igenom hur cup with a handle identifie-
ras, vilka regler som galler for pris och volym samt hur kdpsignaler och
atertester bor tolkas.

Vi tittar aven pa typfall fran aktiemarknaden for att illustrera hur forma-
tionen fungerar i praktiken och varfér den ofta far stérre betydelse nar

den upptrader samtidigt i flera aktier inom samma sektor.

Las mera !


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/2742

OMXS30 =

3,000.000
2,800.000
2,600.000
2,400.000

2,200.000

2,000.000

1327 11 24 08 22 05 19 03 17 31 14 28 11 25 09 23 06 20 04 18 02 15 29 12 26 11 2508 22 06 20 03 17 01 15 29 12 26 09 23 07 21 04 18 02 163013 27 10 24 10 24 07 2205 19 02 16 30 14 28 11 25 08 22 08 20 03 17 01 15 05 19 02
Apr23 May 23| Jun23 Jul23  Aug23 Sep23 Oct23 | Nov23 Dec23 Jan24 | Feb24 Mar24 Apr24 | May24 Jun24 Jul24 | Aug24 | Sep24 | Oct24 | Nov24 Dec24 Jan25 Feb25 Mar25| Apr25 May 25 Jun25 Jul25 | Aug25 Sep25 Oct25 MNov25 Dec25 Jan26

OMXS30 i bull-marknad
OMXS30 noteras vid en ny hogre topp efter en tydlig momentumro- Pa kort sikt ar dock marknaden overkopt, vilket gor tajmingen for nya
relse upp. Képarna har ett klart 6vertag och indexet befinner sig i en kép mindre attraktiv.
etablerad bull-marknad.
En rekyl nedat skulle darfor kunna erbjuda en battre mdéjlighet att ta
Efter en langre period av sidledes, men volatila, rorelser finns det fort- position med den radande trenden.
satt utrymme for uppgang.
Hur lange det kommer att fortsatta eller pa vilken niva indexet toppar,
ar sa klart omgjligt att lista ut. Vi kan bara saga att just nu bér man
ligga lang eftersom trenden ar
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Potential i S&P 500

De amerikanska indexen ar sarskilt intressanta i nulaget.

Dow Jones har brutit upp till nya nivaer, medan Nasdaq 100
visar svaghet genom ett utbrott ned. S&P 500 befinner sig
mellan dessa ytterligheter och fungerar darmed som ett vag-
val fér marknaden.

De kommande dagarna blir sannolikt bade spannande och
avgorande.

Efter en langre period av sidledes rorelser finns det utrymme
for en storre rorelse, antingen uppat eller nedat.

Ett utbrott 6ver tidigare toppar i S&P 500 skulle tala for att en
ny uppgangsfas tar vid.

Om indexet i stallet viker ned finns risk for att upp till 50
procent av den tidigare uppgangen relativt snabbt raderas. |
detta lage ar det avgdrande att ha tydliga stoppar pa plats for
att skydda kapitalet mot ett skifte till bear-marknad.

5] us_500, Daiky: 1 Lot 100 Indexes
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[5] Us_TECH10D, Daily: 1 Lots 100 Indexes -26429.00
Blanka Nasdaq 100 ‘ it L
| I
Nasdaq 100 noteras under tidigare bottnar och har brutit ned ‘ ‘" I|||| |||‘| | ||‘||| “ ||| I |zson.00
I| 1 o
ur sin konsolidering, men handlas fortfarande ovanfér novem- “ | |'|| Im‘ ||
berbottnen. " |||| | |‘ “ | -25031.00
i |
P4 kort sikt &r bilden darmed negativ och som trendfdljare har | | | [t
vi valt att ta en kort position i indexet.
-24000.00
{llllllllll*
For bara nagon vecka sedan var vi kdpare efter ett utbrott | ||| | ‘" | 52632.00
uppat, men nar marknaden byter riktning maste positione- Il'l” | |||| || '
ringen anpassas darefter. || ‘ | ‘ | 53167.00
Skulle indexet ater etablera en hogre topp férandras bilden,

14 Jul 2025 20 Aug 2025 26 Sep 2025 3 Nov 2025 10 Dec 2025 16 Jan 2026

och vi blir ater kopare. Det ar utbrottshandel; in och ut tills SA————
man far det ratt, fér mer exakta regler se detta webinarium! _
En notering under novemberbottnen vore daremot klart nega-
tivt och skulle férstarka scenariot om en bear-marknad.
Nasdaq 100
Samtidigt ger en ny hdgre topp ett gront ljus for kép med en
placeringshorisont pa fyra till sex manader. Ovanfér dessa m
nivaer ar motstandet begransat och utrymmet for fortsatt
uppgang betydande. Blanka
Salj
Neutral
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https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21342

VM-UPDATE 2024

[4E] us_30, Daily: 1 Lot= 10 Indexes -#0377
Kop Dow Jones .
Vi har darmed en kort position i Nasdaq 100 samtidigt som | 15507
Dow Jones bryter upp till en ny hégre topp efter en bull-flag- |
ga. .||||||| | 47722
Det innebar att vi har en lang position i Dow Jones. ||| |||||||| | ‘ ||| 46837

i M
Att samtidigt vara positionerad i tva korrelerande marknader | I||'| | ||| -45052
som ror sig i olika riktningar ar fullt rimligt i en trendféljande |I| | || ||‘ ||| I | scoer
strategi.
0 P [} " !
44182

Malet ar inte att forutsdga marknadens riktning, utan att delta |
i den rorelse som foljer.

11Jul 2025 18 Aug 2025 24 Sep 2025 310ct 2025 SDec2025 14 Jan 2026
Vi raknar med att bli utstoppade i en av positionerna — den

som visar sig vara fel — samtidigt som ambitionen ar att suc-
cessivt bygga en stdrre position i den marknad dar trenden Tillgang:

bekraftas (se har hur det gar till!). D J
Oow Jones

Pa sa satt later vi marknaden avgoéra utfallet, snarare &n vara

Kop

Kop

Kop
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[4¢] GERMANY_40, Daily: 1 Lok= 10 Indexes -25642.1

Kop tyska DAX!
- 246006
Det tyska DAX-indexet rekylerar mot en positiv dagstrend. —
Den tidigare utbrottsnivan atertestas nu som stéd, vilket ger | 23787 6

god tajming for nya kop.

-21836.1
Det ar i denna fas som man far en andra chans att ta position
med den nya trenden. Osakerheten ar fortfarande stor men - 20BB4.6
sa ar aven potentialen.

-19033.1
Den naturliga nodutgangen placeras, som vanligt, strax under | \sosi e
den senaste bottnen.

78 Aug 2024 26 Nov2024 3 Mar2025 4 Jun 20235 2 5ep 2025 1 Dec 2025

Pa uppsidan har vi fa och svaga motstand, vilket gér képsig-

nalen extra intressant.

Det falska utbrottet ned fére den hogre toppen starker dess-
utom caset for ett kbp med trenden.
DAX

Kop

Kop

Kop
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Kop kronor for US-dollar

USD/SEK ror sig upp mot en negativ trend och vi ser en rekyl
efter en momentumrorelse.

Det ger ett lage for blankning i linje med trenden.
Entré kan tas har och nu vid den fallande trendlinjen.

Den tidigare rekyltoppen, markerad med gron linje, visar den
naturliga exitnivan om vi har fel.

Noteringar 6ver denna topp gor i stallet kop aktuellt.

En blankning innebar kép av svenska kronor mot amerikan-
ska dollar.

Positionen ligger i linje med den langsiktiga trenden, som
dock borjar bli tydligt oversald.

- |3° USDSEE, Daily: 1 Lot= 100,000 USD
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Oljan trendar upp
WTI-oljan trendar upp mot hogre toppar, men i omradet
ovanfor finns flera starka narliggande motstand fran tidigare

noteringar.

Priset har atervant till ett handelsintervall dar kursen pendlat
under manga ar.

Vi ligger nu lang i olja eftersom trenden har skiftat till positiv
och fortsatter att kopa i takt med att priset nar hogre nivaer.

Samtidigt ar vi ocksa intresserade av att blanka, da stéden

nedanfor ar fa och relativt svaga. En blankning blir dock aktu-

ell férst om priset atertestar tidigare bottennivaer.

1
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Vecka Pris (inklstdad)  Tillgangligt
VS50  7000sek Ledigt
V51 12 000 sek Ledigt
V52 26000 sek Bokad
vl 26000 sek Bokad
18000 sek Bokad
14 000 sek Ledigt
15000 s Ledigt
16 000 sek Ledigt
17 000 sek

22000 s

17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek

Exklusiva timmerstuga med bastu och oppen spis.

« Byggar 2020, Granfjillsporten 47A
 Ski in/out! Skidbacke och transportlift direkt utanfor huset! Uthyres privat
» 115 kym och totalt 10 baddar, Henrik Hallenborg

e 3 duschar och bastu. Stugan och kok ar fullt utrustad. 34 638 008 073 (Whatsapp)
henrik.hallenborg@hasafuma.com



https://www.granfjallsporten.se/
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Toppigt i guld

Volatiliteten i guldet ar ovanligt hdg och efter en kraftig upp-
gang ar det ett tecken pa att en kortsiktig topp kan vara pa
vag att bildas.

Vi ser en lagre topp pa kort sikt, men annu inget tydligt ater-
test av tidigare toppnivaer.

Det mest sannolika scenariot ar fortsatta oroliga rérelser un-
der hog volatilitet, vilket skapar mojligheter pa kort sikt, fran
intradag till nagra dagar eller veckor.

Pa langre sikt ar marknaden dock for volatil for att erbjuda
attraktiva och rimliga risk/reward-kvoter.

[5¢] GOLD, Daily: 1 Lot 100 Troy Oz
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Blanka rekylen upp i bitcoin

Bitcoin har nu tappat éver 50 procent och vi kan ater borja
soka efter en botten. Krypto ar som mest intressant nar kur-
serna har halverats, eftersom det da ater uppstar battre risk/
reward-kvoter.

| sddana lagen kan priset relativt snabbt dubbleras igen.

Det finns dock ingen bradska att kdpa. En botten bildas
sallan pa en dag. Som trendféljare avvaktar vi darfér utveck-
lingen.

Blankning pa rekyler uppat ar det som i nulaget ar mest in-
tressant om man vill agera. Nya kop ar daremot framst intres-
santa intradag och pa mycket kort sikt.

Genom att invanta en hogre topp fore kop kan intradet ske till
ett 1agre eller hdgre pris an i dag, men det har i praktiken liten
betydelse.

Malet ar inte att pricka en botten, utan att fadnga trenden nar
den val etablerats och rida den i dess mitt — den mer stabila

delen av rorelsen.

For mer om trendféljande modeller, se detta webinarium!

[5¢] eTCUSD,

Daily:
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Trump &ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump ma tala om frihet,
foretagande och att gora Amerika rikt igen
— men bakom fasaden déljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket ségs ofta “stimulera ekonomin”.
Men ér det verkligen s&? Redan pé 18

« 7% L ATERUPPBYGGNADEN _
SKA RADDA 055 PE r*“ i
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illusioner

® Politiker dlskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

@ Det ar ett av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitta lugnt i baten" eftersom mark-
naden alltid aterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politiker och central-
banker forsoker skapa tillviaxt genom kon-
sumtion, som om valstand kunde tr

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rittvisa, 6msesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken déljer sig

Virkesbrist i
Sverige och slut pa
sand i Sahara

® Sverige hade skogar s ldngt 6gat nddde
— and4 var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmalsfalt som striackte ...
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Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

B Jesse Livermore tjanade formogenheter i
srascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. Andé lever hans idée

Jobba inte for
pengar!

® Andlésa varv i ekorrhjulet utan att
komma nagonstans. Lonen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

© Vad jobbar du med?

R A

Skatt pa skatt pa
skatt

® Om en nyinstallation av en diskmaskin
kostar 14 000 kr, hur mycket betalas da i
skatt? Samuel fran Ludwig von Mises inst

N

Socialism for de
rika, inflation fOr
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Rantor bestams inte langre av
sparare och lantagare, utan av centralba

SOCIALISM FOR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN

Vem tjanar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ar inte ett olycksfall i arbetet —
det ar sjdlva systemets hjartslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid dar alla vill bli horda,
men fa vill forstd. Tankens konst har bytts
mot asiktens reflex, ochju ...

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har natt en ny historisk topp
— hogre dn rekordet fran 1980. DA forsokte
tva broder frén Texas ...

Shiller — nar
marknaden slutar
vara rationell

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade matten
pa hur dyr borsen egentligen ar. . ..
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Satoshi
forandrade
varlden

® Sjutton ar har gétt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1944) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgorelse med
den totalitdra staten och den intellektuella

GOVHRNMEN
A LY ,

Ludwig von Mises

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjalvspelande pi-
ano. Loften ersatter resultat, krediter
ersitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsatter
-

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Economics,
kosnadsfri som pdf-fil.

[ .udwig von Mises

Human Action

Ludwig von Mises:
Arv av
intellektuell
briljans

® Ludwig von Mises (1881—1973) var en av
de mest inflytelserika och framstaende
tankarna inom den osterrikiska ekonomis
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Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1949)
avslGjar Ludwig von Mises de motsiigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Hayek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han ség tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, ség tullar
som ett angrepp pd ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-
mens utbredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialism — en intellektue

SOCELIA

Ludwig von Mises

maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ar inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden do

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises sag protektionism som
en illusion — ett forsok att skapa vilstand
genom att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nar frihandel fordoms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, ar det latt
att glomma vilka som i sluta

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgéngliga verk — en sam-
ling artiklar dér han med skéarpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nér staten infor tullar i frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det
dr deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket —
inte pa utlandet

® Nér politiker pratar om att "vérna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Det vita stenen —
vitt guld

® Salt var en géng lika vardefullt som guld,
men sa snart manniskan lérde sig produc-
era det i 6verflod forlorade det ...
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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