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BT Play: Trendféljande strategi

En stor del av var verksamhet baseras pa kvantitativa trendféljande
modeller.

I denna genomgang visar vi grunderna, hur positionerna pyramideras
med trenden samt hur vi med en slapande exit laser in vinster.

Klicka for att ta del av inspelningen!
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Trendfoljande
Verklig diversifiering
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Nya spelregler for guld och silver

Silver foll med 32 procent i fredags. Ja, 32 procent pa en enda dag.
Guldet tappade 12 procent, palladium 16 procent och platina 19 pro-
cent.

Sadana rorelser ar ytterst ovanliga historiskt. Det finns i praktiken bara
ett jamforbart tillfalle: januari 1980, i samband med Hunt-brédernas
silverkollaps (las mera har). Da foll silver cirka 50 procent — men dver
fyra handelsdagar, inte pa en enda session.

Sa varfor foll marknaderna sa kraftigt i fredags?

Forklaringarna i media ar manga — och i grunden ganska ointressanta.
Nedgangen foéregicks av en parabolisk uppgang och i slutet av varje
stark trend uppstar extrem volatilitet. Det ar inget nytt.

Det som daremot ar nytt ar att dessa siffror saknar historiska paralleller
av en viktig anledning: spelreglerna har férandrats.

Tidigare stangdes marknader nar priset rorde sig fér mycket uppat eller
nedat. Marknadsplatsen — exempelvis CME Group — satte tydliga gran-
ser for hur mycket priset fick rora sig under en dag. Dessa sa kallade
limit moves fungerade som en nédbroms.

Regeln har under lang tid kritiserats, ofta med ratta, for att gdra mer
skada an nytta. Darfor har granserna successivt hojts. Resultatet ar
att marknader i dag mer séllan stangs — och i praktiken kan rora sig
betydligt mer an tidigare.

Att marknaden "stangs” ar dock en sanning med modifikation. Handel
kan fortfarande ske pa den lagsta tillatna nivan, men nar den nas upp-
star ett vakuum. Alla vantar pa nasta handelsdag — ofta for att fortsatta
paniksalja.

| fredags fungerade marknaden annorlunda. Alla som ville sélja kunde
sdlja — sa lange de befann sig pa CME. De som daremot satt med
terminer pa Kinas Shenzhen-bors blev fast.

Dar stoppades handeln helt, i klassisk tradition. Troligen bidrog detta
till extra saljtryck i Chicago nar kinesiska aktorer forsdkte ta sig ur sina
positioner via andra marknader.

Det betyder ocksa att mycket av det akuta saljtrycket nu kan vara
bakom oss. Manga som maste salja har redan gjort det. Nedsidan kan
darmed vara mer begransad pa kort sikt.

Fredagens ras i metaller kom framfor allt fran aktérer som hade brat-
tom: blankare, men ocksa de som tvingades sélja pa grund av hojda
marginalkrav. Kanske ska guldet till 7 000 dollar pa sikt — men nar
priset stiger kraftigt pa kort tid 0kar ocksa riskerna. Inte bara for kdpare
och saljare, utan for hela kedjan bakom affaren.

Om en aktér inte kan fullfélja sina ataganden faller ansvaret forst pa
maklaren och darefter pa Futures Commission Merchant (FCM). Darfor
ligger det i hela systemets intresse att paraboliska rérelser med ultra-
hdg volatilitet bromsas.

"Vart mal ér att minimera risken fér systemiska eller kedjeartade sam-
manbrott pa marknaden.”
— Laurence T. Rabinowitz, CME Group
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Ett av verktygen ar hojda marginalkrav. Genom att 6ka sakerhetskra-
ven kan marknadsplatsen kontrollera hur mycket havstang som an-
vands. Nar spekulationen blir extrem — nar stora positioner byggs med
lite eget kapital — hojs kraven stegpvis tills priset till slut ger efter.

Det var exakt detta som skedde i slutet av 1970-talet under Hunt-bro-
dernas silvermanover. Och det ar inget undantag. Marginalkrav juste-
ras lI6pande i alla terminsmarknader nar volatiliteten dkar.

"Marginalsékerhetskraven justeras for att spegla rd@dande marknadsfér-
héllanden och risk — inte for att styra eller paverka prisnivaer.”
— U.S. Commodity Futures Trading Commission (CFTC)

| slutet av férra veckan hojdes marginalkraven med 36 procent i silver.
For hogt belanade langa positioner innebar det tva val: satt in mer
kapital — eller salj. Manga valde det senare.

Och harifran tar nu psykologin Over.

Om metallpriserna bérjar stiga igen méter de kraftiga motstand ovan-
for; eftersom det fortfarande finns en stor grupp som sitter med stora
vinster — vinster som krympte dramatiskt i fredags. En uppgang ger
dem en andra chans att kliva av och sakra drémmen om ny Mercedes
eller villa.

Men om priset fortsatter ned forvandlas Mercedesen snabbt till en
Skoda — eller varre, till en forlust. Nar manga vill ut samtidigt blir det
trangt i dorren.

Det ar darfor det alltid ar battre att salja nar man kan, inte nar alla an-
dra gor det. Det var en av de centrala poangerna hos Jesse Livermore,
som i Reminiscences of a Stock Operator betonade vikten av att ta vin-
ster gradvis medan massans kopvilja fortfarande ar hég. Nar massan
val vaknar ur sin psykos forsvinner snabbt de hdga priserna.

Till vara trendféljande program Hot Commaodities och Gold Bug har vi
sakrat vinsterna i guld, silver, platina och palladium men aven koppar.

Hot Commodities steg med 5,4 procent i januari, upp medan 240%
sedan starten mars 2020. Gold Bug steg med 4,5 procent i januari, upp
med 233 procent sedan starten, efter avgifter.

Skulle guld och silver halveras i pris ar det inte negativt for vara alter-
nativa investeringprogram som nu alltsa inte har nagon risk pa nedsi-
dan. Istallet kan ett ras vara positivt om vi lyckas ga in med blankade
positioner och folja trenden ned. Exakt hur vara trendféljande modeller
fungerar gick vi igenom i onsdagens webinarium, se har!

Vi har i dag blankat kaffe, socker, bomull och US-dollar till Hot Com-
modities. Vi ligger lang i olja, vete, majs och sobénor men utesluter
inte att ater borja kopa adelmetallerna bara vi far en bekraftelse fran
var trendféljande kvantitativa modell. All handel ar regelbaserad, vilket
innebar att vi inte behdver gissa oss till om vi skall képa eller blanka
eller nar.

Fordelen med trendféljande investeringar framfor en ravarufond som
bara koper, och alltid ligger lang, ar att man inte ar beroende av en
stigande trend; en halvering i priset kan vara nagot positivt.

Att spara pa fysiskt guld guld (inte finansiella produkter med avgifter)
har varit en bra vardebevarare 6ver tid men inte sa mycket mer, guld
har under artionden varit en usel investering — historien ar tydlig.

Fran toppen 1980 foll guldpriset med cirka 80 procent. Det tog 19 ar
att na nominell break-even. Inflationsjusterat tog det &nnu langre tid.
1980-toppen motsvarar ungefar 2 500-3 000 dollar i dagens penning-
varde, och det var forst nyligen som guldpriset nadde dessa nivaer i
reala termer.

For investeraren fran 1980 tog det alltsa narmare 40 ar att fa tillbaka
sin kopkraft.

| dag ar det troligt att mycket av framtida rantesankningar och stimu-
lanser ar inprisade i dagens guldpris — men ingen vet sakert. Det finns
ingen formel som visar "ratt” pris. Marknader ror sig alltid i cykler dar
pristopparna ar éverdrivna.
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Som Livermore ocksa papekade: vi vet aldrig var eller nar toppen kom-
mer. Den avsljar sig aldrig i realtid — bara i backspegeln.

Det ar darfor fullt méjligt att guldet kan fortsatta upp pa nagra ars sikt.
Historiskt finns det utrymme. Fran botten 2001 till toppen 2011 steg
guldpriset med cirka 675 procent. Fran botten 2018 till den senaste
toppen ar uppgangen omkring 370 procent.

Kanske ar vi bara halvvags i dagens guldtrend.

Men vagen mot toppen 2011 var langt ifran spikrak. Ungefar halvvags
tog trenden en flerarig paus och rekylerade runt 33 procent — tillrackligt
for att skaka ut svaga hander innan nasta vag tog vid.

Henrik Hallenborg
CTA — Commodity Trading Advisor
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Hir handlar det inte om borsskvaller,
utan om kapitalforvaltning pa riktigt.
Finanskronikan #Ar den mest genomtinkta
och oberoende rdsten inom svensk
formogenhetstorvaltning.

Sedan 1985 har den hjalpt tusentals investerare
att se det andra missar — med klarsprak,
logik och humor.

> Finanskrénikan scger det ingen annan vigar —
och dessutem med glimten i dgat. <

> En ovirderlig kdlla for den som vill forsta
marknaden pd djupet. <

> En bra investering — man blir bdde klokare och rikare med tiden.
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() Swisha 1499 kr for 1 ar till 34 638 008 073
Ange din e-postadress i meddelandet
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Unik stil. Unikt innehall.

Finanskronikan — ekonomi, filosofi och underhallning
1 samma text.
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Veckan som gick pa X!

CoT-indexet, statistik éver vad stérre och mindre aktoérer gor i
terminsmarknaden; commercials, storre spekulanter och mindre
spekulanter.

Under senare ar ar det nastan alltid hedgefonder som framstar som
de storsta saljarna av amerikanska dollar. Men de ar i sjalva verket
inte verkliga saljare, utan blankare. Det innebar att de forr eller
senare maste tacka sina positioner, vilket kommer att accelerera
dollarns uppgang, forr eller senare. Jag raknar fortfarande med att
dollarindex nar sin hogsta niva sedan 1985, sannolikt senast 2029
och mojligen redan 2028.

— Finanskronikan

Réantan ar inte bara ett “pris pa lan”, den ar ett signalsystem som be-
rattar for entreprendrer och investerare hur knapp kapitalet ar. Om
rantan ar lag, signalerar det att det finns gott om sparande. Men
nar rantan pressas ner av centralbanker, inte av sparare, uppstar
en illusion av kapital. Detta ar karnan i den &sterrikiska konjunktur-
cykelteorin: artificiellt billigt kapital leder till felinvesteringar.

Nu har vi en trevlig flagga aven i Dow Jones, marknaden visar va-
gen, vi foljer....

"Den minsta minoriteten pa jorden ar individen. De som fornekar
individens rattigheter kan inte havda att de férsvarar minoriteter.”
— Ayn Rand

Hog direktavkastning ar ofta en varningssignal. Den stiger nar aktie-
kursen faller — inte nar bolaget blir starkare. Det kallas yield trap.

Relativ styrka i Meta, gap upp, gap ned i Microsoft, intressant kon-
solidering i Nvidia.

"Keynesiansk ortodoxi havdar att orsaken till recessioner ar en
nedgang i den sa kallade aggregerade efterfragan. Férutom att de
blandar ihop orsak och verkan, missar keynesianerna att lagkon-
junkturer ar resultatet av felinvesteringar som gjorts under upp-
gangen — felinvesteringar som uppstar pa grund av centralbanker-
nas inblandning i ekonomin.”

— Frank Shostak, osterrikisk ekonom

Silver +16% i dag, 16% pa en enda dag, 6ver $117, nagon verkar
ha hamnat pa fel sida trenden och maste aterkdpa eller "ga i fang-
else”. Detta ar ett bra lage att s6ka blankningar intraday, marginal-
kraven hojs och ratt vad det ar gar det lika snabbt utfor.

Vete, mest intressant just nu! Stérre spelulanter ligger med stora
blankade positioner samtidigt som priset slutat att trenda ned.
Storre spekulanter har en tendens att félja trenden, som varit nega-
tiv. Bryter kursen upp, ligger de pa fel sida trenden, blankt nar vi far
hogre hogsta. Det kan skapa en vag av aterkop (se Ethereum forra
aret). Att det finns gott om vete, att det fundamenta just nu inte
starker ett rally, har ingen betydelse, hamnar en stor grupp pa fel
sida kan vi fa explosiva rorelse som i silver. Pa kort sikt har vi en
positiv trend inom konsolideringen, vi ligger nu lang och fortsatter
att kbpa om priset fortsatter upp.

"Galenhet ar sallsynt hos individen — men i grupper, partier, nationer
och epoker ar den regeln.”

— Friedrich Nietzsche (1844-1900)

Snart ar Happy Days Are Here Again i Nasdaq 100! Trump pratade
om en dubbling av aktieindexen, vilket ar fullt méjligt, aktiemarkna-
den i Venezuela gick som taget bade under Chavez och Maduro.
Hogre hdgsta och vi kan kdpa Nasdaq 100, men med en stopp un-
der tidigare botten dar vi istallet vill blanka, fér kanske skall mark-
naden halveras fore Trumps dubbling. En range sedan september
innebar potential for en storre rorelse, upp eller ned.

Sa mycket trevligare an sa har kan vi inte fa det, graf éver socker.
Om vi skrev bocker sa ar detta ett skolboksexempel. Folj med i
utbrottetet, folj trenden.

Storre spekulanter tog férra veckan en enormt stor position i Ethe-
reum som Commercials salde. Stoérre spekulanter brukar ga med
trenden, Ethereum konsoliderar men vid stdd. Vi soker kop intra-
day, med de storre spekulanterna. Stora spekulanter ar stora av en
anledning, Commercials ar "producenterna” som alltid ligger pa fel
sida trenden eftersom deras positioner sallan handlar om spekula-
tion utan en hedge for att bli av med business-risk.
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Klassisk teknisk analys: dubbeltopp LOgG nglfter’ person“g makICIre,
Dubbeltoppen &r en av den klassiska tekniska analysens mest valkan- Seg reg erat ko nto.

da omslagsformationer.
- | 3 Upp till 3% ranta pa USD.
Den uppstar i slutet av en stigande trend och fungerar som en tidig
varningssignal om att kdparnas styrka haller pa att avta. Trots sin enkla En kelt Gtt tC] Ut oC h SCIttCI in ka pit0|

form — tva toppar pa ungefar samma niva — vilar formationen pa en "
sund psykologisk grund, vilket gér den bade logisk och anvandbar i \Vi[e! SEB
praktisk marknadsanalys.

Oppna konto via Borstjdnaren, partnerkod 8947,
| denna artikel gar vi igenom hur en dubbeltopp identifieras, vilka krite- OCh ta deI oV kostnadsfria kurser =2 f& genomtrevlige

rier som maste vara uppfyllda for att signalen ska vara giltig, samt hur ; o
formationen kan anvandas for att tajma utgangar och blankningar med Mark Mates som personllg moklore.

kontrollerad risk.

Las artikeln !
/ANVATRADE
TRADE WITH CONFIDENCE
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Divergens i OMXS30 - svaga kdpare

Trenden i OMXS30 ar fortfarande stigande men nu svag eftersom upp- Det férutspar inte ett trendskifte men vi har alltsa en forsta forvarning
gangen till den senaste toppen ar pa vag att tappa momentum. om att kdparna inte ar lika starka som tidigare.

Det finns fortfarande en chans for kdparna men vander priset ned hari- Nar vi kdper med trenden vill vi att den skall vara sa stark som majlig.
fran ar rekylen ned inte kopvard just eftersom trenden inte ar lika stark

som tidigare. Behall kopta galler och kop intressanta aktier i indexet. Den som ar ag-

gressiv pa kort sikt kan blanka divergensen.
En modern indikator som RSI viar en lagre topp samtidigt som priset
steg till en hogre.

Med klassisk teknisk analys kan vi rita in en kil som visar samma sak.
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Utbrottshandel i USA

S&P 500 har vant ned untan att ta ut tidigare topp.

Den rdda linjen vid tidigare rekylbotten ar nu avgérande. No-
teringar darunder och vi kan blanka.

Men vid en hogre hogsta har vi en kortsiktig sattupp for kop.

Nasdaq 100 och Dow Jones noterar liknande monster, varfor
vi har ett mycket intressant lage.

Bryter indexet ned ar fallhdjden hog men blir det upp kan vi
forvanta oss en fortsatt seg stigande trend.
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Momentum i kronan

USD/SEK ar 6versalt, vilket innebar att trenden ar nega-
tiv och da nedgangen till den senaste bottnen gick relativt
snabbt, ar trenden stark och val vard att flja.

Rekyler upp kan darmed blankad, vilket innebar spekulation i
att US-dollarn kommer att fortsatta att féorsvagas mot svenska
kronan som alltsa starks.

Det ar for tidigt att fundera pa kop mot trenden eftersom vi
just haft en momentumrérelse ned.
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Guldet i rekyl

Guldet rekylerar fran en ny hogre topp och da vi hade en
kraftig momentumrorelse upp till toppen, ar rekylen - rent
tekniskt - kopvard.

Forsta rekylen ned ar alltid vard att kbpa pa.

Problemet ar att avstandet ned till den naturliga nddutgangen
ar stor och darmed ar det svart att fa till en bra risk/reward-
kvot.

Det innebar att guldet forblir relativt ointressant i dagsgrafen.
Intraday finns det dock gott om majligheter och trender att
folja.

5] GOLD, Daily: 1 Lot= 100 Troy Oz
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Dystert for bitcoin

Det ser ater dystert ut for bitcoin som noteras under tidigare
botten efter ett falskt utbrott upp.

De kraftigaste rorelserna har en tendens att komma just efter
en falsk rorelse, vilket vi aven sett den har gangen.

Rekyler upp gar nu att blanka pa. Kop ar inte att tdnka pa da
det ar relativt fritt fran stdd inunder.
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Vecka Pris (inklstdad)  Tillgangligt
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Exklusiva timmerstuga med bastu och oppen spis.

« Byggar 2020, Granfjillsporten 47A
 Ski in/out! Skidbacke och transportlift direkt utanfor huset! Uthyres privat
» 115 kym och totalt 10 baddar, Henrik Hallenborg

e 3 duschar och bastu. Stugan och kok ar fullt utrustad. 34 638 008 073 (Whatsapp)
henrik.hallenborg@hasafuma.com
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Trump &ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump ma tala om frihet,
foretagande och att gora Amerika rikt igen
— men bakom fasaden déljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket ségs ofta “stimulera ekonomin”.
Men ér det verkligen s&? Redan pé 18

« 7% L ATERUPPBYGGNADEN _
SKA RADDA 055 PE r*“ i

L 1°E

oy

illusioner

® Politiker dlskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

@ Det ar ett av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitta lugnt i baten" eftersom mark-
naden alltid aterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politiker och central-
banker forsoker skapa tillviaxt genom kon-
sumtion, som om valstand kunde tr

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rittvisa, 6msesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken déljer sig

Virkesbrist i
Sverige och slut pa
sand i Sahara

® Sverige hade skogar s ldngt 6gat nddde
— and4 var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmalsfalt som striackte ...
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Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

B Jesse Livermore tjanade formogenheter i
srascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. Andé lever hans idée

Jobba inte for
pengar!

® Andlésa varv i ekorrhjulet utan att
komma nagonstans. Lonen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

© Vad jobbar du med?

R A

Skatt pa skatt pa
skatt

® Om en nyinstallation av en diskmaskin
kostar 14 000 kr, hur mycket betalas da i
skatt? Samuel fran Ludwig von Mises inst

N

Socialism for de
rika, inflation fOr
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Rantor bestams inte langre av
sparare och lantagare, utan av centralba

SOCIALISM FOR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN

Vem tjanar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ar inte ett olycksfall i arbetet —
det ar sjdlva systemets hjartslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid dar alla vill bli horda,
men fa vill forstd. Tankens konst har bytts
mot asiktens reflex, ochju ...

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har natt en ny historisk topp
— hogre dn rekordet fran 1980. DA forsokte
tva broder frén Texas ...

Shiller — nar
marknaden slutar
vara rationell

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade matten
pa hur dyr borsen egentligen ar. . ..



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21284
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/7890
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21298
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21309
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21292
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21302
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21320
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21307

Satoshi
forandrade
varlden

® Sjutton ar har gétt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1944) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgorelse med
den totalitdra staten och den intellektuella

GOVHRNMEN
A LY ,

Ludwig von Mises

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjalvspelande pi-
ano. Loften ersatter resultat, krediter
ersitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsatter
-

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Economics,
kosnadsfri som pdf-fil.

[ .udwig von Mises

Human Action

Ludwig von Mises:
Arv av
intellektuell
briljans

® Ludwig von Mises (1881—1973) var en av
de mest inflytelserika och framstaende
tankarna inom den osterrikiska ekonomis
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Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1949)
avslGjar Ludwig von Mises de motsiigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Hayek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han ség tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, ség tullar
som ett angrepp pd ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-
mens utbredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialism — en intellektue

SOCELIA

Ludwig von Mises

maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ar inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden do

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises sag protektionism som
en illusion — ett forsok att skapa vilstand
genom att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nar frihandel fordoms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, ar det latt
att glomma vilka som i sluta

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgéngliga verk — en sam-
ling artiklar dér han med skéarpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nér staten infor tullar i frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det
dr deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket —
inte pa utlandet

® Nér politiker pratar om att "vérna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Det vita stenen —
vitt guld

® Salt var en géng lika vardefullt som guld,
men sa snart manniskan lérde sig produc-
era det i 6verflod forlorade det ...
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Riktig diversifiering | Aktier alltid upp?
Sa fungerar ravarucykler

SAMMANFATTNING AV WEBINARIUM
HUR MANAGED FUTURES FUNGERAR

Vi forklarade pa ett praktiskt och pedagogiskt satt hur
Managed Futures fungerar.
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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