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Rekordnivaer!

Investeringsefterfragan har varit den tydligaste drivkraften bakom upp-
gangen i guldpriset som i fredags nadde en ny ATH. Ménstret av 6kad
efterfragan ser ut att kunna fortsatta sa fragan ar hur det hdga priset
paverkar producenternas férmanga att producera mer av det som det
rader brist av. Guld &r dock en speciell ravara eftersom priset ocksa
kan stiga som en 6verproduktion av US-dollar sedlar.

Aven silver noteras pa héga hojder éver $100 per uns, nu en dubbling
av tidigare ATH. Pa kort sikt finns dock utrymme for en paus i i metall-
lerna som ar extremt 6verkopta.

Var modell Gold Bug steg med 107 procent férra aret och Hot Commo-
dities steg med 95 procent; de ar aven upp kraftigt under arets forsta
handelsmanad. Uppgangarna ar relaterade till trenderna i adelmetal-
lerna. Men till skillnad fran "long only” fonder som bara koper, ar vi ute
ur de flesta positioner och vinsterna sékrade. En nedgang och dipp i
guld och silver skulle darmed inte vara nagot negativt for utvecklingen
i dessa program. Med lite tur lyckas vi folja en negativ trend ned och
tjana aven pa den, den dagen dessa marknader vander ned.

Hog efterfragan pa guld

Guld fortsatter alltsa att sla rekord. Den gula metallen steg med
omkring 7 procent under veckan som gick och handlas nu kring den
symboliskt viktiga nivan 5 000 dollar per troy ounce.

I den mycket lasvarda boken Reminiscences of a Stock Operator pa-
pekar Lefevre (Jesse Livermore) att priser ofta fortsatter en bra bit forbi
just jamna och psykologiskt laddade nivaer innan en vandning tar vid.

Det blev ocksa grunden for Livermores strategi: att vaga kopa aven
pa extremt hdga nivaer, for att rida ytterligare en vag i en stark trend.
Aven om guld och silver nu ar extremt 6verkdpta kan det fortsatta en
bra bit till.

% Rekordnivaer! a2z

ETF-innehaven okade framfor allt i USA, men efterfragan var aven
stark i Asien. Den sa kallade officiella sektorn — dar centralbanker och
statliga investeringsfonder ingar — stod for betydande kop. Under arets
tre forsta kvartal uppgick deras kop till totalt 634 ton, dock nagot lagre
an motsvarande period aret innan.

Jakten pa en saker hamn ar fortsatt den dominerande drivkraften
bakom uppgangen, nagot som férvantas bekraftas i World Gold Coun-
cils kommande kvartalsrapport, som publiceras senare i veckan och
samtidigt redovisar helarsutfallet for 2025. Redan tillganglig statistik
visar att guld-ETF:er forra aret, for forsta gangen pa fem ar, noterade
tydliga nettoinfléden. (se graf langre ned)

Samtidigt pressas smyckesefterfragan av de hoga priserna. Under
tredje kvartalet noterades det sjatte kvartalet i rad med tvasiffriga ned-
gangar jamfort med foregaende ar. Hogt pris minskar naturligt efter-
fragan. Smyckesefterfragan star fortfarande for omkring 30 procent av
den totala efterfragan.



Sedan aterstér skiftet av Fed-chefen, dar Jerome Powell kommer att
Iamna sin post. Trumps favorit sdgs vara den tidigare Fed-guverndren
Kevin Warsh och i sadant fall kan réantesankningstakten i USA kan ta
fart pa allvar.

Marknaden och priserna tenderar att ligga sex manader fore utveck-
lingen och fundamentala handelser. Priset ror sig forst sedan kommer
"nyheten”, det som ett resultat pa att valinformerade forst tar position.
Det galler marknaden i stort likval som enskidla aktier.

Det ar darfor mojligt att guldpriset redan nu prisat in en period av
lattare pengar efter att Jerome Powell lamnat sin post. Powell har ofta
setts som relativt aterhallsam i forhallande till Trump, men i en drag-
kamp mellan tva inflationistiska krafter finns i praktiken ingen "god”
sida. Det ar sannolikt just den insikten som guldet speglar i dagslaget.

Under onsdagskvallen meddelade Trump att en 6verenskommelse
natts i Gronlandstvisten. Enligt denna dverenskommelse har tullhgj-
ningar mot vissa EU-lander nu lagts at sidan, vilket tycks ha avvarijt
risken for en ny tullspiral. Guldpriset foll dock inte tillbaka till nivaerna
fore konfliktens eskalering, utan fortsatte upp.

Silver och platina rekord
Silver och platina har foljt med guldet upp till nya rekordnivaer. Silver
noteras dver 100 dollar per uns, medan platina narmar sig 3000 dollar.

Pa bara ett ar har silver mer an tredubblats, samtidigt som platina
handlas till ungefar tva och en halv ganger fjolarsnivaerna. Det har for-
andrat relationen mellan metallerna rejalt. Guld—silver-kvoten har fallit
till runt 50, j@amfort med cirka 90 for ett ar sedan.

Silver har alltsa blivit klart dyrare i forhallande till guld. Samma sak gal-
ler platina. For ett ar sedan kostade guld nastan tre ganger sa mycket
som platina — i dag ar skillnaden mindre an dubbelt sa stor. Guld—
silver-kvoten ligger darmed pa den lagsta nivan pa 14 ar och har bara
varit lagre under korta perioder de senaste 40 aren.

Platina skiljer sig dock fran guld pa ett viktigt satt. Fram till 2015 var
platina ofta dyrare an guld, mycket tack vare stark efterfragan fran
bilindustrin. | dag ar den efterfragan i stallet pa vag ned i takt med
overgangen till eldrivna fordon. Samtidigt har centralbankerna under
det senaste decenniet 6kat sina guldkép kraftigt, medan platina helt
saknar den rollen.

Prognoser forstarker dock bilden av att platinamarknaden ar pa vag in
i ett verkligt underskott av utbudet. Prisuppgangen drivs inte bara av
tillfalligt kdpintresse och spekulation. For perioden 2027-2030 vantas
underskott pa mellan 300 000 och 450 000 uns per ar.

For palladium ar det tvartom; med ett forvantat dverskott som kan véxa
till nédra 480 000 uns. Det hjalper till att forklara varfor palladium, till
skillnad fran platina, fortfarande handlas langt under sina gamla toppar
och annu inte lyckats ta sig tillbaka till trearshégstanoteringen.

Overskott pa koppar

Bade Hot Commodities och Gold Bug ligger tungt i koppar (fully
loaded, maxposition). Vi har kdpt med den positiva pristrenden. Nya
siffror fran Kina och International Copper Study Group pekar dock mot
ett vaxande Overskott pa kopparmarknaden. Kinas produktion av raf-
finerad koppar steg i december till rekordhdga 1,33 miljoner ton, vilket
innebar att helarsproduktionen 6kade med omkring 10 procent jamfort
med 2024.

De hoéga kopparpriserna som noteras vid vid nya ATH, har gett tyd-
liga incitament att producera mer, inte minst genom 6kad anvandning
av skrot. Importerna av kopparskrot 6kade ocksa kraftigt och nadde i
december sin hogsta niva sedan 2018.

Samtidigt visar ICSG:s siffror att den globala gruvproduktionen bara
O0kade marginellt under arets forsta elva manader, medan produktio-
nen av raffinerad koppar steg betydligt snabbare. Atervinningen 6kade
globalt med nara 6 procent, framfor allt drivet av Kina. Resultatet syns
tydligt i lagren.



Vid arsskiftet uppgick kopparlagren pa de stora bérserna till drygt 740
000 ton, en 6kning med 6ver 70 procent jamfort med aret innan.

Overskottet p& den globala kopparmarknaden har darmed vuxit kraf-
tigt. Mellan januari och november uppgick 6verskottet till cirka 218 000
ton, nastan en férdubbling jamfort med samma period i fjol.

Overskott av olja

International Energy Agency har for tredje gangen i rad hojt sin prog-
nos for den globala erfragan pa olja i ar och raknar nu med en 6kning
pa cirka 930 000 fat per dag.

Prognosen ligger dock fortfarande under motsvarande bedémningar
fran OPEC och den amerikanska energimyndigheten EIA. Jamfoért med
dagens OPEC-produktion pekar IEA:s siffror mot ett dverskott pa om-
kring 3 miljoner fat per dag under aret — fortfarande en betydande niva.

Pa langre sikt bor det finnas begransat utrymme for hégre oljepriser.
Nar utbudslaget normaliseras talar mycket for att priserna ater kommer
under press. Grafen dver WTI-olja visar ovisshet snarare an trend, en
sidledes rorelse dar varken kopare eller saljare lyckas ta dver.

Pa kort sikt ar trenden dock upp varfor vi kopt till Hot Commodities
och Energizer. Fundamentalt kan vi finna stdd for det p.g.a. leverans-
storningar da oljetransporter fran flera hamnar i Libyen har tillfalligt
avbrutits till foljd av daligt vader. Och i Kazakstan har produktionen vid
landets storsta oljefalt storts efter en brand.

Man kan aven tanka sig att kdldknappen som nu sveper 6éver USA kan
Oka efterfragan pa kort sikt.

Koldknapp ger stod at spannmal

Den pagaende koldknappen i USA paverkar inte bara energimarkna-

den utan ger aven visst stod at vetepriserna. Det finns nu stor risk for
frostskador i delar av landets hdstveteodlingar, sarskilt dar skyddande
snotacke saknas.

Liknande oro finns dven i Ryssland, som just nu upplever ovanligt
strang kyla. Hittills har prisuppgangen pa vete dock varit relativt be-
gransad.

Till Agro och Hot Commodities har vi ater boérjat kopa vete eftersom
priset borjar rora sig upp. Under hdsten Iag vi lang i spannmal men
nar priserna vande ned, fick vi lov att stoppa foérlusterna och invanta
ett battre lage. Detta battre lage har vi alltsa nu nar vi ater borjar kopa
men an sa lange mycket forsiktigt.

Rally i Henry Hub

Kylan har fatt ett tydligare genomslag pa gasmarknaden. Det ame-
rikanska naturgaspriset (Henry Hub) har stigit kraftigt och ar upp
omkring 80 procent pa bara nagra dagar, till den hégsta nivan sedan
slutet av 2022.

Programmen Hot Commodities och Energizer ligger nu lang med den
nya positiva trenden i gas.

Prognoser om extrem kyla vantas driva upp efterfragan ytterligare,
samtidigt som produktionen i sddra USA riskerar att stéras. Enligt den
amerikanska myndigheten NOAA vantas en vinterstorm dra in 6ver
Texas. Delstaten star for knappt 30 procent av USA:s naturgasproduk-
tion och ar dessutom navet for flera viktiga LNG-exportterminaler.

Aven i Europa marks effekterna. Det europeiska gaspriset TTF har
fortsatt upp och nadde nyligen den hégsta nivan pa sju manader, strax
under 42 euro per MWh. Eftersom EU importerar drygt en fjardedel

av sin gas fran USA paverkas priserna aven har av oro for eventuella
leveransstorningar.

Laget forstarks av redan laga lagernivaer. Inom EU ar gaslagren nu
fyllda till knappt 48 procent, betydligt lagre an for ett ar sedan, och i
Tyskland ligger nivan under 40 procent. Sammantaget 6kar risken for
fortsatt hog volatilitet pa gasmarknaden de narmaste veckorna.



Fortsatt svag efterfragan pa kakao

Kakaopriserna fortsatte nedat under veckan. Terminspriset i New York
foll till omkring 4 245 dollar per ton, den lagsta nivan pa tva ar, medan
kontraktet i London sjonk till strax éver 3 000 pund per ton — den lagsta
nivan sedan hdsten 2023. Sedan toppen i december 2024 har priserna
darmed fallit med omkring tva tredjedelar.

Till vara trendféljande program har vi blankat kakao men pa grund av
hog volatilitet har vi inte lyckats att tjana pa nedgangen annu. Det finns
inga garantier med trendféljande, alla trender ar helt enkelt inte opti-
mala for vara modeller; vid for hog volatilitet blir vi utstoppade i ondédan
(och att anpassa sig med bredare stopp, innebar att positionen blir sa
liten att den inte ar vard att ta).

De basta trenderna, for var modell, har en tendens att komma efter en
period med lag volatilitet och sidledes rorelse.

Fundamentalt ar efterfragan pa kakao fortsatt svag, vilket bekraftas
av malningsstatistiken for tredje kvartalet. Samtidigt har ett hogt utbud
svart att hitta kdpare.

Enligt StoneX aterstar omkring 700 000 ton kakaobonor fran den
pagaende skordesasongen i Elfenbenskusten som annu inte har salts.
Landets statliga tillsynsmyndighet har aviserat att man planerar att
kopa 100 000 ton i ett forsok att halla priserna uppe.

Att undanhalla en ravara for att driva upp priserna brukar sallan vara
en bra strategi, det far 1att motsatt effekt nar lagren sedan blir dverfulla.
| langden forstér det mer an det skyddar de lokala odlarna.

Men utvecklingen ar till viss del paradoxal. Det kraftiga prisfallet i ka-
kao borde i teorin stimulera efterfragan, men det har vi annu inte sett.
Det hanger samman med att manga chokladtillverkare sakrade ravar-
ans pris till betydligt hégre priser och har darfér begransat utrymme att
sanka konsumentpriserna som skulle stimmulera efterfragan.
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Figure 1 - The search for a safe haven favors high ETF inflows
in tons
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| stallet justeras recepten pa chokladen genom lagre kakaohalt, vilket
ytterligare dampar efterfragan.

Det kan ta lang tid innan balansen aterstalls och kakaopriserna stiger
igen. Just nu ar pristrenden ned och historiskt ar priset mycket hogt sa
det finns gott om utrymme for en fortsatt negativ trend.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com



——— GORAN HOGBERGS ——

FINANSKRONIKA

—— Oberoende sedan 1985 —

Missa inte ndsta stora trend
i marknaden - bull eller bear.
Goran Hogbergs
Finanskronika klargor!

Hér handlar det inte om borsskvaller,
utan om kapitalforvaltning pa riktigt.
Charles Maurice de Talleyrand-Périgord var en slug fransk diplomat 1 Finanskronikan ir den mest genomtinkta

och statsman som tjgnade under flera regimer, fran monarkin genom
franska revolutionen, Napoleon och Bourbonrestaurationen.

Kénd fér sin anpassningsférmaga och pragmatism, prioriterade han
stabilitet och sin egen éverlevnad samtidigt som han paverkade viktiga

europeiska hédndelser som Wienkongressen.

Talleyrand
"Det basta sattet att storta regeringen ar att vara en del av den.”

"Politik ar konsten att agitera folket innan man anvander dem.”
"Manniskan har fatt férmagan att tala for att kunna délja sina tankar.”
"Det enda som ar varre an en férolampning ar sanningen.”

"Folk sager antingen for bra eller for daliga saker om mig. Jag njuter av
Overdriftens ara!”

— Charles Maurice de Talleyrand-Périgord

och oberoende rosten inom svensk
formogenhetstorvaltning.

Sedan 1985 har den hjalpt tusentals investerare
att se det andra missar — med klarsprak

logik och humor.

och dessutem med glimten i dgat. <

> En ovdrderlig kdlla for den som vill forsta
marknaden pd djupet. <

>FEn bra investering — man blir bdde klokare och rikare med tiden.

() Swisha 1499 kr for 1 ar till 34 638 008 073
Ange din e-postadress i meddelandet

Unik stil. Unikt innehall.
Finanskronikan — ekonomi, filosofi och underhallning

1 samma text.




Veckan som gick pa X!

Storbritannien befinner sig i nedgang. Detta ar resultatet av artion-
den av ohammad tillvaxt av staten.

En 12-manaders ranteplacering i US-dollar kan tyckas riskabel med
allt man far héra om USA:s ekonomi och "foreign policy” samt aven
"domestic policy”.

Dock ar det sa att valutor handlas alltid relativt varandra och de
flesta lander framférallt i vast har precis samma "probladaam”.
Dock om det "smaller till” med nagon typ av “kris” sa agerar alltid
US-dollarn som en "safe haven” valuta pa ett helt annat satt &n
tom. CHF och SGD.

— Finanskrdnikan

Paminnelse: Pa bara nagra dagar kan manader av uppgang rade-
ras.

"Ju varre en situation ar, desto mindre kravs det for att vanda den —
och desto storre blir uppsidan.”

— George Soros

"Att tnka ar att integrera isolerade observationer till en samman-
hangande helhet. Det ar att identifiera vad nagot ar, att satta det
i ratt kontext, att undvika motsagelser. Det &ar en medveten, vilje-
styrd process — och den enda metod manniskan har for att forsta
varlden.”

— Ayn Rand, Introduction to Objectivist Epistemology

Ett slut pa Feds sankningscykel, i kombination med férbattrad
tillvaxt, kommer sannolikt att f4 de amerikanska rantorna att stiga
hdgre, vilket forstarker stodet for dollarn och begransar dollarfinan-
sierade carry trades — dar investerare lanar i lagrantevalutor for
att investera i hogre avkastningsvalutor — som ar ogynnsamma for
dollarn.

— Finanskrdnikan

Tullar forandrar den ekonomiska strukturen i ett land.

De paverkar vilka varor som produceras, hur produktionen férde-
las, och vilka yrken som vaxer fram eller férsvinner.

Resultatet blir att sektorer dar landet ar relativt ineffektivt far vaxa,
medan mer konkurrenskraftiga branscher trangs undan.

Det innebar ett Iagre resursutnyttjande och minskad total produkti-
vitet.

Fortsatt rally i SAAB, falska utbrott leder ofta till explosiva rorelser at
motsatt hall. Tog man position pa utbrottet ned och blankade, bor
man nu ligga lang med vinst!

Marknaden kan beskrivas som "choppy” med gott om "whipsaws”,
oroligt. Grafen visar 240 min S&P 500, tidigare topp och botten nu
viktiga.

Nvidia ser toppig ut MEN vanta lite till fore blankning, utan en lagre
lagsta ar toppformationen inte fullbordad och grafen svagt positiv.

Trumps medarbetare satter nu allt storre press pa Federal Re-
serve. Detta sker som en del av Trumps stravan efter annu mer
latt pengar for att finansiera sina skenande utgifter. JAmfért med
Trump framstar Jerome Powell som relativt sansad — men i denna
konflikt mellan tva inflationister finns ingen god sida.

EUR/USD mycket intressant lage, en Iangre konsolidering, en hdgre
botten, en hdgre topp och vi kan képa EUR/USD d.v.s. kdp euro
salj US-dollar. Detta ar en teknisk sattupp som gar mot var fun-
damentala langsiktiga bild (nagra ar), men det hindrar inte ett kdp
med trenden vid utbrott upp (nagra manader).

Silver éver $100, guld vid $5000, koppar vid ATH.

"Ingen kan bli rik i ett kapitalistiskt samhalle utan att skapa nagot
som andra frivilligt vill kdpa.”

— Ayn Rand

Ludwig von Mises sag inte politik som en kamp mellan vanster och
hdéger, utan mellan tva helt olika principer: frihet och tvang. Det
avgorande var inte vem som styrde staten, utan om staten styrde
manniskan.

Guld utan hinder, atertagit momentum, extrema nivaer bade pa kort
och lang sikt

Dollarindexet ar fast i en rajong, potential for kraftig rorelse upp eller
ned.

Break away gap? Utbrott ned fran en stigande kil, en kil som inte
ratas upp i en parallell trendkanal brukar leda till kraftig rorelse at
andra hallet. Nasdaq 100 ar bara ett steg fran en riktig bear-mark-
nad.

USD/SEK kan ha ett ben ned kvar, miniflagga for utbrottshandlare,
potential for bade kdp och blankning.


https://x.com/borstjanaren

New Yorks nya socialistiske borgmastare, Zohran Mamdani, med-
delade att han vill féra "kollektivismens varme” till staden. F6r dem
som levt under sddana system ar detta ett kusligt uttryck — regimer
som historiskt har lett till bade ekonomisk férstorelse och inskrank-
ta medborgerliga friheter.

Svenska kronan ar egentligen motsatsen till en "safe haven” valuta
(foresten sa snackas det just nu om kronan skall bli euro till en kurs
av 10 kr jamnt) det blir praktiskt och kursen 10 kr ar omkring 10%
battre an idag. Dock ar inte euron en "safe haven” valuta.

"Can’t win them all... can you?”
— Finanskrdnikan

Bostadsdverkomlighetsindexet nadde rekordlaga nivaer forra aret i
nastan alla stérre bostadsmarknader i USA.

Ludwig von Mises sag inte politik som en kamp mellan vanster och
hdéger, utan mellan tva helt olika principer: frihet och tvang. Det
avgorande var inte vem som styrde staten, utan om staten styrde
manniskan.

Dow Jones 1903-1932

+ AR 1903 | NOVEMBER NOTERADES DOW JONES PA 42.15 OCH 29 AR SENARE, JULI 1932 NOTERADES INDEXET PA

41.22, DVS LAGRE!

Fran en bottenniva pa cirka 67 punkter ar 1921 steg Dow Jones
till 333 punkter ar 1929. Darefter foll indexet med 89 % under de
foljande tre aren — och nadde inte tillbaka till 333 punkter forran
Dwight Eisenhower var president, tjugotva ar senare. Se grafer
har!

Intressant lage i Nasdaq 100, topp eller fortsattning? Koép utbrott
upp eller blanka utbrott ned.
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Dagliga uppdateringar om
marknaden, hedgefonder
och alternativa investeringar.


https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407
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Klassisk teknisk analys: kil stigande
Teknisk analys handlar i grunden inte om att férutsaga framtiden, utan
om att lasa marknadens beteende har och nu.

Priset ar alltid i centrum — allt som ar kant finns redan dar. Genom att
studera aterkommande monster i grafer gar det att identifiera situatio-

ner dar sannolikheten for ett visst utfall okar.

| den har genomgangen gar vi igenom vad en stigande kil ar, hur den

identifieras och varfor den ofta fungerar som en tidig varning om att na-

got haller pa att féorandras under ytan. Den upptrader ofta nar markna-
den fortfarande ser stark ut men dar képkraften gradvis tunnas ut.

Ratt tolkat ar det ett av de mest anvandbara ménstren for att forsta nar
optimism 6vergar i tvekan och nar en trend riskerar att skifta.

Las artikeln !

Oppna konto med
en riktig maklare

Terminer e Ravaror
Optioner * Index
CFD:er Valutor
Aktier Krypto
Obligationer

Laga avgifter, personlig maklare,
segregerat konto.

Upp till 3% ranta pa USD.

Enkelt att ta ut och satta in kapital
via SEB.

Oppna konto via Borstjdnaren, partnerkod 8947,
och ta del ov kosthadsfria kurser - f& genomtrevlige
Mark Mates som personlig maklare.

/A\VATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE
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Koparstyrt i OMXS30
OMXS30 haller sig kvar pa hoga hojdet i en positiv trend.

Kdparna har helt klart kontrollen, vilket innebar att nasta rekyl ned ar
val vard att kdpa pa med en tidshorisont pa 4-6 manader.

Forst om rekylbottnen vid den rdda linjen i grafen ovan passeras ar
festen troligen dver. Rekylen ned kan alltsa bli kraftig utan att den posi-
tiva bilden &ndras.
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Pa kort sikt har vi en mojlig toppformation om férra veckans lagsta pas-
seras. Da kan man trada rekylen ned med blankningar pa nagra dagar
till veckors sikt.

Pa onsdag kl 20:00 &r det ater dags for ett webinarium, registrera dig
kostnadsfritt har! Mejla garna in fragor och forslag pa innehall till hen-
rik.hallenborg@borstjanaren.se
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Svagt stigande trend i USA

S&P 500 noteras fortfarande inom en kil-formation dar tren-
den ar stigande men svag.

Momentumindikatorer visar divergenser eftersom varje attack
fran koparna ar svagare an tidigare men samtidigt lyckas
saljarna inte ta kursen till en lagre lagsta.

Bryter kursen upp kan vi komma att fa en parallell trendkanal
och darmed en starkare trend.

Men far vi istallet en lagre lagsta ar det sa negativt att en
blankning blir intressant.

Det mest intressanta indexet for blankning ar dock Nasdaq
100, se langre ned.
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Styrka i oljan
WTI-oljan uppvisar styrka och trendar upp pa kort sikt.

Vi har haft bade utbrott och rekyl for kbp med den nya kort-
siktiga trenden.

Pa lite langre sikt har vi fortfarande en konsolidering.

Noteringar under golvet, réd linje i grafen till hdger, och vi kan
istallet blanka med malet installt pa $40.

Ovanfor har vi gott om starka motstand.
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Vecka Pris (inklstdad)  Tillgangligt
VS50  7000sek Ledigt
V51 12 000 sek Ledigt
V52 26000 sek Bokad
vl 26000 sek Bokad
18000 sek Bokad
14 000 sek Ledigt
15000 s Ledigt
16 000 sek Ledigt
17 000 sek

22000 s

17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek

Exklusiva timmerstuga med bastu och oppen spis.

« Byggar 2020, Granfjillsporten 47A
 Ski in/out! Skidbacke och transportlift direkt utanfor huset! Uthyres privat
» 115 kym och totalt 10 baddar, Henrik Hallenborg

e 3 duschar och bastu. Stugan och kok ar fullt utrustad. 34 638 008 073 (Whatsapp)
henrik.hallenborg@hasafuma.com



https://www.granfjallsporten.se/
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Ointressant guld

Guldet skapar nu rubriker mest varje dag men det finns ingen
marknad som just nu ar mer ointressant for kop!

Man boér redan ha kopt, nu ar det svart att fa till en bra risk/
reward-kvot.

Rekyler ned kan dock anvandas for nya kop men da kursen
Over Overkopt bade pa kort och lang sikt, ar det inte direkt ett

dromlage.

Noteras sidledes rorelser fran ar 2020 till 2022; ju langre kon-
solidering desto starkare brukar efterféljande trend bli.

Notera ocksa att rorelsen bérjade med ett falskt utbrott ned.
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Varning for kyrpto!
Det ser inte langre sa bra ut for Bitcoin och krypto.

For nagon vecka sedan sag det dock riktigt bra ut med utbrott
upp over tidigare rekyltoppar.

Utbrotten upp bekraftas som falska vid lagre lagsta.

| grafen till hoger har vi markerat ut den avgérande nivan i
Bitcoin, réd linje.

Noteringar darunder och vi kan dubbelklicka pa séljknappen:
salj kdpta och salja blankt.

36
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Kop eller blanka Nasdaq 100

Nasdaqg 100 ar det amerikanska index som just nu ar mest
intressant eftersom vi har har tydliga horistonella stéd och
motstand.

Vi behdver nu inte gissa oss till vad som kommer harnast.
Viktigare ar att vara med nar kursen lamnar rajongen dar
priset harvat en langre tid.

Tar képarna éver kdper vi, tar saljarna éver blankar vi, vid
falska utbrott gor vi lappkast.

Vi har fardplanen redan klar och behéver nu bara folja var
plan.

Viktigast av allt ar dock att inte ta for stor position sa att man
har mojligheten att forsoka igen om forsta utbrottet leder till

forlust.

For mer om hur vi tradar utbrott, besdk vara webinarier, varje
onsdag kl 20:00 sedan 2008!

Registrera dig kostnadsfritt har!
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Trump &ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump ma tala om frihet,
foretagande och att gora Amerika rikt igen
— men bakom fasaden déljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket ségs ofta “stimulera ekonomin”.
Men ér det verkligen s&? Redan pé 18

« 7% L ATERUPPBYGGNADEN _
SKA RADDA 055 PE r*“ i

L 1°E

oy

illusioner

® Politiker dlskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

@ Det ar ett av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitta lugnt i baten" eftersom mark-
naden alltid aterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politiker och central-
banker forsoker skapa tillviaxt genom kon-
sumtion, som om valstand kunde tr

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rittvisa, 6msesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken déljer sig

Virkesbrist i
Sverige och slut pa
sand i Sahara

® Sverige hade skogar s ldngt 6gat nddde
— and4 var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmalsfalt som striackte ...
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Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

B Jesse Livermore tjanade formogenheter i
srascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. Andé lever hans idée

Jobba inte for
pengar!

® Andlésa varv i ekorrhjulet utan att
komma nagonstans. Lonen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

© Vad jobbar du med?

R A

Skatt pa skatt pa
skatt

® Om en nyinstallation av en diskmaskin
kostar 14 000 kr, hur mycket betalas da i
skatt? Samuel fran Ludwig von Mises inst

N

Socialism for de
rika, inflation fOr
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Rantor bestams inte langre av
sparare och lantagare, utan av centralba

SOCIALISM FOR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN

Vem tjanar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ar inte ett olycksfall i arbetet —
det ar sjdlva systemets hjartslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid dar alla vill bli horda,
men fa vill forstd. Tankens konst har bytts
mot asiktens reflex, ochju ...

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har natt en ny historisk topp
— hogre dn rekordet fran 1980. DA forsokte
tva broder frén Texas ...

Shiller — nar
marknaden slutar
vara rationell

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade matten
pa hur dyr borsen egentligen ar. . ..
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Satoshi
forandrade
varlden

® Sjutton ar har gétt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1944) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgorelse med
den totalitdra staten och den intellektuella

GOVHRNMEN
A LY ,

Ludwig von Mises

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjalvspelande pi-
ano. Loften ersatter resultat, krediter
ersitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsatter
-

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Economics,
kosnadsfri som pdf-fil.

[ .udwig von Mises

Human Action

Ludwig von Mises:
Arv av
intellektuell
briljans

® Ludwig von Mises (1881—1973) var en av
de mest inflytelserika och framstaende
tankarna inom den osterrikiska ekonomis



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21188
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Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1949)
avslGjar Ludwig von Mises de motsiigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Hayek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han ség tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, ség tullar
som ett angrepp pd ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-
mens utbredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialism — en intellektue

SOCELIA

Ludwig von Mises

maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ar inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden do

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises sag protektionism som
en illusion — ett forsok att skapa vilstand
genom att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nar frihandel fordoms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, ar det latt
att glomma vilka som i sluta

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgéngliga verk — en sam-
ling artiklar dér han med skéarpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nér staten infor tullar i frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det
dr deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket —
inte pa utlandet

® Nér politiker pratar om att "vérna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Det vita stenen —
vitt guld

® Salt var en géng lika vardefullt som guld,
men sa snart manniskan lérde sig produc-
era det i 6verflod forlorade det ...
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| Hur har det gatt? 7-13 &rs track record-

Riktig diversifiering | Aktier alltid upp?
Sa fungerar ravarucykler

SAMMANFATTNING AV WEBINARIUM
HUR MANAGED FUTURES FUNGERAR

Vi forklarade pa ett praktiskt och pedagogiskt satt hur
Managed Futures fungerar.
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RAVAROR VALUTOR RANTOR  INDEX

7
TREJBI ‘ GKLUBBE NLINE * Hur investeringar kan navigera
bade upp-och nedgéngar

med Henrik' Hallenborg och Mark Mates + Voriiir e ofa prestensr ctark
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¢ Hur de skiljer sig fran traditionell fondforvaltning
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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