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HoT COMMODITIES
Trendfoljande
Verklig diversifiering

+222 % pa 69 manader — Hot Commodities
Hot Commaodities steg med 95 procent 2025, just nu har vi ett férdelak-
tigt marknadsklimat for trendféljande modeller.

Se Hasafuma Live dar vi presenterar Hot Commodities som erbjuder
full diversifiering i en portf6lj samt mojligheten att dra nytta av trender-
na upp saval som ned i ravaror.

Ta del av inspelningen har!

Sa har investerar man:

1) Oppna konto hos AvaTrade (partnerkod 8947) och mejla:
henrik.hallenborg@borstjanaren.se

2) Anslut till var plattform — med ett klick investerar du i programmet

3) Avsluta nar du vill — aven detta med ett enda klick

Klicka har for en steg-for-steg guide i hur man investerar i Hot Com-
modities!

HOT COMMODITIES USD

Per Year Since Start

2025 10.1% -1.2% 14.4% 0.8% -8.1% 16.6% -1.8% 3.6% 21.9% 10.3% -5.4% 124% 95.3% 2221%
2024 -4.7% -1.0% 1.1% 2.6% 6.4% -8.8% -0.2% 2.8% 14.8% -4.6% -4.3% -4.6% 11% 64.9%
2023 3.4% 6.5% 3.3% -5.8% -4.9% 5.7% -4.2% -1.3% 4.3% 6.5% -3.0% 0.6% -23.8% 54.0%
2022 14.0% 0.0% -1.3% -1.3% 0.4% -10.4% 0.3% -1.1% -0.4% -0.2% 5.7% -1.5% 26% 102.4%
2021 -2.6% 22.5% -15.9% 22.0% 6.5% -3.2% -0.3% -3.9% 10.7% 3.9% -9.9% -31% 21.7% 97.2%
2020 27% 7.8% 3.7% 24.2% 1.7% -12.7% -0.4% 8.6% 11.6% 62.0% 62.0%

Utvecklingen pa Hot Commodities 2020-2025

Hot Commodities
— Auditerat track record

— Kapitaltransaktioner hanteras av SEB Sverige

— Depan star alltid i ditt eget namn, reglerad méaklare

— Depa i valfri valuta: USD ($), EUR (€), GBP (£) eller JPY (¥)
— Kontot ar fullt segregerat fran maklarens egna medel

— Inga insattnings- eller uttagsavgifter

— Full insyn — fdlj alla positioner i realtid

— Manadsrapporter och I6pande kommentarer fran forvaltaren

Kontakta Henrik Hallenborg for ett personligt méte och mer informa-
tion: henrik.hallenborg@borstjanaren.se


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21336
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21336
https://www.avatrade.se/%3Ffbg%3D2%26tag%3D8947
mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Mer%20information%20om%20Hot%20Commodities
https://borstjanaren.se/images/article_images/img2022/pdf/OppnaKontoAvaTrade_2022.pdf
mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Mer%20information%20om%20Hot%20Commodities
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21336

Vad fan far jag for det?

Nar Leif Ostling, tidigare koncernchef fér Scania och senare ordféran-
de for Svenskt Naringsliv, ar 2017 yttrade den numera valkanda fragan
"Vad fan far jag for det?” gav han rost at en frustration manga kanner
infor skattesystemets omfattning.

Men fragan kan ocksa vandas om och analyseras ur ett mer institu-
tionellt perspektiv: vad far ett stort foretag — och dess ledning — av det
nuvarande systemet?

| Sverige innebar den ekonomiska modellen namligen inte bara att
foretag verkar i en reglerad och stabil miljo, utan ocksa att de hogsta
ledningspositionerna blir mer varaktiga, mindre utsatta och darmed
tenderar att behalla bade sin héga status och sina héga ersattningsni-
vaer. | en marknadsekonomi, med lagre skatter och hogre konkurrens-
tryck, skulle motsvarande befattningar i regel vara betydligt mer osakra
och kortlivade.

Det innebar att en valbetald och prestigefylld féretagsledarroll, som
den Ostling innehade, delvis &r en produkt av samma stabila institu-
tionsramar som han kritiserade. Detta ar inte ett virdeomddme, utan
en beskrivning av hur incitament och strukturer formar bade féretags
landskap och ledningsnivaer.

Denna koppling mellan institutionell stabilitet och féretagsledningens
position hjalper ocksa till att forklara varfor relativt fa svenska foretags-
ledare 6ppet knyter an till dsterrikisk ekonomi.

(Den nationalekonomiska skola som foresprakar en Lassise Faire
Hands off modell inskriven i den Amerikanska konstitutionen och som
lade grunden for USA:s utveckling pa 1800-talet och hur Sveriges
rikedom vaxte fram fran ingenting med start 1850, i modern tid har
aven Kina visat stor framgang bara genom att applicera delar av dessa
teorier.)

| dag har 6sterrikisk teori har svagt akademiskt genomslag i Sverige,
och stora foretag verkar dessutom i ett system vars vinstférutsattningar
delvis avviker fran den fria marknad Osterrikare foresprakar.

Det skulle darfér framsta som inkonsekvent for en ledare vars verk-
samhet gynnas av dessa reglerade forutsattningar att argumentera for
en ordning dar de inte langre ar givna.

Denna tendens illustreras tydligt av historiska profiler som Pehr G.
Gyllenhammar, som under sina tidigare ar ofta talade mer frisprakigt
om statlig intervention och naringslivets sjalvstandighet, men som med
tiden — pa ett satt som paminner om Friedrich Hayek efter hans stora
intellektuella strid pa 1940-talet — tonade ned sin polemik och mju-
kade upp sin retorik i offentliga sammanhang.

Ur detta perspektiv blir det tydligt att ett land som Sverige, dar regle-
ring, trygghetssystem och skatter spelar en central roll, skapar en miljo
dar stora foretag ofta gynnas indirekt.



I en helt fri marknadsekonomi skulle stora och sma aktorer sté infor
samma spelregler besamda av konsumenterna: "Marknaden tilldelar
ingen aktodr nagra privilegier; den later bara den som tjanar konsumen-
ten bast dverleva.” som som Ludwig von Mises formulerade det.

Den svenska modellen skapar daremot en ordning dar regler, till-
standsprocesser och administrativa krav genererar hoga trosklar for
nya foretag, samtidigt som stora organisationer har kapacitet att han-
tera och bara dessa kostnader.

Regelverk som syftar till kvalitet, miljé och sakerhet ar ofta rationellt
utformade, men de kraver resurser som mindre foretag inte har tillgang
till.

Effekten blir att konkurrensen begransas och det blir viktigare med
en bra relation till regelverket snarare an att ge kunden service. Stora
foretag skyddas nu fran konkurrens av nya aktérer som i en 6ppen
marknad skulle ploppa upp som svampar ur jorden éverallt dar det
rader god I6nsamhet ("Overvinster” skulle snabbt férsvinna).

Detta leder i sin tur till att féretagen blir tvungna att fokusera pa service
mot kunden for att dverleva.

Liknande monster framtrader i arbetsmarknadens utformning. | en miljo
dar marginalskatter ar héga och sociala trygghetssystem omfattande
blir incitamenten for individer att [lBmna en trygg anstallning for entre-
prendrskap svagare. Detta skapar en arbetskraft som ror sig langsam-
mare och som oftare valjer stabilitet framfér osakerhet, aven om den
potentiella vinsten i andra sammanhang skulle kunna vara betydande.

Murray Rothbard skrev: "Manniskor reagerar inte i forsta hand pa ideal,
utan pa incitament. Och institutioner formar dessa incitament.”

Rothbard papekade att manniskor inte i férsta hand styrs av ideal utan
av de incitament som institutionerna runt dem skapar; det avgdér om
entreprendrskap framstar som rationellt eller inte.

| Sverige leder dessa institutionella forhallanden till farre avknopp-
ningar fran storforetag, farre smaféretag som vaxer fram och mindre
konkurrens fran anstéllda som tar sin expertis och kunskap och startar
eget. Det innebar att stora foretag behaller kompetens langre och mo-
ter farre konkurrenter som uppstar organiskt ur deras egen personal.

Aven arbetsrattens utformning bidrar till en miljé dar etablerade aktorer
gynnas. Syftet med regelverket ar att skapa trygghet och férutsag-
barhet for arbetstagare, men resultatet blir att det ar lattare for stora
foretag att bara kostnaderna for langsiktigt personalansvar, medan
sma foretag har svart att expandera eller rekrytera pa grund av den
riskexponering som varje anstallning innebar.

Detta dampar rérligheten och gor att arbetskraften i hogre grad kon-
centreras till aktdrer som redan har volym och stabilitet. | ett mer rorligt
system skulle talang cirkulera snabbare och skapa en dynamik som
driver innovation och konkurrens.

| den svenska modellen mildras denna effekt, vilket resulterar i att
stora organisationer blir mer bestaende och mindre utsatta for den typ
av marknadsdisciplin som ar central i den Osterrikiska teorin. Pa langre
sikt far det aven konsekvenser for arbetstagarna sjalva.

Nar rorlighet och konkurrens férsvagas tenderar produktivitetstillvaxten
att bli lagre, och i en ekonomi dar I6ner och levnadsstandard ytterst be-
stdms av produktivitet innebar detta att de rattigheter som regelverket
avser att varna riskerar att urholkas.

| den 6sterrikiska traditionen betonas att bara en ekonomi som fort-
I6pande utvecklas och effektiviseras kan skapa utrymme for hogre
realléner; utan sadan utveckling hamnar bade féretagens och arbetsta-
garnas position till slut under press.

Nar rorligheten férsvagas och produktivitetstillvaxten dampas férand-
ras ocksa relationen mellan féretag och stat.



Stora aktoérer blir mer och mer beroende av politiska fordelar, och
staten far samtidigt starkare incitament att varna om dessa foretags
overlevnad.

Detta samspel ar inte nédvandigtvis avsett, men det forstarks av de
strukturer som redan gynnar etablerade organisationer.

Den statliga samverkan med stora arbetsgivare i perioder av ekono-
misk osakerhet forstarker denna tendens ytterligare.

Stodatgarder, omstallningsbidrag och statliga samtal med naringslivet
ar inte utformade for att gynna vissa aktorer, men eftersom de foretag
som anses sarskilt viktiga for ekonomin ofta ar stora, blir effekten att
just dessa verksamheter far en mer stabil ram att arbeta inom.

Pa en helt fri marknad skulle konjunktursvangningar sla hardare, och
foretag skulle kontinuerligt behdva anpassa sig for att 6verleva. Mises
beskrev detta som att "nar marknadens signaler férsvagas, blir dess
korrigeringar langsammare, och ekonomins férmaga att fornya sig
minskar.”

Sammantaget skapar detta en struktur dar stora foretag far flera indi-
rekta fordelar: farre nya konkurrenter, lagre risk fér snabb uppstickar-
konkurrens, en arbetsmarknad med begransad rorlighet och en politisk
stabilitet som dampar effekterna av ekonomins svangningar.

Det behover inte vara medveten politisk favorisering — det ar en foljd
av hur regler, trygghetssystem och ekonomiska institutioner samverkar
i praktiken. Ur ett 6sterrikiskt perspektiv kan man saga att marknadens
mest centrala mekanismer — entreprendrskap, nyskapande och fri
konkurrens — fungerar annorlunda i en sadan milj6.

Rothbard sammanfattade detta fenomen i ett citat som ofta misstol-
kas som ideologiskt, men som i sjalva verket ar analytiskt: "Nar staten
formar ramarna for ekonomin, formar den aven vilka aktérer som har
|attast att verka inom dessa ramar.”

| ljuset av detta framstar Ostlings fraga i ett annat sken. Den som leder
ett stort foretag verkar i en miljé dar systemets utformning i praktiken
ger en rad fordelar som inte alltid syns i debatten. Mot den bakgrunden
ar det darfor inte givet att det ar en féretagsledare som borde fraga
"Vad far jag for det?”.

Den fragan hade med storre tyngd kunnat stéllas av arbetstagare med
begransad rorlighet, svagare férhandlingsposition och mindre maijlig-
het att paverka sina ekonomiska villkor — grupper som bidrar mer till
systemet &n vad de far tillbaka.

Deras skatteinbetalningar bidrar i praktiken till att uppratthalla en ord-
ning som gor stora féretag och deras ledningar betydligt mindre utsatta
for risk, medan deras egna I6ner och levnadsstandard begrénsas av
de strukturer som haller tillbaka produktivitet, rorlighet och I6neutveck-

ling.

Det ar alltsd hos dem med minst skydd och storst insats som fragan
egentligen hér hemma.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com



Gott om olja och kakao

Utvecklingen pa energimarknaderna domineras i nulaget av geopolitik,
med Iran som den enskilt viktigaste drivkraften for olja. Priset pa Bren-
tolja steg nyligen till nara 67 dollar per fat, den hégsta nivan sedan
oktober, innan Donald Trump meddelade att den omedelbara risken for
militar intervention minskat och priset dék med omkring tre dollar.

Trots detta kvarstar en tydlig riskpremie.

Marknadens oro handlar inte bara om eventuella bortfall av iransk ex-
port — som i hostas uppgick till omkring 1,9 miljoner fat per dag — utan
framfor allt om risken for en blockad av Hormuzsundet.

Cirka en fjardedel av varldens sjoburna oljeleveranser passerar genom
detta sund, vilket gor det till en systemkritisk flaskhals.

Om situationen kring Iran skulle stabiliseras riskerar fokus snabbt att
skifta tillbaka mot fundamenta. | ett sddant scenario hamnar bade Ve-
nezuela och den globala 6verproduktionen ater i centrum.

Sanktionerad eller tidigare blockerad olja kan da successivt na varlds-
marknaden. Samtidigt vantas Internationella energiradets (IEA) ma-
nadsrapport ater rikta uppmarksamheten mot ett 6verskott.

Bade EIA och OPEC har nyligen justerat sina prognoser och ligger nu
relativt nara varandra vad galler global efterfragetillvaxt, medan IEA
sannolikt fortsatter att beskriva marknaden som tydligt 6verutbud under
aret.

Det avgdrande ar dock inte prognoserna i sig, utan var dverskottsoljan
hamnar. Under det gangna aret absorberade Kina en stor del av éver-
produktionen genom att bygga strategiska lager.

Det bidrog till att halla nere lageruppbyggnaden i OECD-landerna, dar
nivaerna hittills legat nara sina historiska snitt.

Om Kina, till foljd av 6kad elektrifiering och lagre efterfragetillvaxt,
minskar sitt lagerbyggande kan mer olja dyka upp i industrilandernas
lagerstatistik.

| ett sadant lage okar den fundamentala rasrisken for oljepriset.

Kina importerade rekordvolymer av raolja i december och satte aven
helarsrekord, delvis drivet av 6kad raffinaderiverksamhet men ocksa av
fortsatta lageruppbyggnader.

Dessa kodp absorberade en betydande del av den globala éverproduk-
tionen. Samtidigt visar prognoser fran EIA att USA:s oljeproduktion
sannolikt toppar och borjar falla mot slutet av 2027, framst som en foljd
av minskad borraktivitet i en miljé med lagre oljepriser.

OPEC+ producerade i december betydligt mindre an sina kvoter, fram-
for allt till foljd av produktionsbortfall i Ryssland och Kazakstan.

Detta innebar att det faktiska utbudet kan vara lagre an vad statistiken
indikerar, vilket tillfalligt mildrar 6verskottsproblematiken.



Den geopolitiska oron har aven paverkat gasmarknaden i Europa.

En betydande andel av varldens LNG-transporter passerar Hormuz-
sundet, samtidigt som EU:s gaslager ar ovanligt laga — omkring 52
procent, vilket ar mer an tio procentenheter under normala nivaer.
Vaderutvecklingen under aterstoden av vintern blir darfér avgorande
for prisbilden.

Pa langre sikt talar dock 6kade LNG-leveranser for en mer avspand
marknad, nagot som véntas bekraftas i IEA:s kommande marknads-
rapport.

Och pa metallmarknaderna har vi sett en fortsatt uppgang, framst dri-
vet av oro for stdérningar i utbudet. LME:s breda metallindex har narmat
sig rekordnivaerna fran 2022.

En sarskilt intressant utveckling galler nickel, som lange slapat efter till
foljd av kraftigt expanderad produktion i Indonesien.

Nu har indonesiska myndigheter godkant betydligt lagre produktions-
planer for innevarande ar, vilket férandrar marknadsbalansen och ger
stod at priset.

Aven adelmetallerna har haft stark medvind.

Guld och silver har noterat nya rekordnivaer, understédda av geopoli-
tisk osékerhet, oro kring centralbankernas oberoende och férvantning-
ar om lagre rantor. Silver har varit sarskilt starkt och steg omkring 30
procent under arets forsta veckor, efter att redan aret innan ha kraftigt
Overtraffat guld.

Pa kort sikt finns risk for andhamtning efter den snabba uppgéangen,
men prisnivaerna bedéms som val understodda.

For guld bidrar utsikterna om mer aggressiva rantesankningar, medan
silver gynnas av en langvarigt stram fysisk marknad dar méjligheterna
till substitution i industrin ar begransade.

Pa andra ravarumarknader syns mer dampade signaler. Kinas kol- och
gasimporter var visserligen hoga mot slutet av aret, men helarsutveck-
lingen var negativ, sarskilt for kol.

Inom jordbruksravaror har kakaomarknaden gatt in i en tydlig korrige-
ringsfas efter den extrema prisuppgangen under 2023-2024. Priserna
har fallit till tvaarslagsta nivaer efter svag malningsstatistik i Europa.

Fjarde kvartalet visade en nedgang i kakaomalningarna pa éver 8 pro-
cent jamfort med samma period aret innan — den lagsta nivan sedan
statistikserien inleddes 2013.

Det ar en ovanligt kraftig nedgang och klart svagare an marknadens
forvantningar.

Malningsstatistik anvands som en proxy for den faktiska efterfragan pa
kakao fran choklad- och livsmedelsindustrin. Nar priserna stiger snabbt
och till extrema nivaer brukar efterfragan initialt visa troghet, men de

senaste siffrorna indikerar att prisnivaerna nu fatt ett tydligt genomslag.

Chokladtillverkare har kdpt mindre, dragit ned produktionen eller and-
rat sina produkter, samtidigt som konsumenterna har mott hogre priser
i butik. Att efterfragan anda férsvagas trots att priserna har fallit kraftigt
talar for att priserna kan bli annu lagre langre fram.

Detta sker efter en period dar kakaopriserna nadde historiska re-
kordnivaer, drivet av flera ar av produktionsunderskott i Vastafrika.
Elfenbenskusten och Ghana star tillsammans fér 6ver 60 procent av
varldens kakaoproduktion, och bada landerna drabbades av svara
vaderfoérhallanden, sjukdomar i plantagerna och problem i odlingssys-
temen.

Resultatet blev kraftigt minskade skdrdar och snabbt tdmda lager. En-
ligt uppskattningar fran International Cocoa Organization foll de globala
lager till de lagsta nivaerna pa flera decennier.



For att marknaden ska aterga till balans kravs flera sdsonger dar pro-
duktionen Overstiger efterfragan, sa att lagren kan byggas upp igen.

Det innebar samtidigt att prispressen kan besta dven om produktionen
stabiliseras.

Historiskt har kakaomarknaden rort sig i langa cykler dar brist ofta foljs
av Overskott, eftersom hoga priser bade lockar fram 6kad produktion
och far efterfragan att minska.

De rekordhdga priserna har gjort sitt jobb genom att kyla efterfragan
men den processen ar inte avslutad. Forst nar lagernivaerna har
byggts upp igen och efterfragan aterhamtat sig finns férutsattningar for
varaktigt stigande priser.

Henrik Hallenborg

23-27 janur

Alternativa investeringar:
Managed Futures i en diversifierad

portfolj
Med'Henrik Hallenborg

ANMAL DIG HAR

ArrangOr:
Hallenborg & Sandstrém Fund
Management AB
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 FINANSKRONIKA

—— Oberoende sedan 1985 —

Missa inte nasta stora trend

[

I
|

|

E i marknaden - bull eller bear. ‘“,f il -y

| Goran Hogbergs

|| Finanskrénika klargor! =) /*?('-‘
l; . /

Hir handlar det inte om borsskvaller,
utan om kapitalforvaltning pa riktigt.

. . Finanskronikan ir den mest genomtinkta
Vardslost beteende 5

|
Som regel far kapitalismen skulden fér de oonskade effekterna av en f
politik som syftar till att avskaffa den. ‘

och oberoende rdsten inom svensk
formogenhetstorvaltning.

Sedan 1985 har den hjalpt tusentals investerare
att se det andra missar — med klarsprak,
logik och humor.

Mannen som smuttar pa sitt morgonkaffe sager inte: "Kapitalismen har
fort denna dryck till mitt frukostbord.”

> Finanskronikan sciger det ingen annan vigar — %
Men nar han i tidningen |aser att Brasiliens regering har beordrat att en 1 och dessutem med glimten i dgat. <
del av kaffeskérden ska forstéras, sager han inte: "Det dar ar typiskt for 1

_ - o2 e - > En ovdrderlig kdlla for den som vill forsta
staten”, utan utbrister: "Det dar ar typiskt for kapitalismen.”

marknaden pd djupet. <
De styrande klasserna och deras medier lade skulden for finanskrisen >En bra investering — man blir bide klokare och rikare med tiden.

2008 pa fria marknader och for lite statlig reglering. e

Men eftersom Federal Reserve lovade att hjalpa till att tacka forlus- () Swisha 1499 kr for 1 ar till 34 638 008 073

ter pa finansmarknaderna, uppmuntrade man i praktiken till vardslost | Ange din e-postadress i meddelandet
beteende.
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Unik stil. Unikt innehall.

Goéran Hogberg i Finanskronikan — ekonomi, filosofi och underhallning
Finanskronikan _ 1 samma text. ) i‘

\ I
f@j,a.’ 1
de _ﬁ;«»&&




Veckan som gick pa X!

Kopparpriset pa rekordhdga nivaer, positiv trend, Hot Commodities
ligger "fully loaded” d.v.s. en mycket stor kopt position med tren-
dens riktning.

| Babylon kunde du kopa ett far for ungefar ett gram guld. | dag kan
du fortfarande géra samma sak. Vad ar oddsen att euron eller dol-
larn klarar samma prov om 5 000 ar? Eller ens om 100 ar?

Ar 2010 utropade Chavez ett sa kallat "ekonomiskt krig”. Staten var
i hog grad beroende av oljeintékter, och en central del av politiken
blev att ta full kontroll dver oljeindustrin. Resultatet blev precis det
man kunde forvanta sig. Produktionen foll. Intdkterna minskade.
Men i stallet for att anpassa utgifterna fortsatte Chavez att 6ka de
offentliga kostnaderna. Budgetunderskotten véxte — och for att
tacka dem tryckte staten nya pengar.

Politiskt satta rantor formar allt: bolan, obligationer, aktier och ra-
varor. Nar rantelaget halls artificiellt hogt under lang tid férandras
hela den ekonomiska strukturen — fran hushallens boendekostna-
der till féretagens investeringar och tillgangspriser varlden over.

"Begreppsbildning ar den metod genom vilken manniskan éverskri-
der djurens sinnesfornimmelser och skapar abstrakt, universell
kunskap. Det &r vad som gor vetenskap, sprak och civilisation
mojliga. Det ar fornuftets karnprocess.”

— Ayn Rand, Introduction to Objectivist Epistemology

"Det kan inte vara tal om att avskaffa rantan genom institutioner, la-
gar eller bankmanipulationer. Den som vill "avskaffa” rantan maste
fa manniskor att vardera ett apple som finns tillgangligt om hundra
ar lika hogt som ett apple i dag. Det som kan avskaffas genom
lagar och dekret ar endast kapitalisternas ratt att ta ut ranta. Men
sadana lagar skulle leda till kapitalforbrukning och mycket snabbt
kasta manskligheten tillbaka till ett ursprungligt tillstand av naturlig
fattigdom.”

— Ludwig von Mises

"Den fria marknaden ar det enda system dar manniskor mots som
jamlikar — inte som harskare och tjanare.”
— Ayn Rand

"Kapitalismens moraliska rattfardigande ligger inte i att den ger mest
valstand, utan i att den ar det enda systemet som erkanner indivi-
dens rattigheter.”

— Ayn Rand

WTl-oljan brét upp till en hogre hogsta efter ett misslyckat forsok att
ta ut tidigare botten samt efter ett trendlinjebrott. Till Hot Commodi-
ties och Energizer gjorde vi lappkast d.v.s. aterkdpte blankningarna
for att ga lang med den nya trenden. Nu galler 6ka till kopta pa
eventuell rekyl ned. Men aterser vi $55 maste vi aterta blankning-
arna.

Nu bérjar vi kbpa Bitcoin men aven altcoins som bottnar efter kraf-
tiga dippar. Danna gang har vi en stabil bas i dagsgrafen, vilket
innebar potential for en lite storre rorelse. Krypto Knight, Satoshi,
Vitalik och Crypto Bull ligger redan lang och fortsatter nu att 6ka ju
mer det stiger. Vara investerare kan nu folja affar for affar i realtid.

"Den enda person du ar amnad att bli ar den du sjalv valjer att
vara.”

— Ralph Waldo Emerson

Om politikerna inte hade tryckt ut sa mycket luft (halla nere rantorna
under marknadspris nivan) sa hade dagens ungdom haft mycket
lattare att komma in pa fastighetsmarknaden.

Detta ar fjarde gangen pa 13 ar som laget for dollarn ser ut som
idag. Vad som hande darefter ar verkligen mycket spannande:
Aren 2014-15 steg USD/SEK med 35% (6,50 kr till 8,75 kr)

Aren 2018-19 steg den med 25% (8 till10 kr)

Aren 2022-23 steg den med 36% (8,25 till 11,25 kr)

Genomshnittlig tid for uppgangen var 1,5 ar och genomsnittlig upp-
gang var 32%.

Trots sina manga logiska brister ar marxismen fortfarande popular i
manga akademiska och politiska kretsar.

Marx arbetsvardelara ar fortfarande grunden fér hela den marxis-
tiska teoribygget, och att vederlagga den innebar att hela systemet
faller.


https://x.com/borstjanaren
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Klassisk teknisk analys: dubbelbotten

En dubbelbotten uppstar nar en fallande marknad gor ett nytt forsok att
etablera en lagre botten — men misslyckas. Det ar just detta misslyck-
ande som gor formationen tekniskt intressant.

Sa lange priset fortsatter att satta allt [agre bottnar och toppar rader en
intakt nedtrend. Nar kursen daremot atervander ned mot en tidigare
bottenniva utan att bryta igenom den, bryts det monster som definierar
den fallande trenden.

Saljarna har da visat att deras kraft inte langre racker till.

Dubbelbotten ar darfor en omslagsformation och inte en fortsattnings-
signal. Den ger inte en séker signal om hur langt en kommande upp-
gang kan bli, men den indikerar att den radande trenden har forlorat
sitt grepp.

| praktiken innebar det att marknaden har gatt fran ett lage dar varje
rekyl upp séaljs aggressivt, till ett lage dar nedsidan begransas. Det ar
ofta den forsta objektiva signalen om att marknadsbalansen haller pa
att férandras.

Det ar samtidigt viktigt att skilja mellan trendskifte och trend. Ett trend-
skifte innebar att den tidigare nedtrenden ar bruten, men det innebar
inte automatiskt att en stabil och langvarig upptrend tar vid.

| manga fall féljs dubbelbottnar av en sidledes rorelse eller av en
begransad uppgang innan marknaden valjer riktning pa nytt. Férst om
kursen stiger 6ver rekyltoppen mellan bottnarna, bekraftas forandring-
en genom att en hogre topp etableras.

| denna genomgang av den klassiska tekniska analysen fokuserar

vi pa dubbelbotten som formation: hur den identifieras, vilka kriterier
som maste vara uppfyllda for att signalen ska vara giltig, hur volymen
bor utvecklas och varfor det alltid ar utbrottet, inte bottnarna i sig, som
verifierar att trenden faktiskt har skiftat.

Las artikeln har!
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Koparstyrt i OMXS30
Just nu ar det kdparna som utan tvekan styr i OMXS30.

Indexet ar kraftigt dverkopt langt dver taket i den stigande trendkana-
len.

Det ar for sent att kdpa och for tidigt att blanka eftersom trenden ar
starkt stigande.

Forst om vi ser en teknisk svaghet kan blankning bli aktuellt.

Sep24 | Oct24 | Nov24 |Dec24 Jan25 | Feb25| Mar25 | Apr25 May25 Jun25| Jul25 | Aug25 | Sep25 | Oct25 | Nov 25 Dec25

Vid en eventuell dipp ned far vi dock en ny chans att képa med tren-

den.

Ju kraftigare rekyl ned desto trevligare kdpsattupp.
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Kop eller blanka USD/SEK

Nu har vi ater ett trevligt 1age i USD/SEK; en liten rajong att
trada utbrott fran, se réd och gron linje i grafen till hoger.

Som vanligt &r entréreglerna enkla, kop om kursen bryter upp
eller blanka om det blir ned.

Pa lite langre sikt ar trenden fortfarande negativ och ett ut-
brott upp fran formationen innebar bara en rekyl upp fran en
lagre lagsta.

Det ar alltsa inte en exitsignal for langsiktiga positioner.

Om man koéper eller blankar beror helt enkelt pa vilken tidsho-
risint man handlar pa.

[HE] USDREK, Daily: 1 Lot= 100,000 UISD
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Nytt koplage i oljan

Pa kort sikt har vi en positiv trend i réolja dar tidigare mot-
stédnd och utbrottsniva nu atertestas som stéd och bjuder in
trendfdljare till kdp.

Vi har en andra chans att ga lang, den forsta var vid utbrottet.

Pa lite langre sikt, 4-6 manader, har vi dock ett mer neutralt
lage dar priset har svart att bryta ned till en ny botten eller
réra sig upp mot hogre hojder.

Den rdda linjen i grafen till hdger visar nar det ar dags att
blanka bade pa kort och lang sikt.
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Vecka Pris (inklstdad)  Tillgangligt
VS50  7000sek Ledigt
V51 12 000 sek Ledigt
V52 26000 sek Bokad
vl 26000 sek Bokad
18000 sek Bokad
14 000 sek Ledigt
15000 s Ledigt
16 000 sek Ledigt
17 000 sek

22000 s

17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek

Exklusiva timmerstuga med bastu och oppen spis.

« Byggar 2020, Granfjillsporten 47A
 Ski in/out! Skidbacke och transportlift direkt utanfor huset! Uthyres privat
» 115 kym och totalt 10 baddar, Henrik Hallenborg

e 3 duschar och bastu. Stugan och kok ar fullt utrustad. 34 638 008 073 (Whatsapp)
henrik.hallenborg@hasafuma.com
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Hogre topp i guid

Priset pa guld fortsatter att klattra upp mot hogre hégsta men
trenden bdrjar tappa momentum.

Det ar inte en saljsignal men en no-go-signal for nya kop pa
nasta rekyl ned.

Tidigare rekylbotten ar som alltid avgorande. Far vi en lagre
lagsta i guld ar fallhéjden hog.

Potentialen for blankningar &@r stor men dnskvart ar om vi far
en lagre lagsta efter ett misslyckat forsok att ta ut tidigare

topp.

[5E] GOLD, Daily: 1 Lot= 100 Troy Oz 463720
459,22
428114

<103.06

-2924.98

||||I'| 37 46.30

LR

|| 1
Iy [T 300,74
I ||I|| ||I|||||I,|II||||'| ||.|||I| I II||-.I|||| II

|

13 Jun 2025 21 Jul 2025 27 Aug 2025 3 Oct 2025 10 Mow 2025 17 Dac 2025

Graf fran MetaTrader
Tillgang:

Guld

Behall képta

Kop

Kop

37



VM-UPDATE 2024

38

Kop Bitcoin

Bitcoin har klattrat upp i kdpzon i dagsgrafen.

Det innebar kdplage pa 4-6 manaders sikt. Entré kan goras
direkt pa dagens niva da vi ser en liten rekyl ned efter att ha

tagit ut tidigare topp.

Den naturliga nddutgangen ligger nu under rekylbottnen fran
slutet av forra aret.

Noteringar dar och rorelsen vi nu ser ut ar falsk.
Som vi konstaterade i onsdagens webinarium bér man kdpa i
omgangar vid utbrott; inte allt pa en gang utan lite i taget allt

eftersom kursen stiger.

Men vander det ned slutar man helt att kdpa och gor exit utan
att tveka om stoppen traffas.

Pa onsdag kvall kl 20:00 ar det ater dags fér en marknadsge-
nomgang, registrera dig garna har!
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US-dollar bottnar?

Under en langre tid har EUR/USD rort sid sidledes pa relativt
hoga hojder.

Inunder tidigare bottnar ar det fritt fran stdd, upplagt for fritt
fall av euron mot US-dollarn.

Utldsare for en eventuell bear-marknad ar en lagre lagsta.
Pa kort sikt har vi redan en negativ trend.

Fallande kurs i EUR/USD innebar att UD-dollarn stiger mot
euron.
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Trump &ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump ma tala om frihet,
foretagande och att gora Amerika rikt igen
— men bakom fasaden déljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket ségs ofta “stimulera ekonomin”.
Men ér det verkligen s&? Redan pé 18

« 7% L ATERUPPBYGGNADEN _
SKA RADDA 055 PE r*“ i

L 1°E

oy

illusioner

® Politiker dlskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

@ Det ar ett av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitta lugnt i baten" eftersom mark-
naden alltid aterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politiker och central-
banker forsoker skapa tillviaxt genom kon-
sumtion, som om valstand kunde tr

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rittvisa, 6msesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken déljer sig

Virkesbrist i
Sverige och slut pa
sand i Sahara

® Sverige hade skogar s ldngt 6gat nddde
— and4 var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmalsfalt som striackte ...
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Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

B Jesse Livermore tjanade formogenheter i
srascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. Andé lever hans idée

Jobba inte for
pengar!

® Andlésa varv i ekorrhjulet utan att
komma nagonstans. Lonen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

© Vad jobbar du med?

R A

Skatt pa skatt pa
skatt

® Om en nyinstallation av en diskmaskin
kostar 14 000 kr, hur mycket betalas da i
skatt? Samuel fran Ludwig von Mises inst

N

Socialism for de
rika, inflation fOr
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Rantor bestams inte langre av
sparare och lantagare, utan av centralba

SOCIALISM FOR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN

Vem tjanar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ar inte ett olycksfall i arbetet —
det ar sjdlva systemets hjartslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid dar alla vill bli horda,
men fa vill forstd. Tankens konst har bytts
mot asiktens reflex, ochju ...

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har natt en ny historisk topp
— hogre dn rekordet fran 1980. DA forsokte
tva broder frén Texas ...

Shiller — nar
marknaden slutar
vara rationell

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade matten
pa hur dyr borsen egentligen ar. . ..
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Satoshi
forandrade
varlden

® Sjutton ar har gétt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1944) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgorelse med
den totalitdra staten och den intellektuella

GOVHRNMEN
A LY ,

Ludwig von Mises

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjalvspelande pi-
ano. Loften ersatter resultat, krediter
ersitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsatter
-

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Economics,
kosnadsfri som pdf-fil.

[ .udwig von Mises

Human Action

Ludwig von Mises:
Arv av
intellektuell
briljans

® Ludwig von Mises (1881—1973) var en av
de mest inflytelserika och framstaende
tankarna inom den osterrikiska ekonomis
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Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1949)
avslGjar Ludwig von Mises de motsiigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Hayek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han ség tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, ség tullar
som ett angrepp pd ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-
mens utbredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialism — en intellektue

SOCELIA

Ludwig von Mises

maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ar inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden do

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises sag protektionism som
en illusion — ett forsok att skapa vilstand
genom att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nar frihandel fordoms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, ar det latt
att glomma vilka som i sluta

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgéngliga verk — en sam-
ling artiklar dér han med skéarpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nér staten infor tullar i frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det
dr deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket —
inte pa utlandet

® Nér politiker pratar om att "vérna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Det vita stenen —
vitt guld

® Salt var en géng lika vardefullt som guld,
men sa snart manniskan lérde sig produc-
era det i 6verflod forlorade det ...
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| Hur har det gatt? 7-13 &rs track record-

Riktig diversifiering | Aktier alltid upp?
Sa fungerar ravarucykler

SAMMANFATTNING AV WEBINARIUM
HUR MANAGED FUTURES FUNGERAR

Vi forklarade pa ett praktiskt och pedagogiskt satt hur
Managed Futures fungerar.

W

¥ Q@ % lu

RAVAROR VALUTOR RANTOR  INDEX

7
TREJBI ‘ GKLUBBE NLINE * Hur investeringar kan navigera
bade upp-och nedgéngar

med Henrik' Hallenborg och Mark Mates + Voriiir e ofa prestensr ctark

i osakra tider

f

¢ Hur de skiljer sig fran traditionell fondforvaltning
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.

53


https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
https://oaf.cmcmarkets.com/sv-se/onboarding-start%3Fiaid%3D446240
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/20614
http://www.borstjanaren.se/ccount/click.php%3Fid%3D11

