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HoT COMMODITIES
Trendfoljande
Verklig diversifiering

+222 % pa 69 manader — Hot Commodities
Hot Commaodities steg med 95 procent 2025, just nu har vi ett férdelak-
tigt marknadsklimat for trendféljande modeller.

Se Hasafuma Live dar vi presenterar Hot Commodities som erbjuder
full diversifiering i en portf6lj samt mojligheten att dra nytta av trender-
na upp saval som ned i ravaror.

Ta del av inspelningen har!

Sa har investerar man:

1) Oppna konto hos AvaTrade (partnerkod 8947) och mejla:
henrik.hallenborg@borstjanaren.se

2) Anslut till var plattform — med ett klick investerar du i programmet

3) Avsluta nar du vill — aven detta med ett enda klick

Klicka har for en steg-for-steg guide i hur man investerar i Hot Com-
modities!

HOT COMMODITIES USD

Per Year Since Start

2025 10.1% -1.2% 14.4% 0.8% -8.1% 16.6% -1.8% 3.6% 21.9% 10.3% -5.4% 124% 95.3% 2221%
2024 -4.7% -1.0% 1.1% 2.6% 6.4% -8.8% -0.2% 2.8% 14.8% -4.6% -4.3% -4.6% 11% 64.9%
2023 3.4% 6.5% 3.3% -5.8% -4.9% 5.7% -4.2% -1.3% 4.3% 6.5% -3.0% 0.6% -23.8% 54.0%
2022 14.0% 0.0% -1.3% -1.3% 0.4% -10.4% 0.3% -1.1% -0.4% -0.2% 5.7% -1.5% 26% 102.4%
2021 -2.6% 22.5% -15.9% 22.0% 6.5% -3.2% -0.3% -3.9% 10.7% 3.9% -9.9% -31% 21.7% 97.2%
2020 27% 7.8% 3.7% 24.2% 1.7% -12.7% -0.4% 8.6% 11.6% 62.0% 62.0%

Utvecklingen pa Hot Commodities 2020-2025

Hot Commodities
— Auditerat track record

— Kapitaltransaktioner hanteras av SEB Sverige

— Depan star alltid i ditt eget namn, reglerad méaklare

— Depa i valfri valuta: USD ($), EUR (€), GBP (£) eller JPY (¥)
— Kontot ar fullt segregerat fran maklarens egna medel

— Inga insattnings- eller uttagsavgifter

— Full insyn — fdlj alla positioner i realtid

— Manadsrapporter och I6pande kommentarer fran forvaltaren

Kontakta Henrik Hallenborg for ett personligt méte och mer informa-
tion: henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Bitcoin har aldrig hackats

Diskussionen om Bitcoins sakerhet fastnar ofta i ett grundlaggande
missforstand. Man talar om Bitcoin som om det vore ett enda sam-
manhallet system, nar det i sjalva verket bestar av tva helt olika nivaer.
Dels finns det monetara protokollet — sjalva Bitcoin-natverket. Dels
finns de féretag och institutioner som vuxit fram runt det: borser, forva-
ringsbolag, kreditgivare och andra mellanhander.

Forst nar man tydligt skiljer dessa tva at gar det att forsta var riskerna
faktiskt finns.

De stolder, bedragerier och sa kallade rug pulls som fatt rubriker ge-
nom aren har inte varit attacker mot Bitcoin som system. De har inte
slagit mot protokollet, konsensusmekanismen eller den distribuerade
huvudbok dar alla transaktioner registreras. Den kryptografiskt sékrade
ledgern — det globala och oféranderliga registret éver alla Bitcoin-trans-
aktioner — har forblivit intakt. Bitcoin-protokollet har aldrig hackats.

Forlusterna har i stallet uppstatt pa institutionsniva: hos borser som
blivit hackade, hos férvaringslésningar som misskotts eller ndr mann-
iskor frivilligt lAmnat ifran sig kontrollen éver sina privata nycklar. Den
verkliga risken har alltsa varit motpartsrisk — inte teknisk risk.

Ett gammalt moénster i ny férpackning

Detta ar inte nagot nytt i penninghistorien. Tvartom &ar det ett aterkom-
mande monster. Kriser, forluster och konfiskationer har sallan haft sin
grund i tillgangen i sig, utan i de institutioner som byggts upp kring
dess forvaring och kreditexpansion.

Guldets historia ar ett tydligt exempel. Metallen var stabil. Problemen
uppstod nar banker och sedelutgivare borjade utfarda fler ansprak pa
guldet an vad som faktiskt fanns i reserv, ofta med politiskt stdd. Det

var inte guldet som brast — det var systemet runt omkring.

Bitcoin ar konstruerat for att undvika just denna typ av sarbarhet. Den
som kontrollerar sina privata nycklar kontrollerar sina pengar. Inga mel-
lanhander kravs.

Bitcoin har aldrig hackats

I den meningen liknar Bitcoin fysiskt guld i egen besittning snarare an
bankguld, certifikat eller syntetiska representationer. Den avgérande
skillnaden ar att Bitcoin, till skillnad fran guld, kan verifieras och éverfo-
ras globalt utan att behdva lita pa nagon institution.

Trots kraftiga prisrorelser ar Bitcoin i dag kontinuerligt handlat varlden
over, med djupa spot- och derivatmarknader och en marknadsvarde-
ring som Overstiger manga nationella valutor (t.e.x. svenska kronan).
Marknaden har fungerat dven under perioder av extrem stress — fi-
nanskriser, regleringsoro, geopolitiska chocker och kraftiga prisfall.
Prisvolatilitet ar inte ett tecken péa att systemet inte fungerar, utan
speglar en pagaende prisbildning i ett ungt tillgangsslag.

Regler, fortroende och ansvar

Skillnaden mellan Bitcoin och fiatvalutor handlar i grunden om hur
fortroende skapas. Fiatvalutor bygger pa fortlopande tillit till politiska
beslut, centralbanker och framtida omdémen. Bitcoin bygger i stallet
pa fasta regler: ett i forvag bestamt utbud, 6ppen verifierbarhet och
kryptografisk sakerhet.



Det ar ett annat satt att skapa fortroende — genom efterlevnad av reg-
ler snarare an genom |6ften.

Detta innebar ocksa ett storre individuellt ansvar. Bitcoin erbjuder inga
garantier och inga skyddsnat.

Ur ett dsterrikiskt perspektiv ar detta inte en svaghet, utan ett tecken
pa monetar mognad. Riskerna ar synliga och bars dar besluten fattas,
snarare an att socialiseras i efterhand.

Sjalvklart ar inget penningsystem helt skyddat mot fértroendeforlust.

For Bitcoin skulle ett varaktigt tapp i fortroende kunna uppsta om de
grundlaggande reglerna andrades, om natverket blev centraliserat eller
om systemet slutade fungera tekniskt. Men efter mer an ett decen-
nium av drift, attacker och global granskning har Bitcoin visat sig vara
ovanligt robust.

Ett penningsystem blir inte palitligt fér att nagon lovar att det ska fung-
era, utan for att reglerna faktiskt foljs dver tid. Bitcoin bedéms darfor
inte pa om det ar riskfritt, utan pa om systemet fortsatter att géra exakt
det det sager att det ska gora.

Vad menar man egentligen med att “hacka Bitcoin”?

Nar man talar om att hacka Bitcoin menar man i praktiken att komma
at nagon annans privata nyckel — det kryptografiska I6senord som ger
ratt att spendera bitcoins.

Bitcoin-natverket kan inte 6ppnas centralt. Det finns ingen huvudnyck-
el, ingen bakdorr och inget centralt konto att angripa. Varje anvandare
skyddas av sin egen privata nyckel.

Dessa nycklar bygger pa 256-bitars kryptografi. Det innebar att det
finns 22°¢ majliga privata nycklar — ett tal som narmar sig det obegrip-
liga.

2%%% mojliga nycklar, motsvarar ungefar
115 792 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000 000 000

For att satta storleksordningen i perspektiv uppskattas antalet atomer
i det observerbara universum till omkring 10%, medan antalet mgjliga
Bitcoin-nycklar uppgar till cirka 107". Det finns alltsa nastan lika manga
mdjliga privata nycklar som det finns atomer i universum.

Anta trots detta ett fullstandigt extremt och i praktiken orealistiskt sce-
nario. Forestall dig en dator som kan testa en biljon privata nycklar per
sekund, utan avbrott, ar efter ar.

| ett sadant scenario skulle omkring 3 x 10"® nycklar kunna testas pa
ett ar. Med cirka 107 mojliga nycklar totalt skulle det &nda ta runt 3 x
10°%7 ar att ga igenom hela nyckelrymden. Som jamforelse ar universum
omkring 1,4 x 10" ar gammalt. Hacktiden skulle alltsa vara ofattbart
mycket Iangre an universums livslangd.

Invandningen om kvantdatorer dyker ofta upp i dessa sammanhang.
Men aven om man tar kvantdatorer i beaktande férandras inte grund-
bilden i dag.

Det finns inga kvantdatorer i praktiskt anvandbar skala som utgor ett
verkligt hot mot Bitcoins kryptografi. Skulle ett sddant genombrott anda
ske ar det viktigt att komma ihag att kryptografi inte ar statisk. Den kan
uppdateras, och systemet kan anpassas innan ett verkligt hot materia-
liseras.

Varfor sker da stolder?

Svaret ar enkelt: man hackar inte matematiken — man hackar mann-
iskor. Forluster uppstar genom phishing, skadlig kod, hackade borser
eller genom att manniskor frivilligt lAmnar ifran sig kontrollen éver sina
privata nycklar.



Har sluts cirkeln. Nar privata nycklar I1amnas 6ver till bérser och férva-
ringsbolag flyttas risken fran protokollet till tredje part.

Sakerheten blir d& beroende av rutiner, IT-system och manskligt om-
dome — exakt de faktorer som Bitcoin ar konstruerat for att kringga.

Bitcoin-kryptografin kan liknas vid ett kassaskap som i praktiken inte
gar att forcera. Stolder uppstar inte for att nadgon bryter upp kassaska-
pet, utan for att nyckeln lamnas framme, ges bort eller férvaras hos fel
person.

Problemet ar inte laset — utan hur manniskor hanterar nyckeln.

Henrik Hallenborg

23-27 janur

Alternativa investeringar:
Managed Futures i en diversifierad

portfolj
Med'Henrik Hallenborg

ANMAL DIG HAR

ArrangOr:
Hallenborg & Sandstrém Fund
Management AB




Strategy bromsas, men stoppas inte!

Den forsta handelsveckan 2026 blev en paminnelse om kryptomark-
nadens volatilitet: snabb optimism, féljd av lika snabba bakslag. Aret
inleddes starkt men uppgangen kom snabbt av sig. Bitcoin tog sats,
narmade sig 92 000 dollar vid tidigare rekyltopp men dar kom saljarna
in och uppgangen blev kortlivad och kursen foll tillbala under 90 000
dollar.

Bakom rorelsen lag ingen dramatiskt nyhet.

Bitcoin och Ethereum ledde nedgangen, men trycket syntes mer i spe-
kulativa altcoins sarskilt inom Al- och DePIN-relaterade tokens. Det var
inte panik, men tillrackligt for att paminna om hur tunn isen fortfarande
kan vara. Samtidigt sammanfoéll veckan med en betydande options-
I6sen. Den 9 januari I6pte optioner pa Bitcoin och Ethereum ut till ett
varde av cirka 2,2 miljarder dollar.

Priserna rérde sig markbart kring sa kallade “max pain”-nivaer — dar
flest optionsinnehavare far minst utfall. Den typen av tekniska handel-
ser skapar inte langsiktiga trender, men de forstarker kortsiktig volatili-
tet, sarskilt i redan osakra marknadslagen.

Trots detta finns det ett tydligt motargument till den mer pessimistiska
tolkningen: institutionerna ar kvar. Inflddena till Bitcoin-ETF:er var
starka redan forsta handelsdagen 2026, med narmare en halv miljard
dollar, och ytterligare infloden under veckan.

Att aktérer som Morgan Stanley nu lanserar nya ETF:er med expone-
ring mot bade Bitcoin och Solana ar en viktig detalj.

Det ar &nnu ett steg i normaliseringen av krypto som tillgangsslag —
oavsett kortsiktiga prisrorelser. Altcoins bidrog ocksa till den inledande
optimismen. Flera storre projekt steg 5-10 procent under arets forsta
dagar, efter ar av relativ underprestation. Infér 2026 finns det stor
potential fér dessa marknader som ar ordentligt nedpressade relativt
Bitcoin.

Det ar projekt med verkligt varde, riktiga produkter, som haft det tuffats
medan rena gambling coins utan varde klarat sig battre. | langden bru-
kar det fundamentala vinna.

Bdorstjanarfolkets investeringar ligger i just dessa kvalitetsprojekt — vil-
ket gor 2026 till ett sarskilt intressant ar.

| centrum av krypto star dock fortfarande en aktor: Strategy — och dess
frontfigur Michael Saylor. Bolaget fortsatte sin aggressiva Bitcoin-stra-
tegi dven in i det nya aret och kopte ytterligare drygt 1 200 BTC runt
90 000 dollar. Det innebar att MicroStrategy nu kontrollerar dver 670
000 bitcoin, ett innehav vart mer an manga nationella valutors samlade
reserver.

Saylor ar grundare och styrelseordférande i Strategy och en av de
mest profilerade foresprakarna for Bitcoin som langsiktig vardebevara-
re. Hans strategi ar enkel: ackumulera Bitcoin och salja aldrig, oavsett
pris eller cykel. For detta anvander Strategy hela balansrakningen —
kassafléden, l1an och aktieemissioner — vilket i praktiken gor bolaget till
ett bdrshandlat Bitcoin-alternativ snarare an ett traditionellt mjukvaru-
bolag.



Det ar ocksa har problemen uppstar. Under hosten 2025 diskuterade
MSCI att exkludera bolag dar digitala tillgangar dominerar balansrak-
ningen, nagot som hade kunnat tvinga passiva fonder att salja Strate-
gy-aktien i stor skala.

For nagra dagar sedan backade MSCI och lat bolaget vara kvar i
indexen, men inforde samtidigt en ny regel: framtida aktieemissioner
raknas inte automatiskt in i indexvikterna. Strategys finansieringsmo-
dell bromsas — men stoppas inte.

Kritiken mot Michael Saylor och Strategy handlar darfor inte bara om
volatilitet, redovisning eller balansrakningsteknik. Den handlar om na-
got betydligt stérre. Nar ett borsnoterat bolag konsekvent valjer Bitcoin
framfor fiatvalutor och statsobligationer utmanas sjalva spelreglerna for
det monetara systemet.

| grunden star tva synsatt mot varandra: pengar som formas av po-
litiska beslut, diskretionara ingripanden och tillfalliga I6sningar — och
pengar som foljer fasta, forutbestamda regler som inte kan andras
efter behov. Utfallet avgdrs inte i indexkommittéer eller i kortsiktiga
marknadsreaktioner, utan éver tid. | slutdndan ar det marknadens
fortroende som avgor vilket system som 6verlever — och vilket som
gradvis forlorar sin relevans.

Sedan 1913 har den amerikanska dollarn férlorat omkring 97 procent
av sin kopkraft. Bitcoin har daremot, sedan dag ett, rort sig i en lang-
siktig uppattrend och visat sig vara en effektivt vardebevarare over tid.
Invandningen ar forstas volatiliteten. Bitcoin svanger kraftigt pa kort
sikt — ibland brutalt.

Men volatilitet ar inte detsamma som att nagot saknar vardebevarande
egenskaper.

Henrik Hallenborg

Henrik.Hallenborg@hasafuma.com

(For mer om var historia med flera olika konkurerande valutor, Ias "Den
vita stenen — vitt guld”.)

GBP (PUND) DESS MAKALOSA HISTORIA SEDAN AR 1800

Aren 1800-1920 0% (ingen férandring pga. guldmyntfot)

Ar 1920 till idag -80%

1967 — 14%

Tidigt 1970-tal -40%

1984 -55%

1992 — 30% (Soros gjorde en natt summa genom att blanka pundet
innan det devalverades/slapptes fritt.)

2000 — 20%

2008 -35% (Lehman Brothers Belly Up) Among other things of course.)
2016 — 35%

Det spannande ar att pundet brukar fa en botten vart attonde ar vilket
talar for att det kommer en "Pund kris” inom éverskadlig framtid (dvs.
varfor inte i ar?).

Det varsta ar att den svenska kronan brukar folja pundets hemska
trend. Var beredd pa detta!

Vad som ar trakigt med den har kroniska devalveringstrenden ar att
den devalverar folks I6ner och tillgangar och egentligen hela landet.
Detta har vi ocksa sett pa Sverige sedan atminstone 1970 da Sverige
var tredje rikast i varlden och nu tom. hamnat pa "Den Svarta Listan”
hos Utrikes departement varlden runt.

A SAD STORY KAN MAN KONSTATERA MED "UNDERSTATEMENT”
- Finanskronikan med Géran Hoégberg


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21331
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21331

Folj oss pa X!

Dagliga uppdateringar om
marknaden, hedgefonder
och alternativa investeringar.
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https://register.gotowebinar.com/register/8324405140265179407

Extremt lagt vetepris, dyra metaller och en oljereversal

De senaste dagarna har bjudit pa tvara kast i ravarumarknaderna.
Guld och silver foll kraftigt — guld ned mot 4 400 dollar per uns och
silver tillfalligt under 74 dollar — for att darefter snabbt studsa tillbaka.
Rorelserna i sig ar inte dramatiska, men tempot i silver vitthar om en
trend som borjar na slutstadiet och stor osékerhet om nasta steg; $40
eller $1007?

Det monster vi sett ar klassiskt i ett sent marknadsskede. Uppgangar
mots av vinsthemtagningar, nedgangar lockar snabbt fram kopare.
Resultatet blir ryckighet och volatilitet. Det ar lage for att sdkra vinster
och ligger man inte lang bér man inte ta nya positioner. Vad det gal-
ler guld tog det 19 ar att na break even efter toppen 1980 och priset
foll med 70 procent. Troligen kommer det inte att aterupprepas just nu
men man vet aldrig, man bor inte satsa allt pa ett kort.

Nu har férvantningarna pa rantesankningar har dampats. Rantespeku-
lationerna kan dock snabbt ta fart igen. | ett sadant scenario far guld
och silver aterigen medvind — inte for att inflationen ar tillbaka, utan for
att fallande realrantor styr kapitalflédena bort fran rantepapper och mot
reala tillgangar.

Samtidigt ger handeln mellan Hongkong och Kina signaler. Enligt
statistik fran Hongkong 6kade Kinas nettoimport av guld i november till
16,2 ton — en fordubbling fran den extremt svaga manaden innan. Men
i ett storre perspektiv ar nivaerna fortfarande laga.

Under de forsta elva manaderna 2025 uppgick Kinas nettoimport till
knappt 192 ton, vilket ar hela 45 procent lagre an samma period aret
fore. Den kraftiga prisuppgangen i guld har helt enkelt haft effekt: efter-
fragan har dampats, samtidigt som exporterna 6kat. Liknande ménster
har synts i schweizisk statistik dver guldfléden till Kina och Hongkong.

Detta ar en paminnelse om att aven i lander dar guld spelar en kulturell
och monetar roll &r efterfragan inte okanslig for pris. Aven guldmarkna-
den lyder under grundlaggande ekonomiska drivkrafter.

Det ar just detta som skapar de ravarucykler vi har som mal att profi-
tera pa med Hot Commodities. Programmet steg med 95 procent férra
aret, delvis sakrad vinst da vi nu har méjligheten att blanka metallet
och eventuellt profitera om priset skulle vanta ned till normala nivaer.

Eftersom vi inte vet var och nar priset vander, bara att det forr eller
senare gor det, avnander vi en kvantitativ modeller for att bestalla
entré och exit for Ianga eller korta positioner. Har kan du ta del av mer
information om hur det fungerar!

Pa jordbrukssidan har aret borjat med stigande vetepriser. | Chicago
har det mest aktiva terminskontraktet klattrat till drygt 520 cent per
bushel, medan motsvarande kontrakt i Paris natt den hégsta nivan pa
sju veckor.

Forklaringen denna gang ar vadret. USDA:s senaste rapport visar att
tillstandet for vintervetet har férsamrats i flera viktiga delstater. Ned-
gangen i Kansas, den storsta producenten, var begransad men tyd-
ligare i Nebraska och Oklahoma. Med fortsatt torka dver Plains finns
risken att situationen forvarras.


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21336

Som vi tagit upp tidigare ar priset pressat och historiskt mycket lagt,
varfor kop ar lite extra intressant om priset borjar réra sig upp med
hdgre hogsta och hogre lagsta.

Nasta viktiga statistik kommer pa mandag, da USDA publicerar sin
forsta uppskattning av arets vinterveteareal. Forvantningarna ligger pa
32,4 miljoner acres — den lagsta nivan pa sex ar. Samtidigt presente-
ras lagerdata for spannmal, dar sarskilt majs vantas visa rekordhdga
nivaer efter hostens skord.

Alltsa kortsiktig oro kring skérdar och langsiktig tyngd fran stora lager.
De som avgor var position, lang eller kort, ar trenden som nu pa lite
langre sikt ar neutral i vete, majs och sojabdnor.

Oljemarknaden fick i mitten av veckan ett politiskt inslag som satte
press pa priserna. Donals Trump meddelade att landet 6vervager att
kdépa mellan 30 och 50 miljoner fat sanktionerad venezuelansk olja
som i dag ligger fast i tankfartyg till f6ljd av blockaden.

Affaren skulle i praktiken innebara att oljan leds om till amerikanska
raffinaderier vid Mexikanska golfen (ibland kallad Gulf of America i
amerikansk politisk retorik). Effekten blir ett 6kat utbud pa den ameri-
kanska marknaden och darmed utrymme for USA att exportera mer av
sin egen lattare olja. Det kan delvis forklara nedgangen i WTI-priset.

Forloraren i ett sadant upplagg ar snarare Kina. Kinesiska oberoende
raffinaderier har varit de stérsta kbparna av venezuelansk olja, men
tvingas nu se sig om efter alternativ — sannolikt Iran, Ryssland eller
Kanada. Det i sin tur riskerar att skapa nya friktioner med USA, vilket
redan illustrerats av de senaste dagarnas beslagtagna oljetankers.

Pa global niva forandras dock inte tillgangen namnvart. Det handlar
framst om omdirigerade fldden — inte om ny produktion. Mot slutet a
veckan tvarvande priset upp och gjorde en snabb reversal som fick
oss att stanga blankningar for att istallet ga netto lang i vara alternativa
investeringsprogram Energizer och Hot Commodities.

Price change in 2025 in %
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Trots Venezuelas produktionsfall i december — ned till cirka 830 000
fat per dag — holl OPEC sin totala produktion stabil runt 29 miljoner fat
per dag. Det beror framfor allt pa 6kade volymer fran Irak, som fortsatt
producerar over sin kvot.

Att OPEC-produktionen inte 6kade mer beror till stor del pa Saudiara-
bien, som annu en manad hall tillbaka sin produktion och darmed bar
bdrdan for kartellens disciplin.

Det som forenar guld, spannmal och olja just nu ar inte utbud eller
efterfragan i sig — utan osakerheten. Rantor, vader och geopolitik drar
samtidigt, men at olika hall. Marknaden saknar just nu en tydlig berat-
telse men den har ocksa en tendens att komma forst efter en rérelse
nar det ar for sent att agera.

Allt som oftast ar berattelsen en efterhandskonstruktion. Fabler som
ger intryck av ordning och logik, producerade av kommentatorer och
journalister som i praktiken bara gor sitt jobb — vars framsta uppgift inte
ar att forklara marknaden, utan att underhalla massan med valkling-
ande historier.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com



Veckan som gick pa X!

INSIDERS och C.O.T AGERANDE, salt "en masse” Gold Mining,
guld och silver, bérsen dverlag, de flesta valutor mot USD. Kdpt
"en massa” US Dollar.

Om ECB sanker rantan fére FED sa stiger USD.

Nar inflationen (se ravaror) kommer igang igen sa kan FED hogja
rantan mer och under en langre tid an tex. ECB, ledande till en
starkare dollar.

SEK ar nu stark och kommer nog inte bli svag férran alla bubblor
spricker. Nar bubblorna spricker kommer USD att bli RA-STARK!

Du kan "aga” ditt foretag pa pappret, men om staten bestammer vad
du ska producera, vem du far anstalla, vilka priser du ska ta och
vem du far salja till, da ar du inte en &gare. Du ar en forvaltare. Det
ar etatism.

"Det storsta misstaget du kan gora ar att stéandigt frukta att bega
ett.”

— Elbert Hubbard

2026 blir ett spannande ar for US-dollar, stor potential, just nu sidle-
des i dollarindexet, utbrottshandel galler. Kép hdogre hogsta blanka
lage lagsta.

Aven om J.M. Keynes sannolikt &r var tids mest inflytelserika eko-
nom, praglades hans ekonomiska tankande av inflation, statism
och renodlad centralplanering.

Det som ar riktigt spannande ar att 10-ars rantan pa statsobliga-
tioner i japan, tyskland och usa stiger och stiger och stiger. Aven
foretagsobligationer investment grade faller eftersom rantan pa
dem stiger.

Det ar en komplex mangd av indikationer och indikatorer som nu
satter sin pragel pa finansmarknaderna.

Sa ser det i alla fall ut just nu, vi far se hur det slutar!

TAG DET "IS-IGT”

-Finanskronikan

Guldet toppar sannolikt aldrig mot US-dollar men sa klart att vi far
lokala toppar efter vagen som 1980 nar det tog 19 ar att na break
even och guldet tappade 70 procent. Om det nu ar en topp i den
senaste vagen upp ar en lite klurigare fraga som vi faktiskt inte
klurar s& mycket pa. Informationen sager oss att det i alla fall ar for
sent att kOpa, lage att sakra vinster och att potentialen borjar ligga
pa blankningar. Se t.e.x. silver hur snabbt det faller tillbaka efter
momentumtoppar historiskt. Men om det sker fran $70 eller $100
kan vi inte veta. Intraday kan vi blanka toppformationer om och om
igen med sma risker tills vi hamnar ratt.

Den spokférmogenhet som hade blasts upp i aktier under det glada
20-talet férsvann..........

Historien visar att manniskor alltid har anvant olika sorters pengar
parallellt — guld for sparande, lokala valutor for handel, ravaror for
sakerhet. Det ar bara statens moderna monopol som fatt oss att tro
att ett enda betalmedel ar en naturlag.

27 procent av fransmannen vill flytta permanent — nagot som aldrig
tidigare har hant. En hapnadsvackande siffra, motsvarande mer an
en fjardedel av landets befolkning.

"Fornuftet ar manniskans enda satt att fa kunskap — hennes grund-
laggande 6verlevnadsverktyg.”

— Ayn Rand

Att "hacka” Bitcoin kraver att man gissar en 256-bitars privat nyckel
—~107" mdjliga kombinationer, langre tid &n universums livslangd
aven med extrem datorkraft.

Pa 3-4 ars sikt: Lang uppgang med potentiellt 68% vilket ar 14% per
ar under fyra ar exkl. ranta. USD valutaindex kan na toppen fran
1985 (165) jamfor med dagens niva 98,5.

Denna fina uppgang kommer att avbrytas da och da av mycket
kraftiga nedrekyler. Som vanligt for att lura folk att salja for tidigt.
- Finanskrénikan

"Du behdver inte en forklaring till allt. Inse att det finns sadant som
mirakel — handelser som inte har nagra omedelbara forklaringar.
Senare kunskap kan mycket val férklara dem utan svarighet.”

— Harry Browne


https://x.com/borstjanaren

o0
» Bitcoin ar inte tankt att ersatta alla pengar, lika lite som guld gjorde O p p n a ko n to m ed
det, eller salt, eller snackor. Det &r ett alternativ. Ett vardeforrad.
ikti okl

Ett skydd mot utspadning. Ett system for dem som vill sta utanfor
® (=]
e Terminer e Ravaror

den politiserade penningproduktionen.

De som inte tror pa en "Exodus” om politikerna skulle fa for sig att
klamma at alla med lite sparande, kan ta en titt pa "Mass-exodus”
fran UK, Tom. Schweiz fick en potentiell sddan men tack vare "Re-
ferendum” (direktdemokrati) hande det ingenting.

TV programmet Ekonomibyran pratade om detta igar och en av

deltagarna trodde absolut inte pa "exodus” dver huvud taget. Vi far ® O ptlo ner [ I nd ex

se vem som far ratt? UK mfl. visar ju atminstone "empiriskt” vad

som hander. ® CFD:er VCIlUtOf

Det egendomliga med UK ar ju att de har ju redan varit med om en
liknande situation under 1960 och 1970 talet. De devalverade sig 6 =

]
ur allting och hdjde marginalskatterna till 95%. Pundet var neri 6 kt I er Krypto

Obligationer

kr, de fick lana fran IMF och inflationen var 25%. Vilken soppa det
var, helt otroligt!

Det var bara lammullstréjorna pa Marks & Spencer som koptes “en
masse” av glada ungdomar pa sprakkurs.

- Finanskrénikan

Laga avgifter, personlig maklare,
segregerat konto.

Upp till 3% ranta pa USD.

Enkelt att ta ut och satta in kapital
via SEB.

Oppna konto via Borstjdnaren, partnerkod 8947,
och ta del ov kosthadsfria kurser - f& genomtrevlige
Mark Mates som personlig maklare.

/A\VATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE
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Klassisk teknisk analys: stodlinjer

Stodlinjer handlar inte om magiska linjer eller snabba genvagar, utan
som ett satt att forsta marknadens beteende over tid. Teknisk analys
handlar i grunden inte om att férutsdga framtiden, utan om att tolka hur
kopare och saljare faktiskt agerar. Och ingenstans blir detta tydligare
an i begreppen stdéd och motstand.

Stod- och motstandsnivaer utgor sjalva ryggraden i den tekniska analy-
sen. De &r de nivaer i en prisgraf dar marknaden gang pa gang reage-
rar — dar rérelser bromsas upp, vander eller accelererar.

Forstar man varfor priset gang pa gang stannar vid vissa nivaer, ar det
ocksa lattare att forsta hur trender uppstar, varfér konsolideringar bil-
das och hur klassiska formationer som dubbelbottnar, toppformationer
och utbrott tar form.

Ett stdd ar inte bara en linje pa ett papper. Det ar ett uttryck for sam-
lad kopkraft — en niva dar tillrackligt manga marknadsaktorer anser att
priset ar attraktivt for att kdpa.

Pa samma satt ar ett motstand en plats dar saljintresset aterkom-
mande Overstiger kdpkraften. Dessa nivaer ar darfor inte tekniska
konstruktioner i forsta hand, utan resultatet av manskligt beteende,
forvantningar och psykologi.

| den har presentationen fokuserar vi pa stodlinjer: hur de identifieras,
hur de byggs upp 6ver tid och hur de ska tolkas nar de testas eller
bryts.

Vi gar igenom skillnaden mellan statiska och dynamiska stod, varfor
vissa nivaer ar starkare an andra och vad som faktiskt hander i mark-
naden nar ett stéd ger vika och dvergar till motstand.

Malet ar inte att ge ett mekaniskt regelsystem, utan att skapa forsta-
else.

For nar du val ser hur marknaden ror sig mellan stéd och motstand,
bdrjar prisrorelserna upplevas som betydligt mindre slumpmassiga

— och teknisk analys gar fran abstrakt teori till ett praktiskt verktyg i

verkliga marknader.

Las artikeln har!


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/1860

Vecka Pris (inklstdad)  Tillgangligt
VS50  7000sek Ledigt
V51 12 000 sek Ledigt
V52 26000 sek Bokad
vl 26000 sek Bokad
18000 sek Bokad
14 000 sek Ledigt
15000 s Ledigt
16 000 sek Ledigt
17 000 sek

22000 s

17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek
17 000 sek

Exklusiva timmerstuga med bastu och oppen spis.

« Byggar 2020, Granfjillsporten 47A
 Ski in/out! Skidbacke och transportlift direkt utanfor huset! Uthyres privat
» 115 kym och totalt 10 baddar, Henrik Hallenborg

e 3 duschar och bastu. Stugan och kok ar fullt utrustad. 34 638 008 073 (Whatsapp)
henrik.hallenborg@hasafuma.com



https://www.granfjallsporten.se/
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Alla ligger med vinst i OMXS30
OMXS30 noteras vid en ny hogre top och alla kdpare ar ndjda och Nasta rekyl ned ar val vard att kdpa men vi vet inte varifran eller nar
glada, alla ligger med vinst. Det innebar att kdpsidan ar stark, det ar en den kommer, bara att vi da kan kopa till en battre risk/reward-kvot an i
kdpststyrd marknad. dag.
En etablering 6var taket i trendkanalen visar just detta, att képarna ar For ett negativt scenario behdver vi nagot typ av toppformation eller
starkare an normalt, vilket &r en no-go-signal for blankning samt nya noteringar under novemberlagsta.
kop.

Det ar en marknad att ligga lang i men dalig tajming for nya positioner.



FINANSKRONIKAN

Oberoende sedan 1985

Missa inte nasta stora trend = -
i marknaden - bull eller bear. 5,
Finanskronikan klargor! J

Har handlar det inte om borsskvaller, utan om
kapitalforvaltning pa riktigt.

' | .J’AK

Finanskronikan dr den mest genomtankta och
oberoende rosten inom svensk formogenhetsforvaltning.

Sedan 1985 har den hjalpt tusentale investerare
att se det andra missar — med klarsprak logik och humor.

»Finanskronikan sdger det ingen annan vagar—
och dessutom med glimten i 0gat.«

»En ovdrderlig kdlla for den som vill forsta el
marknaden pa djupet.« > L\

»En bra investering —man blir bade klokare och rikare med tiden.

[J Swisha 1499 kr f6r 1 ar till 34 638 008 073  Unik stil. Unikt innehall.

Ange din e-postadress i meddelandet Finanskronikan - ekonomi, filosofi
och underhallning i samma text.
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5] Us_Eon, Daily: 1 Lot= 100 Inderes

Koparna styr S&P 500 My
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S&P 500 noteras vid en ny hogre topp efter en hégre botten. ” |||||'|||| |||| |“ | | ‘l | 74500
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Kursen bryter upp i ett omrade fritt fran motstand, det brukar |, | | ‘ -ER04.7E
da vara upplagt for rally. i ||||| |
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Indexet noteras dock redan pa hoga nivaer och tidigare har ! ||| ||
nya toppar métts av en fortsatt med sémnig uppgang. II|I'|||||,||| “ esas
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Men de hdga hojderna innebar att trenden ar stigande och |I
darmed har vi en marknad att ligga lang i. I||||‘ e .75
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Fortsatt kop av aktier galler saledes. . . . T T
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Graf fran MetaTrader

Vi vill garna blanka da det finns stor potential men tajmingen
for det ar inte nu nar kdparna har évertaget.

S&P 500

Behall képta

Kop

Kop

Vantar man med blankning finns mojligheten att salja mycket
hégre an pa dagens niva.

34
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Stark svensk krona

US-dollarn ror sig sidledes inom ett sérre handelsintervall mot
de flesta storre valutor. Men inte mot svenska kronan som ar
stark.

Vi har nu en lagre botten och darmed bekraftelse pa att tren-
den fortfarande ar positiv for kronan.

Kop av US-dollar blir ater aktuellt om vi skulle fa en ny hogre
topp eller en bottenformation dar saljarna misslyckas med att
ta kursen till en lagre lagsta.

| dag ar vi langt fran det, vi har ett lage dar man bor ligga kort
USD/SEK eller avvakta, blanka rekyl upp.

[HE] UsSDsEK, Daily: 1 Lot= 100,000 LIS
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Graf fran MetaTrader

USD/SEK

Behall salda, blanka rekyl upp

Salj

Salj
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Salj, nej kop olja!

Lagom nar oljan sag ut att krascha steg képarna in och tog
kursen upp Over en lokal topp. Pa kort sikt har vi ett litet
trendskifte.

Det innebar ett lage dar vi byter ut blankningar mot kdpta.

Nya blankningar blir ater aktuellt men bara om tidigare bott-
nar nu passeras, rod linje i grafen till hoger.

Sa lange vi noteras 6ver dessa bottnar och vid en hoégre topp,

kan man kdpa lite forsiktigt med den nya positiva kortsiktiga
trenden.

E3 M crudedIl, Dailv: 1 Lot= 1,000 Barrels
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Graf fran MetaTrader

WTl-olja

Kép!

Neutral

Salj
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Guld vid avgorande

Trenden i guld ar fortfarande stigande och tidigare toppniva

utmanas just nu.

Vander kursen ned har vi en toppformation om rekylbottnen
passeras, rod linje i grafen till hoger.

Men far vi en ny hogre hogsta kan vi blicka mot $5000, ovan-
for ar det fritt fran hinder.

Trendfdljare har haft sattupper for kop bade pa utbrott och

rekylen ned.

40

5] GOLD, Daily: 1 Lot= 100 Troy Oz
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Bra lage i Bitcoin

Nu har vi ett bra lage for att ta position i Bitcoin men vi vet
inte om det blir med kop- eller saljknappen!

Grafen visar en bear-flagga, en konsolidering.

Ett utbrott upp ger oss en sattupp for kdp men blir det ned
kan vi istallet blanka.

Efter en dipp pa 40 procent finns det stor potential fér kdpta
men samtidigt ar stéden inunder golvet fa och svaga, vilket

innebar majligheter aven for blankningar.

Som vanligt later vi priset och trenden avgora vilken knapp vi
trycker pa.

42

5] BTCUSD, Daily: 1 Lot= 10 ITTC F126231.50
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Tillgang:

Bitcoin

Utbrottshandel, kop eller blanka

Neutral

Salj
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[57] SoLJSD, Daily: 1 Lots 100 SOL 25610
Lage i altcoins som Solana \"W" i 238,25
Nu ar det lage att bottenfiska i altcoins. | ‘ ‘" 500,40
Ett stort antal marknader liknar det vi ser i Solana med miss- | | || ”||||| ||I| |‘|I|“ m ||| 202 .55
lyckade forsok att bryta ned till [agre lagst. | “ | | ” [ |

|| ||||| |||‘ ||||| ||| | I 184,70

Utbrott upp innebar hogre hdgsta utan lagre lagsta och i ||I | .
manga fall hogre hogsta. |||||| |||| ‘"' '

|| ‘ 143,00
Det ar sparet starka kopare lamnar efter sig och nar képarna || | | ||||
styr ar det med dem vi vill ta position. ‘"&”"ﬂ |||| ||'||I | | ||'| I -131.15

“'l : !u I

| Solana innebar det kdp om novembertoppen passeras med

7Jul 2025 BAug2025 9 Sep2025 11 (et 2025 12 Mow 2025 14 Dec 2025

en naturliga ndédutgang nagot under decemberlagsta.

Detta monster ser vi alltsa i manga altcoins, vilket starker

sattuppen.

Solana

Utbrottshandel

Neutral

Salj
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Trump &ar inte en

Staten skapar inga

Osterrikare - varken jobb —bara

i teori eller praktik

® Donald Trump ma tala om frihet,
foretagande och att gora Amerika rikt igen
— men bakom fasaden déljer sig en politik

Nej, krig raddar
inte ekonomin!

® Krig, katastrofer och statliga stimu-
lanspaket ségs ofta “stimulera ekonomin”.
Men ér det verkligen s&? Redan pé 18

« 7% L ATERUPPBYGGNADEN _
SKA RADDA 055 PE r*“ i

L 1°E

oy

illusioner

® Politiker dlskar att tala om "jobbska-
pande satsningar” och att privatiseringar
ska ge effektivitet. Men i verklighete

Fran republik
till imperium:
Ciceros
varningar

® Ciceros varningar.

17 ar da borsen var
samre an sparkonto

@ Det ar ett av borsvarldens mest slitna rad
— att "sitta lugnt i baten" eftersom mark-
naden alltid aterha

Konsumera sig till
rikedom?

® Vi lever i en tid dar politiker och central-
banker forsoker skapa tillviaxt genom kon-
sumtion, som om valstand kunde tr

Tullar: Ett

angrepp pa
aganderatt och fri
handel

® Tullar framstalls ofta som verktyg for
rittvisa, 6msesidighet eller nationell
styrka. Men bakom retoriken déljer sig

Virkesbrist i
Sverige och slut pa
sand i Sahara

® Sverige hade skogar s ldngt 6gat nddde
— and4 var det virkesbrist. I Sovjet fanns
spannmalsfalt som striackte ...



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21259
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21249
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21280
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21304
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21252
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21275
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21258
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21195

Jesse Livermore -
Spekulationens
eviga visdomar

B Jesse Livermore tjanade formogenheter i
srascherna 1907 och 1929 — och forlorade
dem senare. Andé lever hans idée

Jobba inte for
pengar!

® Andlésa varv i ekorrhjulet utan att
komma nagonstans. Lonen landar pa kon-
tot och forsvinner lika snabbt till ...

© Vad jobbar du med?

R A

Skatt pa skatt pa
skatt

® Om en nyinstallation av en diskmaskin
kostar 14 000 kr, hur mycket betalas da i
skatt? Samuel fran Ludwig von Mises inst

N

Socialism for de
rika, inflation fOr
resten

® Den fria marknaden finns mest kvar som
begrepp. Rantor bestams inte langre av
sparare och lantagare, utan av centralba

SOCIALISM FOR DE RIKA,

INFLATION FOR RESTEN

Vem tjanar pa
inflationen? Inte du!

® Inflation ar inte ett olycksfall i arbetet —
det ar sjdlva systemets hjartslag. Grafen
over USA:s inflation sedan ...

Det snarkande
folket

® Vi lever i en tid dar alla vill bli horda,
men fa vill forstd. Tankens konst har bytts
mot asiktens reflex, ochju ...

Silver eufori,
fran Texasolja
till silverkrasch

® Silverpriset har natt en ny historisk topp
— hogre dn rekordet fran 1980. DA forsokte
tva broder frén Texas ...

Shiller — nar
marknaden slutar
vara rationell

® Shiller P/E — eller CAPE-kvoten — har
blivit ett av de mest respekterade matten
pa hur dyr borsen egentligen ar. . ..



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21284
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/7890
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Satoshi
forandrade
varlden

® Sjutton ar har gétt sedan en anonym per-
son med aliaset Satoshi Nakamoto
forandrade varlden. Mitt under finan-
skrisens ...

Omnipotent
Government

® Omnipotent Government (1944) ar
Ludwig von Mises’ skarpa uppgorelse med
den totalitdra staten och den intellektuella

GOVHRNMEN
A LY ,

Ludwig von Mises

Cirkusen
fortsatter, sa
fungerar politiken

® Politiken har blivit ett sjalvspelande pi-
ano. Loften ersatter resultat, krediter
ersitter sparande, och varje ...

Cirkusen fortsatter
-

Human Action

® Lis Ludwig von Mises magnum opus,
Human Action: A Treatise on Economics,
kosnadsfri som pdf-fil.

[ .udwig von Mises

Human Action

Ludwig von Mises:
Arv av
intellektuell
briljans

® Ludwig von Mises (1881—1973) var en av
de mest inflytelserika och framstaende
tankarna inom den osterrikiska ekonomis



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21188
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21317
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21312
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21306
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/14322

Ett gigantiskt
postkontor!

® [ sitt klassiska verk Human Action (1949)
avslGjar Ludwig von Mises de motsiigelser
som doljer sig bakom dess ideal —

Tullar: ett hot mot
DIN personliga
frihet

® Friedrich Hayek var en av 1900-talets
starkaste roster for frihandel och fria mark-
nader. Han ség tullar som hot mot ba

Tullar: En hinder
for ekonomisk
frihet och tillvaxt

® Carl Menger, grundaren av den
osterrikiska ekonomiska skolan, ség tullar
som ett angrepp pd ekonomisk frihet. I sin
kla
PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Boktips:
Socialism

® Nir Centraleuropa hotades av socialis-
mens utbredning skrev Ludwig von Mises
sitt masterverk Socialism — en intellektue

SOCELIA

Ludwig von Mises

maktansprak
fran staten

® Att styra ménniskors kapitalanvindning
genom tullar och monopol ar inte bara in-
effektivt, menar Adam Smith — det ar

Ekonomisk
nationalism ar
bara snyggt
forpackad
plundring

® Skyddstullar framstalls ofta som patrio-
tiska &tgarder for att varna inhemska jobb
och industri. Men bakom fasaden do

Tullar: En
illusion som
skapar
ekonomiska
hinder

® Ludwig von Mises sag protektionism som
en illusion — ett forsok att skapa vilstand
genom att hoja priser och kvav

Ron Paul -
Frihetens Rost i
Amerikansk
Politik

® Nar frihandel fordoms och tullar hyllas

som skydd for nationell industri, ar det latt
att glomma vilka som i sluta

Sommarlasning

med Rothbard.

® Making Economic Sense ar en av Murray
Rothbards mest tillgéngliga verk — en sam-
ling artiklar dér han med skéarpa och ...

Tullar: en vag till
minskad frihet
och valstand

® Nér staten infor tullar i frihandelns namn
ar det inte medborgarna som skyddas — det
dr deras frihet som beskirs oc

Tullar ar en
skatt pa folket —
inte pa utlandet

® Nér politiker pratar om att "vérna den in-
hemska industrin” med tullar, ar det latt
att glomma vem som fakti

Det vita stenen —
vitt guld

® Salt var en géng lika vardefullt som guld,
men sa snart manniskan lérde sig produc-
era det i 6verflod forlorade det ...
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Managed Futures fungerar.
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVATRADE

TRADE WITH CONFIDENCE

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar férknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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