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Vitalik +245%

Sedan starten har det alternativa investeringsprogrammet Vitalik stigit
med 245 %. | ar ar programmet upp 93 %, forra aret steg det med 72
%, aret innan med drygt 16 %, medan det forsta halvaret 2022 — vid
starten — slutade pa -11 %.

Vitalik ar var trendféljande modell applicerad pa Ethereum, den nast
storsta kryptovalutan. Programmet har levererat stark avkastning éver
tid, men uppgangarna kommer plotsligt och ar snabbt éver. Det som
sarskiljer Vitalik ar de sma drawdowns i forhallande till uppgangarna.

Medan Ethereum har svangt kraftigt upp och ned har Vitalik statt emot.
Just nu ar priset pa Ethereum ned omkring 40 % fran toppen, medan
Vitalik endast ar ned 2,6 %.

Korrelationen ar alltsa lag mellan var strategi och den underliggande
tillgangen. En investering i vara kryptoprogram — och i Vitalik — ar dar-
for inte en investering i krypto, utan pa att krypto kommer att fortsatta
trenda upp likval som ned samt pa var formaga att dra nytta av dessa
rorelser.

Modellen bade koper och blankar — alltid med trenden. Det ar verklig
diversifiering, bortom aktieindexen.
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Minsta investering i Vitalik ar $3400.

Sa har fungerar det:

1) Oppna konto med AvaTrade med partnerkod 8947
2) For over kapitalet till AvaTrades konto hos SEB

3) Anslut sjalv din depa till Vitalik med ett klick!

4) Avsluta investeringen sjalv med ett klick!

Har finns en mer detaljerad beskrivning av hur det gar till. Du far full
transparens i alla avslut (samt historiska sedan starten) och kan valja
att fa ett mejl varje gang vi tar position.

Vi tar garna stegen tillsammans via telefon. Ett samtal fore investe-
ring ar inte nddvandigt, men rekommenderas, sa att vi kan ga igenom
riskerna.

For historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat och inves-
teringar i marknaden innebar alltid en risk.

Henrik Hallenborg
WhatsApp: +34 638 008 073
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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FINANSKRONIKAN

Oberoende sedan 1985

Missa inte nasta stora trend = -
i marknaden - bull eller bear. 5,
Finanskronikan klargor! J

Har handlar det inte om borsskvaller, utan om
kapitalforvaltning pa riktigt.

' | .J’AK

Finanskronikan dr den mest genomtankta och
oberoende rosten inom svensk formogenhetsforvaltning.

Sedan 1985 har den hjalpt tusentale investerare
att se det andra missar — med klarsprak logik och humor.

»Finanskronikan sdger det ingen annan vagar—
och dessutom med glimten i 0gat.«

»En ovdrderlig kdlla for den som vill forsta el
marknaden pa djupet.« > L\

»En bra investering —man blir bade klokare och rikare med tiden.

[J Swisha 1499 kr f6r 1 ar till 34 638 008 073  Unik stil. Unikt innehall.

Ange din e-postadress i meddelandet Finanskronikan - ekonomi, filosofi
och underhallning i samma text.




Det snarkande folket
Det finns en paradox i var tid; aldrig tidigare har manniskor haft sa
mycket information och anda tankt sa lite.

Asikterna flodar som aldrig férr, men reflektionen lyser med sin franva-
ro. Vi lever i en epok av tyckare, dar sanningen har bytts mot kanslan
av att ha ratt.

Aristoteles hade kallat det brist pa dygd. Sokrates hade kallat det
okunnighet. Och bada hade sannolikt stallt samma fraga till oss som till
atenarna for 2500 ar sedan: hur vet du det du sager att du vet?

Det ar en fraga som séllan stalls i dag. | stallet ropar alla hogre for att
Overrdsta varandra.

Sokrates dog for ratten att ifragasatta. Han var inte mot staten, men
mot dumheten. Hans metod var enkel men farlig; stalla fragor tills il-
lusionen av kunskap foll samman. Det var inte populart da, och det ar
inte populart nu.

For aven i var upplysta, digitaliserade civilisation ar det samma mansk-
liga svagheter som styr.

Manniskan soker trygghet, inte sanning. Hon vill héra det som bekraf-
tar, inte det som utmanar. Sanningssdkandet har ersatts av sjalvbe-
kraftelse, och den som ifragasatter stalls snabbt utanfoér den intellektu-
ella gemenskapen.

Platon skulle kdnna igen scenen. | Staten beskriver han hur mann-
iskor lever i en grotta, fastkedjade med blicken mot vaggen, dar de ser
skuggor och tror att de ar verkligheten. Nar nagon forsoker forklara att
skuggorna inte ar verkliga — att det finns nagot bortom — skrattar de,
eller blir arga.

Det sovande folket vill inte bli vackta.

* D et snarkande folket

| dag heter grottan sociala medier och skuggorna ar de férenklade
budskap, kanslostyrda utspel och politiska slogans som flimrar férbi.
Grottan ar bekvam, upplyst av skarmar i 4K, men kedjorna &r desam-
ma: radsla for att tdnka sjalv.

Platon hade en idé som later lika radikal i dag som den gjorde da, att
makten borde tillhéra dem som inte vill ha den.

Filosoferna, sade han, ar de enda som borde styra, eftersom de soker
sanningen och inte positionen. | hans égon var det just oviljan till makt
som gjorde en manniska vardig den.

| dagens varld galler det motsatta. De som mest vill styra, de som har
de starkaste asikterna, ar ofta de som forstar minst av hur varlden

faktiskt fungerar.

Det galler politiken, ekonomin, och tyvarr ocksa det offentliga samtalet.



Nar kanslor blir argument och retorik ersatter logik, star dérren 6ppen
for allt fran populism till diktatur. Det borjar alltid pa samma satt; med
en grupp manniskor som slutar tdnka och borjar "tycka” i kor.

Och som Henry Hazlitt papekade: nar man ignorerar ekonomins logik
for att folja sina 6nskningar, blir verkligheten den obdnhdrliga domaren.

Vi lever i en tid dar alla tror sig veta men fa forstar. Pa sociala medier, i
debattstudior och i politiken tavlar manniskor i att tycka forst och téanka
sedan.

Analys har blivit langsamt. Eftertanke har blivit suspekt.

Men ett samhalle som bygger pa tyckande snarare an tankande kan
inte besta. Det forlorar férmagan att se orsak och verkan. Nar nagon
sdger "vi maste gora nagot” appladerar alla — ingen fragar vad eller
varfor.

Det ar sa man hamnar i ekonomiska kriser, men ocksa i moraliska.

Aristoteles hade kallat detta ett samhalle utan matta — dar passionen
styr fornuftet. Han menade att dygden ligger i mitten: inte i kanslokyla,
men i balans mellan fornuft och kansla. Nar manniskor later affekt
ersatta analys, uppstar kaos.

Och det ar just det vi ser: standiga kriser, oavsett om de galler klimatet,
ekonomin eller politiken. Alla vill agera, men fa vill tanka.

Det finns en vag tillbaka, men den kraver nagot som ar sallsynt i dag:
intellektuell disciplin.

Det ar ingen tillfallighet att de stora tdnkarna féresprakade bildning,
inte i meningen "kunskap som prydnad”, utan som skydd mot manipu-
lation.

Bocker som Machiavellis Fursten borde vara obligatorisk Iasning — inte
for att uppmuntra cynism, utan for att forstd maktens mekanismer.

Och Hazlitts Economics in One Lesson borde vara standard for varje
gymnasieelev — for att forsta att varje politiskt beslut har en kostnad.

Den som inte forstar orsak och verkan blir ett Iatt byte for den som
"pekar med hela handen.” Och just dar, i tron att varlden kan styras

genom viljan ensam, ligger grogrunden for tyranni.

Det racker inte att mena val. Historien ar full av manniskor som menat
val, men tankt illa.

Sokrates, Platon och Aristoteles behdvs inte som statyer i ett museum,
utan som motgift mot samtidens fordumning.

Filosofin ar inte en lyx for akademiker, det ar en férsvarsmekanism mot
kollektiv dumhet.

Att tanka sjalv ar inte bekvamt, men det ar nédvandigt. Det krdver mod
att saga:

"Jag vet faktiskt inte.”
Det kraver annu mer mod att &ndra sig.

Men det ar just dar visdomen bdrjar; i insikten om den egna okunnig-
heten.

Var tids tragedi ar inte brist pa information, utan brist pa forstaelse.
Vi har tillgang till hela varldens kunskap, men saknar férmagan att
vardera den.

Det ar darfor Sokrates fortfarande har ratt: det forsta steget till visdom
ar att inse hur lite man vet.



Vi lever i ett 6verhettat informationsklimat.

Alla har en roést, men ingen lyssnar. Alla kraver handling, men fa kraver
forstaelse. Kanske ar detta priset for demokrati i en digital tidsalder el-

ler borjan pa en ny intellektuell rendssans, om nagon vagar atervanda

till fragorna.

For den som vill hjalpa civilisationen — inte genom att ropa, utan ge-
nom att tdnka — finns det bara en vag: tillbaka till férnuftet, till dygden,
till logiken.

Aristoteles hade sagt: "Borja med verkligheten.”
Platon hade svarat: "Men glém inte idealen.”

Och Sokrates hade lett stilla och sagt: "Fraga igen.”

Det ar dar, mellan verkligheten, idealen och fragorna, som tankandet
bor.

Och kanske — om vi ater lar oss att tanka fore vi tycker — bor dar ocksa
hoppet.

Henrik Hallenborg

23-27jan

Alternativa investeringar:
Managed Futures i en diversifierad

portfolj
Med'Henrik Hallenborg

ANMAL DIG HAR

Arrangor:
Hallenborg & Sandstrém Fund
Management AB
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Kinnevik

'CARRY CHARGES

-90%! &

BT Play: 1920-talet i repris?

Se onsdagens webinarium dar vi visar hur avkastningen i ravaror
paverkas av sa kallade carry charges: silver tappar 2-3 % per ar, olja
5-10 %, vilket motsvarar omkring —65 % o6ver tio ar.

Vi diskuterade ocksa de oroande likheterna mellan 1920-talet och da-
gens marknad, dar nastan tre decenniers uppgang raderades pa kort
tid.

Bland svenska aktier stack SEB ut som mest intressant for kop, medan
Kinnevik ar vard att bevaka.

Vi gick aven igenom HM, Electrolux, Wallenstam, Boliden, Volvo Cars,
samt bitcoin, guld, USD/SEK, Nvidia, Microsoft, Apple, Meta, Tesla och

flera andra marknader.

Klicka for att ta del av en inspelning!

Storm Warnings!

JUNK BONDS
Storm Warnings!

Det borjar bli trangt pa den lagsta nivan av investment grade-obligatio-
ner, da andelen lan med kreditbetyg BBB eller BBB— och negativ utsikt
nu narmar sig den hégsta nivan pa tio ar, enligt analytiker pa Barclays.

Enligt Bloomberg uppgar vardet av sa kallade fallen angels — alltsa
bolag som nedgraderats fran investment grade till skrapstatus — till 42
miljarder dollar hittills i ar, upp fran 6 miljarder under 2024.

Det innebar att de for forsta gangen sedan pandemin ser ut att dver-
traffa de sa kallade rising stars — bolag som uppgraderas tillbaka till

investment grade.

— Finanskronikan med Goéran Hogberg
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Fran fiat till bitcoin — Taiwan visar vagen
Marknaden stiger mot en vagg av oro men nar det vander ned brukar
det ga snabbt.

Pa bara nagra veckors tid kan flera manaders uppgang raderas, det
har intraffat manga ganger forr och kommer att ske igen.

Aktieindexen med bolag som Palantir, Intel och CoreWave i spetsen
foll krafrtigt mot slutet av forra veckan. Om det ar en vanlig rekyl eller
trendskifte far vi reda pa forst efterat.

Och aven Tesla foll, bolaget rapporterar att man tvingats aterkalla 10
500 enheter av batterier pa grund av 6verhettning. Samtidigt ska man i
Austin bygga tio miljoner humanoider. Det later som science fiction.

Bitcoin fick ocksa en small! Efter att ha testat 105 000 USD under
veckan foll kursen till runt 94 000 — och drog med sig 350 miljoner dol-
lar i likvidationer av belanade longpositioner.

Men inget tecken pa att insiders saljer. Inga stora planbocker har
tomts, inga markliga rorelser pa kedjan. Trycket kommer snarare fran

sentimentet — samma oro som far Nasdaq att darra.

Bitcoin ror sig inte langre pa kryptonyheter, valutan har blivit en baro-
meter over fortroendet for hela den amerikanska ekonomin.

Och just nu pekar barometern mot lagtryck.

Den 43 dagar langa regeringsnedstangningen har gjort att viktiga rap-
porter inte publicerats.

Vita huset forsoker tona ner effekterna, men flera banker uppskattar att
BNP kan fa en tillfallig small pa upp till tva procent.
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Aven sysselsattningsstatistiken blir opalitlig, eftersom bade permitte-
rade och “viktiga” offentligt anstallda raknas som arbetslésa i mellan-
perioden.

Samtidigt har sannolikheten for att Fed sanker rantan under 3,5 % till
januari 2026 rasat fran 49 % till 20 %, enligt CME FedWatch. “Sticky
inflation” fortsatter att bita sig fast — sarskilt for hushall med lagre
inkomster.

Och under veckan rapporterade Disney en vinstmiss i bade streaming
och biografverksamhet, aktien foll 8 %. Den amerikanska konsumen-
ten ar trott; nar nojesindustrin tappar fotfastet brukar nagot storre vara
i rorelse.

Disney daliga resultat kan dock ocksa hanga samman med “go woke,
go broke”-syndrom — ett forsok att vinna politiska poang dar man forlo-
rar halften av sin kundbas. Ideologi séljer sallan biobiljetter.



Samtidigt, pa andra sidan Stilla havet, diskuterar Taiwan om Bitcoin
borde inga i landets strategiska reserver.

Premiarminister Cho Jung-tai har beordrat en inventering av hur
mycket Bitcoin staten redan sitter pa via konfiskeringar, och central-
bankschefen har fatt i uppdrag att bedoma risker och méjligheter med
att faktiskt halla kryptovaluta i sina reserver.

Bakom initiativet star lagstiftaren Ko Ju-chun, med stéd av Samson
Mow — en av de mest uttalade Bitcoin-foresprakarna globalt.

Argumentet ar enkelt: Taiwan sitter med valutareserver tungt koncen-
trerade i amerikanska statsobligationer.

Ko menar att det vore klokare att behalla konfiskerad Bitcoin istéllet for
att salja den direkt.

Pa sa satt skulle staten fa en naturlig “hedge” mot fiatvalutor.

Det ar inte ett nytt Bretton Woods, men det ar ett tecken pa nagot dju-
pare: sma lander borjar sdka skydd utanfér dollarn.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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DOW/GOLD-RATIO

DOW/GOLD har trendat nedat en langre tid men visar nu tecken pa att
vanda upp. Detta skulle innebara att vi far ytterligare en indikation pa
att den stora guldprisuppgangen ar over.

OBS! Pa lang sikt ar guldpristrenden uppatriktad men det hade gatt for
langt och alla var s& himla guld positiva.

En Gold Miner kan falla 50% utan att anses ha brutit en lang upptrend
och da kommer den stora fragan: Hur manga saljer inte efter 50%
nedgang?

Det ar mycket vanligt att folk gor sa.
Darefter fortsatter naturligtvis uppgangen.

En riktig klassiker!

Tank er in i detta ordentligt fére ni gér nagonting.
Det ar enormt mycket psykologi pa de finansiella marknaderna.

— Finanskronikan med Goéran Hégberg
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Lagre tullar och politiskt spel i bonor

De senaste manaderna har oljepriset pendlat mellan hopp och oro,
stdd och motstand. Trots rapporter om globalt 6verskott ligger de ame-
rikanska lagren ovantat lagt. Det kan bli tdndningen framdver: nar de
fysiska lagren drar ihop sig, brukar priset forr eller senare folja efter.

Sarskilt tydligt syns detta i destillaten — diesel och flygbransle — dar un-
derskottet i USA redan ar markant. Om trenden fortsatter ar det svart
att se hur oljepriset skulle kunna falla mycket langre.

Samtidigt handlas priset vid ett tekniskt avgérande stédomrade. Ett
utbrott nedat kan trigga en kedja av saljstoppar, och priset riskerar att
koppla loss fran fundamentan.

Under veckan som gick steg guldet med 300 dollar och silver ar
tillbaka nara toppnivaerna fran oktober. | silvermarknaden har vi ett un-
derskott; gruvproduktionen racker inte till samtidigt som industrin (inte
minst elbilar och elektronik) slukar mer.

Och statistiken som kom under veckan visar att Xis kop av sojab6-

nor fran Trump fortfarande ar laga. USDA:s senaste rapport noterade
endast tva faktiska kinesiska kdp sedan toppmotet — totalt 332 000 ton,
langt under de 12 miljoner som utlovades. Sojabdnor foll 23 cent till
11,24 USD per bushel. Kanske vantar Xi helt enkelt pa ett battre pris.

Om Kina verkligen planerar att kdpa amerikanska bénor i stor skala,
kommer man forst gora allt for att pressa priset. Det ligger i sakens
natur for en kdpare.

Vi ligger langa i sojabdnor inom vara alternativa investeringar — inte

for att vi tror att Kina misslyckas med att trycka ned priset, utan for att
trenden redan vant uppat. Priset ar historiskt lagt, men sentimentet hal-
ler pa att skifta.

Trump-administrationen sanker samtidigt tullar pa varor som kaffe,
tomater och bananer. Lagre konsumentpriser dampar inflationstrycket i
statistiken.

USA och Schweiz har dessutom enats om ytterligare tullsdnkningar i
utbyte mot investeringar pa 200 miljarder dollar.

Bakom rubrikerna fortsatter marknaden att félja sin egen logik: dver-
skott leder till fall, fall leder till brist, och brist leder till uppgang. Cykeln
ar densamma — grunden for vara trendféljande modeller och for mark-
nadens rytm.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Veckan som gick pa X!

Elekta bryter ned under tidigare bottnar just nu, vilket innebar bra
lage for blankning med mal pa 20 kr, varning for fritt fall. Men vid
ett falskt utbrott ned har vi en mycket trevlig sattupp fér kép med
ett mal pa 90 kr, utlésare for kop ar sa enkelt som en notering pa
52 kr.

I New York betalar de 10 % som tjanar mest redan 75 % av sta-
dens budget, mer per person an i nagon annan storre stad i USA.
Pressa dem hardare?

De amerikanska universiteten praglas i dag av vansteridéer — ett
tydligt exempel pa framgangen for Antonio Gramscis strategi att
fora in socialismen i vast genom att steg for steg forsvaga de insti-
tutionella motkrafterna.

Hennes & Mauritz, bull-flagga, kdp utbrott upp, forsta mal ar rajong-
ens hojd, vilket sammanfaller med tidigare topp. Positiv trend efter
klassisk bottenformation i borjan av aret.

Ironin med New Deal ar att denna agenda, baserad pa goda avsik-
ter att hjalpa de fattiga och arbetslésa, orsakade mer manskligt
lidande och utsatthet i Amerika &n nagon annan uppsattning idéer
under 1900-talet. Empati ar bra och val, men det skapar inga jobb,
foretag eller rikedom. Boktips: “The Roosevelt Myth” (1948) av
John T. Flynn

Centralplanering fungerar... socialistiska utopier ar verkliga... att
trycka pengar gor folk rika...Verkar snacket bekant?

En recession bor inte definieras som tva pa varandra foéljande kvar-
tal med negativ BNP-tillvaxt. Den bor istallet forstds som en utrens-
ning av bubbelaktiviteter som uppstatt till f6ljd av centralbankens
tidigare lattvindiga penningpolitik.

Salj nyheten? Nasdaq 100 ned kraftigt, ned i férra veckans reversal-
stapel, vilket ar mycket negativt pa kort sikt. Sattupp for blankning i
4h graf, lagre hogsta.

Folj trenden, kapa forluster snabbt och lat vinsterna I6pa.

US-dollar ar en av de storre tillgangsslagen som inte ar dverspeku-
lerad sk. overkopt.

Nar medborgarna till slut inser att socialismen misslyckats, finns det
ingen vag ut.

Organisationer som IMF, WHO eller World Economic Forum ma tala
om hallbarhet och inkluderande tillvaxt — men deras I6sningar leder
nastan alltid till 6kad kontroll, standardisering och dverstatlighet.
Den verkliga mangfalden — kulturell, politisk och ekonomisk — off-
ras for en vision dar alla ska tanka, leva och konsumera likadant.
Det ar inte frihet. Det ar global centralplanering.

"Jag vet aldrig vad jag ska géra med goda rad. Det enda man kan
gora med dem ar att skicka dem vidare till nagon annan.”

— Oscar Wilde

"Det var aldrig mitt tAnkande som gav mig de stora pengarna. Det
var alltid mitt sittande. Forstar du? Att sitta stilll”
— Jesse Livermore

"Objektivitet i tdnkande innebar att kdnna igen att fakta ar primara —
att verkligheten inte formas av 6nskningar eller kanslor. Det inne-
bar att underkasta sig verkligheten, att lata logik vara den yttersta
domaren i varje fraga.”

— Ayn Rand Introduction to Objectivist Epistemology

For att ni skall bli riktigt glada sa tror riktiga "contrarians” pa valu-
tamarknaden att EUR/USD faller under 0,90 pa ett par ars sikt.
Innebar en uppgang for USD med 30%. Ni far samtidigt runt 3%
ranta i vanta pa uppgangen. — Finanskronikan

Frédéric Bastiat stallde den traffsékra fragan:

"Om manniskor verkligen ar sa oférmdgna, omoraliska och okun-
niga som politikerna pastar, varfor férsvaras da deras ratt att rosta
med sadan gl6d?”

Bitcoins klassiska toppformation, formationen ger oss ett mal pa
$82 000, alltsa ingen bradska med nya kop. Misslyckat forsok att ta
ut tidigare topp visade att kdparna inte var lika starka som tidigare,
en lagre botten visar att séljarna ar starkare an tidigare.

Ethereums andra test av Fibonaccis 50% rekylniva, ej positivt.

USD ar fortfarande en en "safe haven” — valuta. Trot eller ej sa ar
den betydligt battre an vad media mfl. brukar saga. Ryktet om dol-
larns dod ar kraftigt dverdrivet.
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“DET FINNS EN UTBREDD TRO ATT AMERIKANSKA AKTIER KAN
GE SMARTSAMMA FORLUSTER PA KORT SIKT, MEN ATT DE
SAKERT GER VINST OM MAN BEHALLER DEM 1 10 AR.

OcCH oM INTE PA 10 AR, SA DEFINITIVT PA 20 AR.

TYVARR AR DENNA UPPFATTNING EN MISSUPPFATTNING.”

[ [ \J“ ~ Meir Statman dr en professor i finansiell ekonomi, kdnd for sin

v )
Vﬂl forskning inom beteendefinans och investerares
beslutsfattande.

e Johann von Goethe:

"Ingen ar mer hoppl6st forslavad an den som felaktigt tror sig vara
fri.”

"Du kan ignorera verkligheten, men du kan inte ignorera konsekven-
serna av att ignorera verkligheten.”
— Ayn Rand

Lagar? Amschel Rothschild, den engelska grenen av den berémda
bankirfamiljen pa 1800-talet, Iar ha sagt:
"Lat mig ge ut och kontrollera ett lands pengar, sa bryr jag mig inte
om vem som stiftar dess lagar.”

"Den stora pengen tjanas inte genom att kdpa ratt vid ratt tidpunkt,
utan genom att sitta kvar nar du har ratt.”
— Jesse Livermore

VALKOMMEN TILL EN EXKLUSIV
PRESENTATION AV

HALLENBORG &
SANDSTROM

FUND MANAGEMENT

En alternativ kapitalforvaltare med
fokus pa kvantitativa modeller

TORSDAG 11 DECEMBER KL. 20;00
ONLINE

ANMAL DIG
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Snart blankning i OMXS30

OMXS30 har vant ned fran ett misslyckat forsok att na en ny hogre Utldsare for en kort position ar den roda linjen i grafen ovan.
stark topp. Vi fick en nagot hdgre topp an tidigare men knappast en
momentumvag. Det enda som kravs for att sattuppen skall fullbordas ar en tick under

rekylbottnen.
Det betyder att rekylen vi nu ser inte ar kopvard.

Potentialen for blankningar ar mycket stor.
Pa kort sikt kan blankning bli aktuellt.



S&P 500
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Blanka lagre lagsta i S&P 500
Foérra veckan skrev vi om spikar i de amerikanska indexen. Utbrott upp
foljde och vi fick en liten uppgang som sedan kom av sig.

Kdparna var inte starka nog att ta S&P 500 upp till tidigare topp.
Men i fredags fick vi ater en ny spik, vid samma omrade som tidigare.

Nu ar det dock inte lika intressant att kdpa som tidigare eftersom in-
dexet inte rekylerar fran en hogre topp.

June 2025 Jduly 2025 August 2025 Sepiember 2025 COclober 2025 Movember 2025

Blankning ar istallet mycket intressant om tidigare rekylbotten passe-
ras, se rod linje i grafen ovan.

Trendlinjebrotten vi ser sager oss inte sa mycket men det visar pa ett
visst dkat saljtryck.



Nasdaq 100
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Forbered blankning i Nasdaq 100
Till vanster i grafen ovan har vi med gra linjer markerat ut en klassisk | dag har vi har inte nagon klassisk topp i Nasdag 100 men vi har anda
toppformation. Ser det ut sa och kursen bryter ned, kan det vara bdérjan en bra niva for att borja blanka, réd linje i grafen ovan.
pa en ny langvarig bear-marknad.

Dar har vi ett stéd och om det bryts, skulle det skifta dagens positiva
Inte varje gang sa klart, men det ar en bra varningssignal. trend.

Denna gang féljde en kraftig dipp och en ny vag upp féljde. Nasta gang
ar det inte sa sakert att detta monster upprepas. Manga har de senas-
te tio aren blivit felaktigt belénade for att kdpa kraftiga dippar.
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Dow Jones
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Blanka bull-flagga i Dow Jones?
Dow Jones noterade en ny hogre topp for bara tre handelsdagar se- Det bildar en liten bull-flagga. En bull-flagga kan dock signalera blank-
dan. Trenden &r alltsa positiv men svag da vi inte hade nagon moment- ning, om golvet passeras, se rod linje i grafen ovan.
umrorelse upp till den hégre noteringen.

En signal for kop far vi om priset ror sig upp 6ver tidigare toppar. Da ar
Vi har tva toppar vid ndstan samma niva samt en rekylbotten vid golvet det arer fritt fram fran hinder.
i trendkanalen.



PENGAR PSY

Riskhantering
Dessa kronikor ar den allra mest Idnsamma Iasningen du nagonsin
kommer att finna pa Borstjanaren!

Riskhantering och money management ar den oundgangliga nyckeln
till vinnande aktiehandel.

Las och lar hur man skall tanka och agera for att dverleva for att trada
aven i morgon! Klicka !

Borspsykologi
Det storsta hindret mot en lyckosam tradingkarriar ar du sjalv.

| vara krénikor om tradingpsykologi far du inblick i vilka psykologiska
utmaningar som maoter en trader och vad som kan goras for att dver-
vinna dem. Klicka !

Borsstrategi & borstaktik
Varje framgangsrik trader har sin egen strategi, sitt eget satt att attack-
era marknaden.

Har kan du bl. a. lasa om de olika strategier vi tillampar i vara analyser
och var trading. Klicka !

Oppna konto med
en riktig maklare

Terminer e Ravaror
Optioner * Index
CFD:er Valutor
Aktier Krypto
Obligationer

Laga avgifter, personlig maklare,
segregerat konto.

Upp till 3% ranta pa USD.

Enkelt att ta ut och satta in kapital
via SEB.

Oppna konto via Borstjdnaren, partnerkod 8947,
och ta del ov kosthadsfria kurser - f& genomtrevlige
Mark Mates som personlig maklare.

& VA=W TRADE WITH CONFIDENCE
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Huvud-skuldra-formation

Huvud

Vanster Héger
skuldra skuldra

Nacklinje

Klassisk teknisk analys: huvud/skuldra-topp
Nar en huvud—skuldra-formation har bildats skickar marknaden ett av
sina tydligaste varningssignaler — trenden har vant.

Det ar en klassisk teknisk formation som visar att képarna, som tidi-
gare haft kontrollen, bérjar tappa greppet.

Formationen kan uppsta bade vid bottnar och toppar, men det vi foku-
serar pa i dag ar hur den ser ut vid en marknadstopp — nar optimismen

ar som storst och de flesta fortfarande tror att uppgangen ska fortsatta.

Det borjar ofta med en stark rérelse uppat som formar den forsta
skuldran — en mindre topp féljd av en rekyl.

Sedan tar marknaden fart igen och skapar ett nytt, hgre toppomrade
— huvudet.

Efter det faller kursen tillbaka, men foérséker sedan annu en gang
vanda upp.

Den har sista uppgangen nar inte lika hogt som tidigare, den andra
skuldran och nar priset darefter bryter under nacklinjen, den stddniva
som forbinder de tva bottnarna, bekraftas formationen.

Det ar just har som trenden byter riktning — inte alltid tvart, men tillrack-
ligt tydligt for att erfarna analytiker ska se att marknaden har gattin i
ett nytt skede.

Fran styrka till svaghet.

Fran koptryck till saljtryck.

En huvud—skuldra-formation ar alltsa inte bara en teknisk kurva pa ett
diagram — det ar en berattelse om hur psykologin i marknaden forand-

ras: forst eufori, sedan tvekan, och till slut kapitulation.

Har kan du lasa mer!


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/2065
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Varning for Clas Ohlson!
Ovan gick vi igenom hur en klassisk huvud/skuldra-formation ser ut Sattuppen ger lite extra tyngt eftersom vi haft flera ars uppgang.
och hur den skall tolkas.

Det finns alltsa manga som kan bli riktigt besvikna om kursen borjar
I Clas Ohlson har vi en sadan sattupp men den ar inte fullbordad. Ett ticka ned.
utbrott ned under nacklinjen och vi har dock en negativ trend efter en
huvud/skuldra-formation.
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Utbrottshandel i olja
WTI-oljan fortsatter sin whipsaw-sang med falska rorelser upp samt Pa nedsidan siktar vi pa minst $40 och pa ovansidan har vi en hel del
ned utan nagon stabil langsiktig trend. starka hinder, varfor en blankning &r mer intressant an kop.

Vi har ett avgérande stdd vid tidigare bottnar samt hinder vid tidigare
topp.

Entré i olja kan bli aktuellt nar priset Iamnar denna rajong, se rod och
gron linje i grafen ovan.


mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Test%20av%20Finanskr%C3%B6nikan

Guld

R

ﬁwfﬂ JL‘WMWWW

it

AT
T I
; q#ﬂﬁ HT”H i i J UPJ gﬁm—lj] +Jﬂ11~nnumlmﬁ b
|
I

'

“u
H|

_—

ﬁﬁwﬂﬂj

HIJ
JL l{ﬁ}th ‘ nﬂ /;’
rﬂ”].,”{y H Lwn

A, |ﬂ+m
e
!

I

H I
T

L
"y 11“*j H
*fllwﬂlﬂﬂﬂﬁl

+{JT}W

01 08 15 22 29 06 13 20 2803 10 1724 0108 15 22 29 05 12 19 26 0309 16 23 30 07 14 21 28 04 11 18 2502 05 16 233006 13 2127 03 10 1824 03 10 17 24 31 07 1421 28 05 12 19 2702 09 1623 3007 14 21 28 04 11 18 25 0208 15 22 2% 05 13 20 27 03 10 17

Apr 24 May 24 Jun 24 Jul 24 Aug 24 Sep 24 Oct 24 MNov 24 Dec 24

Guldtrenden lidet mot sitt slut?
Guldet har vant ned utan att ta ut tidigare topp. Vi har en hogre botten
och en mojlig lagre topp.

Bryter kursen ned under rekylbottnen har vi alltsa en lagre lagsta och
en lagre hogsta.

Det skulle varra forsta gangen pa ett par ar som vi ser ett sadant
monster.

Jan 25 Feb 25 Mar 25 Apr 25 May 25 Jun 25 Jul 25 Aug 25 Sep 25 Oct 25 MNov 25

Fallhdjden ar hdg eftersom marknaden alltid éverreagerar och tar
priset till extremt hoge nivaer i en positiv trend eller extremt laga i en
negativ rorelse.

Men vi vet forst efterat vilka nivaer som ar extrema, kanske det ar
$4000, kanske det ar $7000!

En lagre lagsta visar i vilket fall att trenden skiftar och da ar det hog tid
att kliva av kdpta och byta dem mot blankningar.
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Birstjanaren utbildning

Biorstjanaren utbildning ‘ g
‘ _ ',;'.f.',}ﬂ“_ | Birstjanaren utbildning

_=_=~-
Dagshandel === el
s#ec< Hallenborg

Lér dig handla med CFD
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Trevlig flagga i USD/SEK

Dollarsek har fortsatt att tveka och rort sig sidledes i en tajt rajong. Fallhdjden ar fortfarande hog i USD/SEK.
Denna konsolidering kan vi trada utbrott fran; antingen kop eller blank- Ett kop kan géras om kursen bryter upp Over taket i rajongen.
ning.

Vi kan ha en positiv syn pa US-dollar men bryter priset ned ar det ett
tecken att marknaden inte ar redo for en ny uppgang.



Bitcoin
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Oversalt i Bitcoin
Bitcoin har Iange uppvisat svaghet. Vi har det klassiska monstret av en
topp och nu en fallande trend.

Vi vet aldrig hur lange en trend kommer att paga eller nar det vander,
det gar helt enkelt inte att lista ut.

Men vi kan ta ut ett stod vid $80 000 och nagot dardver ligger prisma-
let fran toppformationen. Vi kan sikta pa dessa nivaer som ett mal for
blankningar.

1 18 25 01 08 15 22 29
August 2025 September 2025

06 13 20 27 03 10 17
October 2025 Nov 25

12 19 26 02 09 16 23 30 07 14 21 28 04
May 2025 June 2025 July 2025

| dag ar priset dock 6versalt och behdver aterhamta sig fore det att nya
blankningar blir aktuellt.

Kop kan goras om vi ater far en hogre hogsta, den gréna linjen i grafen
ovan. Den som ar lite aggressiv kan dock borja kdpa om tidigare ut-
brottsniva passeras, rod linje.
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Sattupp for blankning i Nvidia

Nvidia har en mycket hdg fallhéjd och utgér nu éver 7 procent av S&P
500. Gar denna aktie ned under tidigare botten kan det vara startskot-
ter pa en ny bear-marknad aven i indexen. De 6vriga 9 aktierna som

utgor ca 33 procent av S&P 500 gick vi igenom i onsdagens webina-
rium, se har!

Malet for ett utbrott ned ligger under $100, vilket innebar mer an en
halvering av priset fran toppen. Det &r normalt med sadanna dippar i
bolag som stigit sa pass mycket som Nvidia gjort.
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Utldsare for blankning ar noteringar under den réda linjen i grafen
ovan.

Den hogre toppen visar dock att det fanns kdpare for inte sa lange se-
dan och darmed har vi inte nadgon konsolidering eller bas fore utbrottet
ned, vilket brukar vara faller vid trendskiften.


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21319
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Klassisk toppformation i Microsoft
Nu ar det snart Iage att blanka Microsoft. En Iagre lagsta och vi kan
klicka pa saljknappen.

Grafen ovan visar en klassisk topp med ett misslyckat forsok att ta ut
tidigare topp. En lagre lagsta bekraftar trenden som negativ.

Q12024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q12025

Q2 2025

Q3 2025

May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul  Aug Sep Oct Nov
Q4 2023

Ett forsta mal ligger nagot under $400 men det finns utrymme for att

aterse $250.

Det ger oss en mycket trevlig risk/reward-kvot.

Q4 2025



Dagliga uppdateringar om
marknaden, hedgefonder
och alternativa investeringar.

Historien upprepar sig
| Hasafuma Live drog vi paralleller mellan 1920-talet och i dag, en tid
da tullar, latt penningpolitik och ekonomisk nationalism testades.

Vi visade hur ett manadssparande pa 100 dollar i aktier, under nastan
tre decennier, resulterade i en forlust pa 45 % och hur kapitalet tap-
pade hela 80 % fran toppen.

Vi gick aven igenom grunderna i vara alternativa investeringsstrategier
och presenterade en diversifierad portfolj pa 99 000 dollar, dar halften

ar placerad pa aktiemarknaden.

for att se inspelningen!
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Silj och blanka Tesla
Har man inte salt Tesla ar det hdg tid att géra det pa mandag nu nar
tidigare utbrottsniva atertestas bara ett par dagar efter utbrottet.

Det ar inte positivt att kursen snabbt tittar tillbaka, det ar normailt.
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Nedgangen till den lagre lagsta kommer efter ett par manaders konso-
lidering, en trevlig sattupp som tar oss in i korta positioner.

Vander kursen upp, har vi en annu trevligare sattupp fér kdp om tidi-
gare toppar passeras.
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SEB nara lappkast
| onsdagens webinarium valde vi ut SEB som den mest kdpvarda ban- Sa lange tidigare bottnar haller bér man dock behalla kdpta positioner.
ken eftersom vi hade en tajt konsolidering och ett utbrott upp.

Det ar bara om kursen bryter ned som det blir negativt, i dag har vi en
Steg tva i sattuppen ar dock en blankning om golvet i rdjongen passe- positiv till neutral graf.
ras.

Vi ar inte dar annu men en |agre lagsta ar extra negativt efter ett falskt
utbrott upp.


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21319
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Bulten hopplos

Bulten ser riktigt dyster ut. Sedan har vi det senaste aret haft lagre lagsta och negativ trend som
visar att nagon saljer aggressivt och ar villig att ga ned i pris.

Vi har tagit med den har grafen for att visa en marknad man inte bor

spekulera i. Vi vill garna se motsatt monster fore kop; att kbparna ar aggressiva
och att priset nar hogre hdgsta som ett resultat av att nagot vill betala
Forst har vi en lang konsolidering éver manga ar som visar att en lang- allt hdgre pris.

siktig trend saknas.
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Riktig diversifiering | Aktier alltid upp? N
Sa fungerar ravarucykler


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21283

ALLT OM NODUTGANGEN
/ STOP LOSS[EY|T|

o

LAR DIG ATT BLI
UTSTOPPAD

TRADINGKLUBBENONLINE

BLANKNING?
1 \{ </ Para

o ANkAOMX BLANKA THOMAS!
anas ) KGPGULD |,

SAMMANFATTNING AV WEBINARIUM
HUR MANAGED FUTURES FUNGERAR

Vi forklarade pa ett praktiskt och pedagogiskt satt hur
Managed Futures fungerar.

TREND-FOLJANDE MODELLER

Y2

RAVAROR VALUTOR RANTOR

¥ S ull

INDEX

» Hur investeringar kan navigera
bade upp-och nedgangar

o Varfor de ofta presterar starkt
i osakra tider

¢ Hur de skiljer sig fran traditionell fondforvaltning

@ ‘
!\[Jn.INE
med Henrik' Hallenborg och Mark Mates

TREJBII&GKLUBBE

‘l%"’.'!



https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21239
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21251
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21243
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21255

66

Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
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