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Satoshi forandrade varlden

Den 31 oktober 2008 publicerade en anonym figur under namnet Sa-
toshi Nakamoto ett nio sidor langt dokument som pa ytan sag ganska
tekniskt ut, men som i efterhand visat sig vara ett av de mest betydel-
sefulla i var tid.

Mellan formler och kodfdrslag dolde sig en idé som utmanade hela det
finansiella systemet, en idé om pengar utan banker, utan mellanhan-
der, utan tillit till nagon annan an matematiken sjalv.

Det var mitt under finanskrisen, 17 ar sedan. Lehman Brothers hade
fallit, raddningspaketen haglade, och hela varlden sag hur banker som
tagit oansvariga risker nu raddades av staten och skattebetalarna.

Satoshi sag ett system byggt pa fértroende som gang pa gang miss-
brukats, ett spel dar vinster privatiserades och forluster bollades éver
pa landets medborgare. Bitcoins vitbok var hans svar — ett tekniskt
dokument, ja, men ocksa ett filosofiskt manifest.

"Jag har arbetat pa ett nytt elektroniskt betalningssystem som ar helt
peer-to-peer, utan nagon betrodd tredje part.”

Med den meningen lanserades idén om ett nytt satt att hantera varde,
utan banker, utan centralbanker, utan nagon som kunde manipulera
eller censurera transaktioner.

Det var ett radikalt forslag, inte minst for sin tid.

Satoshi beskrev hur ett natverk av datorer, sa kallade noder, tillsam-
mans kunde verifiera transaktioner och skapa digitalt guld — pengar
som inte kunde tryckas fram eller forstoras av politiker eller centralban-
ker.

Det kanske mest revolutionerande var att det bara skulle finnas 21
miljoner bitcoin — nagonsin.

En matematisk grans som ingen regering, ingen centralbank och ingen
manniska kan andra. Darmed var inflationen i praktiken avskaffad.
Ingen kunde langre "trycka mer” for att I0sa politiska kriser eller radda
daliga investeringar.

Och nar centralbanker i dag planerar sina egna digitala valutor, de sa
kallade CBDC:erna, missar de karnan i det hela: deras digitala pengar
lider av samma grundproblem som dagens sedlar — de kan skapas i
oandliga mangder.

En digital centralbanksvaluta ar inte Bitcoin, utan bara fiat pa skarm.



Bitcoin var inte bara ett tekniskt experiment. Det var en reaktion pa ett
system som gang pa gang visat sig sta pa l6san grund. Dar fértroendet
hade svikit, erbjod Satoshi matematik.

Dar institutioner hade fallit, byggde han en struktur som inte kunde
falla, ett natverk utan centrum, dar tillit ersattes av kod och konsensus.
Det var ett motangrepp mot en finansvarld dar transparens ersatts av
komplexitet och ansvar av raddningspaket.

Fran en enkel PDF vaxte nagot fram som fa kunde forutse: ett globalt
natverk, en ny tillgangsklass vard tusentals miljarder, men ocksa en
rorelse.

Bitcoin blev ett satt att tdnka; om pengar, om agande, om frihet. Det
var en paminnelse om att digitaliseringen inte bara handlar om be-
kvamlighet, utan ocksa om makt. Ironiskt nog ar det nu manga av de
banker som raddades 2008 som idag pratar om “innovation” och “digi-
tala valutor”, medan centralbanker planerar sina egna statliga krypto-
projekt (CBDC:s).

Det som en gang skapades for att undvika systemet riskerar nu att
ateruppfinnas av samma institutioner, bara med mer kontroll och min-
dre frihet.

Fragan ar inte langre om varlden kommer att bli digital, utan vem som
kommer att kontrollera den digitala varlden. Satoshi gav oss ett alter-
nativ, men ocksa ett ansvar: att valja vilken sorts digital framtid vi vill
leva i.

Sjutton ar senare lever idén vidare — och muterar.

Dar Bitcoin decentraliserade pengar, ser vi nu projekt som Bittensor

decentralisera sjalva intelligensen. Det bygger pa samma princip: att
Oppna natverk, med ratt incitament, kan bli starkare och mer kreativa
an centralstyrda system.

| stallet for att en handfull teknikjattar kontrollerar all data och berak-
ningskraft, belénas de som bidrar med berakningar och kunskap till ett
gemensamt, kryptografiskt sékrat natverk.

Det ar samma tanke, i ny tappning: att samordning utan central kontroll
inte bara ar mojlig — den kan vara 6verlagsen.

| en tid nar Al, data och algoritmer blir den nya makten ar det vart att
paminna sig om varfor Bitcoin skapades fran bdérjan.

Det handlade inte bara om pengar, utan om principer: frivillighet, op-
penhet, transparens. Om att bygga system dar reglerna ar lika for alla,
inte dar makten avgoér vem som far delta. Riktig frihet!

Nar vi nu firar Bitcoin-vitbokens 17-arsdag kan vi konstatera att Satoshi
inte bara skapade ett betalningssystem, han tadnde gnistan till en hel
era.

En era dar block for block, neuron for neuron, nya system byggs med
samma ambition: att aterge individen kontrollen dver sina pengar, sina
data och sin frihet.

Vi vet fortfarande inte vem Satoshi Nakamoto var. Men kanske ar det
just poangen. Att idén inte tillhér nagon, och darfor kan tillhéra alla.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Koll pa inflationstrenderna ar avgorande
Viktigt att ha koll pa inflationstrenderna i Sverige och USA!

inflationstakten i sverige bottnade i maj pa 0,2% (12 manaders rull-
lande) och har darefter stigit varje manad 0,7%, 0,8%, 1,1%.

Trenden ar saledes upp och da kan man inte rakna med nagra rante-
sankningar.

Samma sak i usa dar inflationen bottnade i april pa 2,3% och darefter
stigit 2,4%, 2,7%, 2,7%, 2,9% och senast 3%. Nasta torsdag 13 no-
vember kommer det en ny siffra.

Jag skulle kunna tanka mig att detta kan vara en av anledningarna till
den starka dollar da det knappast finns nagon chans till rantesankning-
ar i USA som samtidigt aven har en hégre nominell ranta.

De stora valutanedgangarna far vi nar Riks/Centralbanken paniksanker
rantan trots stigande inflation och de stora valutauppgangarna far vi
nar de hojer rantan och inflationen ar hég men pa vag att toppa ut.

Soros "hemliga” recept for en stark valuta ar "Expansiv finanspolitik
och stram penningpolitik”.

Dvs. 6kning av statens utgifter utan att hoja skatterna (dvs. 6ka statens
Ian) samt rantehgdjningar.

Detta ar en perfekt cocktail for att fa en valuta att bli stark.
— Finanskrénikan Goran Hogberg fran 7 november 2025
Finanskronikan utkommer 1-2 ganger per vecka.
Teckna en arsprenumeration for 1 999 kr — swisha till

+34 638 008 073 ange din e-postadress som avsandare.
Mejla for faktura!

Finanskronikan sedan 1985
”Jatterolig l&sning och dessutom Iénsam sa det Ionar sig pa manga
satt.”

"Unik stil, unikt innehall. Det har ar inte annu ett nyhetsbrev, det &r en
marknadskronika med sjal.”

"Klarsprak, logik och humor i samma text.”

"Finanskronikan sager det ingen annan vagar och dessutom med glim-
ten i 6gat.”

"En ovarderlig kalla for den som vill férsta marknaden pa djupet, inte
bara folja rubrikerna.”

"Tydliga resonemang, logiska slutsatser och anvandbara placerings-
strategier. Hog nival”

"Finanskronikan ar lika delar ekonomi, filosofi och underhalining, helt
unik.”

"Fa saker far en b&de att skratta och ténka, Finanskrénikan gor det
varje gang.”

"Finanskronikan ar som en bra investering, man blir bade klokare och
rikare med tiden.”

"Finanskronikan ar den mest genomtankta och oberoende résten inom
svensk formogenhetsforvaltning.”

"Andra analyser sager vad som hant, Finanskronikan forklarar varfor.”

Ta del av Finanskronikan fran 27 oktober — klicka har!


https://borstjanaren.se/images/article_images/img2025/Finanskronika_2025-10-27_.pdf

Historien upprepar sig
| Hasafuma Live drog vi paralleller mellan 1920-talet och i dag, en tid
da tullar, latt penningpolitik och ekonomisk nationalism testades.

Vi visade hur ett manadssparande pa 100 dollar i aktier, under nastan
tre decennier, resulterade i en forlust pa 45 % och hur kapitalet tap-
pade hela 80 % fran toppen.

Vi gick aven igenom grunderna i vara alternativa investeringsstrategier
och presenterade en diversifierad portf6lj pa 99 000 dollar, dar halften

ar placerad pa aktiemarknaden.

for att se inspelningen!

o
&3

_@ﬁf‘_.{l\[’l‘l‘l‘l.\.“ \['J:arlI'.\_\lll_'L(lT,_\ﬁi \
N e
S

0 ki @)

BT Play: Glom guld, kop spannmal och USD

Se in inspelning av onsdagens webinarium dar vi talade en hel del om
trendfoljande modeller och konstaterade att spannmal ar bra mycket
mer intressant &n guld.

Vi tittade ocksa pa New Wave, Investor, Kinnevik som forséker bottna
och krypto som bryter ned.

Finanskrdnikan har bara ett enda kop just nu och det ar US-dollar som
ocksa bottnar rent tekniskt.

for att se inspelningen!
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Milei vs Trump

Ofta ser vi hur bade "vanster” och "hoger” forenas i sin stravan efter att
ta en allt storre del av nationens produktion till det som Milei kallar den
politiska kasten (casta politica).

Donald Trump har pa manga satt forstarkt den federala statens makt
mer an nagon annan president under detta sekel.

Oavsett om det galler handel, immigration, brottsbekampning, sjukdo-
mar, utbildning eller utrikespolitik har Vita huset under honom blivit mer
aktivistiskt och ingripande an nagonsin tidigare.

Javier Milei daremot gar at motsatt hall.

Han skar ned budgetar, minskar antalet statligt anstallda och kapar de
byrakratiska tentakler som kvavt ekonomin i artionden.

Pa mindre an tva ar har han lyckats sanka inflationen med runt 90 %,
utraderat budgetunderskottet och lyft Argentina ur sin kroniska reces-
sion.

Landet har nu den snabbast vaxande ekonomin i hela Amerika — mer
an dubbelt sa hog BNP-tillvaxt som USA.

Reallénerna har tredubblats och fattigdomen minskat med 40 %. Efter
segern i mellanarsvalet lyser Mileis stjarna starkare &n nagonsin.

Han gjorde som han lovade — svingade motorsagen mot staten — och
folket gjorde inte uppror.

De appladerade.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Klassisk teknisk analys: trendlinjekanal
Ett av de mest grundlaggande verktygen inom den klassiska tekniska
analysen ar trendkanalen.

Denna konstrueras med hjalp av trendlinjer och visar oss var de nor-
mala och extrema nivaerna befinner sig i en graf.

Las mera har!


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/2355
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Veckan som gick pa X!

"Jag brukar alltid rada folk att aldrig ge rad.”
— P.G. Wodehouse

"Det ar inte de som rdstar som raknas, det ar de som raknar ros-
terna.”

— Josef Stalin

Henry Hazlitt skrev i Economics in One Lesson att varje generation
tvingas lara om de ekonomiska villfarelser som regeringar anvan-
der nar de genomfoér dalig politik. New York-borna star nu infor att
lara sig en hel del nya sadana “lektioner.”

Bruce Kovner:

Vad ar den konsensusposition som marknaden inte bekraftar?
Jag skulle saga att det ar "dollar-debasement-traden” — den all-
mant spridda uppfattningen att den amerikanska dollarn star infér
en kraftig férsvagning.

Aktivism ar ofta ett satt for manniskor utan verklig nytta att kanna
sig viktiga, aven nar resultatet blir det motsatta for dem de sager
sig vilja hjalpa och skadar samhallet i stort.

— Thomas Sowell

For att saker ska foérandras, maste du foérandras. For att saker ska
bli battre, maste du bli battre.

Utan marknadspriser pa kapitalvaror kan socialistiska planerare inte
jamfoéra alternativ och kaos blir det oundvikliga resultatet.

Utdelningsstrategier presterar val i tider av kapitalinfléden och opti-
mism — men tappar nar likviditeten avtar och sentimentet vander.

En Gold Miner kan falla 50% utan att anses ha brutit en lang upp-
trend och da kommer den stora fragan: Hur manga saljer inte efter
50% nedgang? Det ar mycket vanligt att man gor sa. Darefter
fortsatter naturligtvis uppgangen. — Finanskronikan

De sa kallade “greedflation”-kommentatorerna &r igang igen och
havdar att foretagens vinster driver inflationen. Det ar en logisk
omojlighet. Vinster kan paverka prisnivan pa enskilda varor, men
inflation ar alltid ett penningfenomen — ett resultat av att penga-
mangden vaxer snabbare an produktionen.

DOLD INFLATION | USA?

Livsmedel har en inflation pa 4% och om man tar kott, fisk och a4gg
samt icke alkoholhaltiga drycker ar inflationen pa detta éver 5%.
Officiellt har usa 3% inflation och de har samma inflationsmal som
manga andra, inkl. sverige, dvs. 2%. 2026 kan mycket val bli ett
ar med inflationsstorm och fed blir da tvungen att hdja rantan och i
och med detta sa far dollarn en kraftig uppgang.

Crypto 10 indexet ser inte sa trevligt ut for kdpare, lagre topp visar
svagt intresse fran kdparna, en lagre botten visar stort saljintresse,
att saljarna ar beredda att ga ned i pris. Bull-marknaden har nu
skiftat till en bear-marknad = ett klimat dar man inte bor vara for
aggressiv med kdpknappen.

Ett bra satt att exponera sig mot en starkare US-dollar ar att inves-
tera i vara alternativa investeringar som ar dollarbaserade. Mojlig-
heten finns dock att byta US-dollar mot euro eller brittiska pundet.
Mer om detta pa torsdag kvall kl 20:00 i Hasafuma live (Hallen-
borg & Sandstrom Fund Management AB), se har!

Konstgjord kredit orsakar depressioner; marknadens likvidation ar
botemediet.

"Sjalviskhet, i dess ratta bemarkelse, ar inte att trampa pa andra
— utan att vagra lata sig trampas pa. Det ar att erkanna sitt eget
varde och leva i enlighet med det.”

— Ayn Rand, (The Fountainhead)

Ta del av vart investerarbrev, mejla sa lagger vi upp dig pa listan
henrik.hallenborg#borstjanaren.se

Manskligt handlande hittar alltid ett satt att undkomma varje forsok
till social ingenjorskonst och bevisar gang pa gang att individen
alltid agerar i sitt eget intresse, vilket alltfor ofta star i konflikt med
statens. Det ar en insikt som vissa forst nu borjar upptacka, men
som den Osterrikiska skolan férstod redan for lange sedan.

En bra indikator som rér sig fore borsen i stort ar HYG (Junk Bonds
= hogranteobligationer). De borjar ofta falla fore bdrsen gor det.

"Den stora pengen tjanas inte genom att kopa ratt vid ratt tidpunkt,
utan genom att sitta kvar nar du har ratt.”

— Jesse Livermore
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Vad gor FED egentligen?
Finanskronikan forklarar.

Starta testperiod
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BT-folket - jakten pa rod oktober

Mamdanis férutsagbara resultat

Det rader ingen tvekan om att Mamdani kommer att genomféra en rad

misslyckade atgarder nar han blir borgmastare i New York.
Investerarbrev fran Hallenborg & Sandstrom Fund Management
Resultaten ar fullt forutsdgbara — men det kommer inte att spela nagon
roll for hans politiska anhangare, eftersom hans kandidatur redan fatt
drag av en kult.

Ur innehallet:

» BT-folket — jakten pa gron oktober

* Gold Bug +17% i sep

* Hot Commodities +10%

* Bra lage i kryptoprogrammen

* Rotschilds pelare

* Traffarna i Algarve, London och Fuengirola

Bostadsbristen kommer att forvarras, det befintliga bostadsbestandet
kommer att forfalla, kollektivtrafiken forsamras — och Mamdani, AOC,
Sanders och The New York Times kommer att skylla pa kapitalismen
och anvanda problemen som argument for annu mer statlig kontroll.
Las har, trevlig lasning! Anda &r dessa kommande ekonomiska skrackscenarier bade ound-
vikliga och, paradoxalt nog, ekonomiskt nédvandiga, aven om de som
orsakar dem aldrig kommer att erk&nna vad de gjort.

— Finanskronikan
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Positiv trend i OMXS30

OMXS30 befinner dig i en rekyl ned mot en stigande dagstrend.
Tidigare rekylbotten och golvet i den stigande trendkanalen ar nu en
avgoOrande niva.

For noteringar under detta omrade skulle skifta dagens positiva bild till
negativ.

Som vi konstaterade forra veckan var uppgangen till tidigare topp sva-
gare an tidigare vag, vi hade en svag divergens.
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Det forutspar inte ett trendskifte men signalerar forsiktighet eftersom
képarna inte var lika aggressiva i den senaste uppgangen som férega-
ende.

Fortsatt kop galler i indexet aktier som bildat intressanta sattupper.
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Kop spiken i S&P 500

S&P 500 brét i fredags ned under golvet i den stigande trendkanalen. En kortsiktig signal for kop pa spiken far vi om fredagens hogsta pas-
seras pa mandag.

Det ar en signal om att saljarna vaxer till sig men saljsignalen kommer

forst om tidigare botten passeras. En naturliga stopp ligger nagot under fredagens lagsta.

Trendlinjebrott ar vanligt i en positivt trend.

Pa kort sikt hade vi dock en “reversal” i fregads, en spik visar att det
fanns kopare under golvet.



Nasdaq 100
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Kopsattupp i Nasdaq 100
Samma sattupp som vi har i S&P 500 fick vi i Nasdag 100 som i fre- Nodutgangen placeras nagot under fredagens lagsta.
dags brét ned under golvet i trendkanalen men stadnde hogt.

Forsta mal ligger pa ett atertest av tidigare topp.
Kdparna tog ater kontrollen och da det handlar om en rekyl ned mot
trenden, har vi en kortsiktig sattupp for kop om fredagens hdsta pas-
seras.
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Dow Jones
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Kop Dow Jones pa kort sikt
Likt Nasdaq 100 och S&P 500 har vi en sattupp fér kdp i Dow Jones
efter fredagens helomvandning.

| Dow Jones have vi ett test av golvet i trendkanalen, varifran det se-

dan vande up

Pa kort sikt ligger stoppen under fredagens lagsta men positioner pa
langre sikt bér man ge mer utrymme.
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Forst om bottnen fran borjan av oktober passeras ar det dags att gora
exit pa lang och ga kort.



BT-SKOLAN

Klassisk teknisk analys
Den sk tekniska aktieanalysen bygger pa studium av grafer och grun-
derna identifiering av trender.

gar vi igen i den klassiska tekniska analysen,
dvs det som farfar gjorde utan datorernas hjalp.

Derivat

Utbudet av derivatinstrument har exploderat pa senare ar. Optioner,
terminer och warranter har fatt sallskap av CFD:er, ETF:er, Open End
Certifikat mm.

och forklarar férdelar och risker med produk-
terna.

Bosse Borstjanare
Bosse Borstjanare besvarar Iasarbrev och ser till att hjalpa dem som

pa olika satt hamnat i trdngmal eller bryderier pa borsen.

for mindre erfarna aktiespekulanter.

HANDLA KRYPTO
TILL LAGA AVGIFTER!/

\ ;

MER INFORMATION HAR 1

(MARK MATES PERSONLIG MAKLARE)

OPPNA KONTO VIA BORSTJANAREN,
PARTNERKOD 8947, OCH DELTA |
BORSTJANARENS UTBILDNINGAR
KOSTNADSFRITT.

NYHET: CANDLESTICK - PA MITT SATT
AVATRADE
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Koplage i USD/SEK

Dollarsek stiger nu upp 6ver tidigare topp efter ett misslyckat forsok Men just nu far vi till en mycket trevlig risk/reward-kvot med ett mal pa
att ta ut tidigare botten, vilket innebar att vi har en kortsiktig sattupp for toppen fran borjan av aret.
kop.

Det ar dock pa kort sikt, forst om augustitoppen passeras har vi ett
trendskifte pa lite langre sikt.
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WTl-olja
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Svagt negativt i olja
Det tekniska laget i WTl-olja ar svagt negativt med en rekyl upp mot Ovanfor har vi gott om hinder fran narliggande noteringar.
tidigare stdd och utbrottsniva.

Kop blir aktuellt forst om tidigare topp passeras, gron linje i grafen
Har har vi en andra chans att blanka. ovan.

Riktigt negativt blir det forst om oktoberbottnen passeras, darunder ar
det fritt fran stod.
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Rekyl mot trend i bitcoin
Bitcoin har ater varit nere under $100 000 och darifran stigit nagot. Trendfdljare kan istallet séka blankningar.

Den gréna linjen vid tidigare topp i grafen ovan, visar nar nya kp kan

Men uppgangen ar nu en rekyl fran en lagre botten inom en fallande
bli aktuella. Noteringar dar och vi kan ater blicka mot $150 000.

trendkanal.

Vi har gott om motstand ovanfér och sa lange trenden ar negativ ar det
inte aktuellt med nya kop.
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Buliflagga i guld
Nu har vi antligen en intressant sattupp att trada i guldet, en bull-flagga
d.v.s. en konsolidering.

Vi kan nu kdpa utbrott upp eller blanka om det blir ned.

Fran denna rajong har vi bra risk/reward-kvot bade fér képta och blan-
kade.

Feb 25

Mar 25 Apr25 May 25 Jun 25 Jul 25 Aug 25 Sep 25 Oct25

Pa ovansidan siktar vi pa ett atertest av tidigare topp, blir det ned ar
den stignade trendlinjen ett mal fér blankade.
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Rekyl upp i ethereum

Efter en uppgang pa 259 procent har ethereum rekylerat ned med 38
procent, en vanlig dipp dar ca 50 procent av tidigare uppgang radera-
des ut.

Trenden ar dock fallande och det ar ingen bradska med nya kop.

Noteringar under kanalgolvet visade pa en extremt stark rérelse ned.

Tidigare stdd utgér nu motstand, starka hinder.

Den som ar aggressiv blankar rekylen upp.
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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