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Milei, valnederlag och den argentinska tragedin

Argentina har sedan decennier befunnit sig i en ekonomisk och politisk
spiral — en nedgang som stracker sig atminstone 70 ar bakat i tiden
(atminstone relativt sett gentemot andra lander) dar I6ften om valstand,
sociala program och statliga interventioner ofta har gatt hand i hand
med hyperinflation, skuldkriser och institutionell korruption.

In pa scen trader Javier Milei, libertariansk outsider, som i slutet av
2023 svor att bryta med “bubbel-ekonomin”, sluta pumpa ekonomin
med falska stimulanspengar och sluta latsas att staten hade pengar att
Odsla.

Vem ar Javier Milei?

Javier Gerardo Milei, ekonom och politiker med libertarianska idéer,
vann presidentvalet och tilltradde den 10 december 2023. Han ar
starkt influerad av den 6sterrikiska skolan, sarskilt av Friedrich Hayek,
Murray Rothbard och Ludwig von Mises. |deologiskt beskriver sig Milei
som anarkokapitalist — inspirerad av Rothbard.

Han har gjort sig kdnd som en politiker som vill skara radikalt i statens
resurser: minska statliga subventioner, krympa byrakratin, reducera
skatter (han lovade exempelvis att sanka dem med upp till 90% for
vissa delar) och foreslagit att centralbanken ska stangas.

Boken End the Fed av Ron Paul uppfattades av manga som extrem
nar den gavs ut 2009. Men i takt med att allt fler har fatt upp 6gonen
for hur centralbankerna fungerar och snedvrider prissattningen pa
pengar framstar idén om att avskaffa centralbanken inte langre som
lika radikal. Det verkligt extrema ar i stallet att lata en aktor ha ratt att
inflatera valutan for att gynna en liten grupp i samhallet. (Las aven
artikeln "Vem tjanar pa inflationen? Inte du!”.)

Mileis forsta stora mal var att ddmpa inflationen, som under férega-
ende ar hade skjutit i hdjden till hundraprocentniva eller mer.

Han boérjade med att starkt begransa statliga utgifter, minska subven-
tioner, sanera offentliga finanser och férsdka stabilisera valutan. Resul-
tatet ar att inflationen enligt vissa officiella siffror sjunkit till omkring 2,7
% manatligen fran mycket hdga nivaer.

Billigare hyra

| december 2023 avskaffade Javier Milei den tidigare hyreslagen ge-
nom dekret 70/2023. Den gamla lagen hade satt tak for hyreshéjningar
och infort strikta skyddsregler for hyresgaster, men ocksa gjort det allt
mindre I6bnsamt for fastighetsagare att hyra ut.

Med avregleringen forsvann dessa begransningar och marknaden
Oppnades pa nytt.

Effekten l1at inte vanta pa sig. | Buenos Aires 6kade utbudet av hyres-
bostader dramatiskt — flera rapporter talar om mellan 170 och 200
procent fler annonserade lagenheter an tidigare.


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21292

Pl6tsligt borjade den bostadsbrist som lange plagat staden att latta,
och obalansen mellan utbud och efterfragan skiftade snabbt.

Samtidigt foll hyrorna i reala termer — alltsa justerat for inflation —
med mellan 20 och 40 procent, beroende pa omrade. For hyresgaster
innebar det att boendekostnaden faktiskt sjonk, aven om de nominella
hyrorna i pesos pa vissa hall fortsatte uppat.

Manga fastighetsagare tvingades till och med sénka sina priser i pesos
nar intresset uteblev. Det skapade en paradox: listpriserna kunde stiga,
men det hyresgasterna i praktiken betalade — matt i kdpkraft — blev
anda lagre.

Reformen blev darmed ett tydligt exempel pa hur en avreglerad mark-
nad kan forandra spelplanen. Dar den gamla lagen kvavde incitamen-
ten att hyra ut, skapade Mileis ingrepp en vag av nya kontrakt, 6kad
konkurrens och i slutanden lagre hyror.

Argentinas 70-ariga nedgang

Den nedgang som manga politiska kommentatorer talar om, hand-
lar dels om att Argentina ar 1900-1930 horde till de rikare landerna i
varlden (h6ga inkomster per capita, stor export av jordbruksprodukter,
etc.).

Men fran 1930-talet och framat bérjade landet f& ekonomiska problem:
politisk instabilitet, militdra kupper, protektionism, importsubstitution
(som tenderade att dverreglera industrin med ineffektivitet som resul-
tat), stigande statlig skuld, inflation och vaxande sociala divisioner.

Under 1970- och 1980-talen accelererade problemen: inflationen blev
kronisk, flera ganger hyperinflation, skuldsattningar, valutaspeglar som
spruckit, och aterkommande ekonomiska kriser.

Argentinas tillvaxt per capita har under langa perioder stagnerat eller
till och med krympt relativt jamforbara latinamerikanska och utvecklade
ekonomier.

Det ar denna historiska bérda Milei sager sig vilja bryta: ett system
med statlig inblandning, stort beroende av subventioner och en infla-
tion som grépt ur manniskors kdpkraft.

De politiska eliterna — administratérer, korrumperade politiker, maktiga
jordagare och valanslutna foretag — har lange levt gott pa att halla fast
vid status quo, istallet for att driva fram den tillvaxt och férandring som
landet sa desperat behdver.

Valet i Buenos Aires-provinsen

| borjan av september 2025 holls viktiga provinsiella lagstiftande val
i Buenos Aires, Argentinas mest folkrika provins och en politisk knut-
punkt.

Mileis parti, La Libertad Avanza, stallde upp men forlorade stort mot
det peronistiska partiet. De fick cirka 34 % av rosterna, medan mot-
standarna fick ungefar 47 %.

Detta val sags av manga som ett test av Mileis popularitet — inte bara
som lokalprovinsval, utan som en fingervisning infér de nationella va-
len i oktober 2025, och givetvis med sikte pa presidentvalet 2027.

Forlusten signalerar att trots vissa ekonomiska forbattringar — framfér
allt i inflation och budgetdisciplin — har manga valjare samtidigt kant av
tuffa konsekvenser med stigande arbetsldshet och minskad képkraft.

Dessutom véxer kritiken mot nedskarningar i vard, utbildning och of-
fentliga tjanster.

Valforlusten ar alltsa ett tydligt politiskt bakslag, nagot som tvingar Milei
att revidera sin retorik och strategi gentemot politiska motstandare och
delar av allmanheten han riskerat alienera.



Har bubbelekonomin dott?

Har blir bilden mer komplex an den idealiserade versionen: Ja, Milei
har vant sig mot stimulanspolitik och inflation, och ja, han har férsokt
bryta med "nagot for ingenting”-kulturen.

Men motkrafterna ar starka — marknaderna, investerarna, fackféren-
ingarna, peronisterna och de grupper i befolkningen som lange dragit

nytta av de gamla systemen.

For manga har dessutom priset for reformerna blivit hogt i form av

arbetsloshet, forsamrad kdpkraft och nedskarningar i offentliga tjanster.

Samtidigt aterstar stora I6ften om omfattande skattesankningar och
avregleringar.

Reformerna ar annu inte fullt genomférda eller testade i praktiken, och
fragan ar om de kan frigéra den dynamik som bade starker Mileis po-

pularitet och ger Argentina en verklig chans att ta sig ur sin langvariga
kris.

Vem plundrar — och vad star pa spel

De “plundrare” som ofta pekas ut ar de politiska och ekonomiska eliter
som har dragit nytta av inflation, subventioner, politisk instabilitet och
statliga monopol: stora arbetsgivare med nara band till staten, med-
iebolag, vissa fackforeningar och offentliga sektorns klientelistiska
strukturer.

Dessa grupper har ofta kunnat skydda sina férmaner — priser, upp-
handlingar, kontrakt, import/exportskydd —, medan vanliga manniskor
tappar i kopkraft.

Om Milei forlorar det nationella valet 2027 riskerar dessa grupper att
aterta inflytande: att ater inféra subventioner, slappa regler, stimu-
lanspaket, statliga interventioner och inflation som verktyg for att dolja
skulder och undvika strukturella reformer.

Valet blir alltsa inte bara en fraga om vem som ska styra, utan om
vilken typ av ekonomi landet vill ha: en med stram budget, marknads-
orienterade reformer och liten stat, eller en med expansiv stat som for-
sOker kopa lojalitet, halla uppe konsumtion och sociala program — men
till priset av inflation, skulder, 6kade klyftor dar de rika blir rikare och de
fattiga fattigare.

Javier Milei representerar ett radikalt forsok att bryta med Argentinas
cykliska depressioner och inflationer. Han lade korten pa bordet: “vi har
inga pengar.”

Inte fler Idgner om stimulans, inte fler populistiska |6ften som aldrig kan
finansieras. Men politik ar inte bara ekonomi — det ar framfor allt ett
spel om ord, |6ften och illusioner.

Och har ligger paradoxen. Valjarna rostar inte pa den som talar klar-
sprak, utan pa den som lovar mest. Den som kan ljuga bast, mala upp
de vackraste bilderna och utlova omedelbar lattnad. Retoriken blir
viktigare an verkligheten.

Ekonomiska lagar kan inte trollas bort. Man kan inte f& nagot for ing-
enting. Men folket orkar inte vanta pa beléningen; de vill ha allt har och
nu, aven om det ar omdjligt. Nar reformer smartar i det korta loppet
blir talmodighet en bristvara, och det politiska trycket att atervanda till
gamla, destruktiva monster vaxer.

Om Milei haller kursen, fortsatter reformera och lyckas leverera synliga
resultat — aven for de mest utsatta — kommer han att bryta den 70-ari-
ga nedgangen. Men om missndjet vaxer, om eliterna atertar kontrollen
och aterstaller systemet till det gamla, da fortsatter forfallet. | grunden
handlar det inte om politik, utan om att forsta och respektera de ekono-
miska lagar som inget land kan undkomma.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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“Det finns inte sarskilt mycket skrivet om Wall Street som Wall Street-
folket sjalva tror pa.”
I | — The Money Game, A. S. (Adam Smith / George Goodman)

e g —
- gl ; , The Money Game av Adam Smith (pseudonym fér George Goodman)
AL I_}"_R'\]'j‘ [1VA NATIONAL- ar en klassiker inom finanslitteraturen fran 1960-talet.
INVESTERINGAR EKONOMI |
Boken blandar humor, psykologi och marknadsinsikter pa ett satt som
d r— Y gor den tidlos.

f g’ Forfattaren visar hur marknader i grunden handlar mer om manskligt
< , beteende an om siffror och modeller. Det ar lika mycket en berattelse

)J : om manniskor, kanslor och flockbeteende som om pengar.

i — Rekommenderas varmt for alla som vill forsta spelets regler bakom
' kulisserna pa Wall Street.
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Wealth Over Time — SEK (2011-2025)
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Event pa torsdag kl. 20:00

Pa torsdag kl. 20:00 ar det dags igen for HASAFUMA Live, dar vi
presenterar resultaten for vara alternativa investeringsmodeller under
september och svarar pa fragor.

Vi gar aven igenom grafen ovan — 13 ar av verklig handel med ett
auditerat track record som visar en genomsnittlig avkastning pa drygt
20 % per ar i svenska kronor.

Fore avgifter ligger snittet pa 27 %.

De forsta aren byggde strategin helt pa trendféljande modeller.

Fran 2018 integrerades algoritmer for att jamna ut kurvan — nagot som

lyckats val. Nar trendféljande haft det tufft i trendlésa marknader har
den algoritmiska handeln stéttat upp resultaten.

B ©
15 ,LQ’L

| ar ser vi det motsatta: trendféljande har levererat starkt, medan algo-
ritmerna befunnit sig i en svagare fas.

Anda fortsatter totalavkastningen uppét.

Det ar denna kombination som kommer att utgéra grunden for var
Commodity Pool, planerad att lanseras vid arsskiftet.

En Commodity Pool &r en amerikanskt reglerad och listad hedgefond
dar investerare kan kdpa andelar.

Har du inte registrerat dig till HASAFUMA Live an? Gor det har!
Fragor? Kontakta garna forvaltaren direkt:
Henrik Hallenborg

Henrik.Hallenborg@hasafuma.com

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat. Investeringar
innebar risk, vardet pa investeringar kan bade stiga och falla.


https://register.gotowebinar.com/register/5561122429479651851
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STROKI SETTUP

Nolato
NCAB
Volvo Cars

Se inspelningen av var marknadsgenomgang

BT Play: Overképt bull-marknad
Se inspelningen av var marknadsgenomgang:

Vi gick igenom en kortsiktig kdpsetup i Bitcoin och Ethereum, konsta-
terade att HM, guld och Nasdaqg 100 ser attraktiva ut vid rekyl och att
OMXS30 samt SAAB erbjuder intressanta kdplagen.

Vi diskuterade aven varfor FOREX-marknaden ar mer intressant an pa
lange och analyserade nya sattupper i Nolato, NCAB och Volvo Cars.

Klicka for att ta del av en inspelning!

HANDLA KRYPTO
TILL LAGA AVGIFTER!,

0

[ MER INFORMATION HAR }

(MARK MATES PERSONLIG MAKLARE)

OPPNA KONTO VIA BORSTJANAREN,
PARTNERKOD 8947, OCH DELTA |
BORSTJANARENS UTBILDNINGAR
KOSTNADSFRITT.

NYHET: CANDLESTICK - PA MITT SATT
AVATRADE


https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21293
https://borstjanaren.se/images/article_images/img2025/Utbildning_2025/Utbildningar_2025_v1.pdf
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21293

TACK for alla likes och retweets pa X!

Veckan som gick pa X!

» "Pengar ar inte roten till allt ont. Pengar ar ett medel for frivilligt
utbyte — det ar tvanget som ar ondskans rot.”

— Ayn Rand, Och varlden skalvde (Atlas Shrugged)

* Nar staten forsoker halla nere hyrorna och skydda manniskor som
inte betalar fran att bli vrakta, skapar man bostadsbrist — vilket i
forlangningen driver upp priserna for alla.

* Om du inte skapar din egen livsplan, hamnar du latt i nAgon annans.
Och vet du vad de har planerat for dig? Inte mycket.

* LORD GORING: "Ingen ar oférmdgen att gora nagot dumt. Ingen ar
ofdrmdgen att gora nagot fel. Man ar svaga. Vi begar alla misstag.
Det som gor en man till en man ar vad han gér nar han har gjort ett
misstag.”

— Oscar Wilde, An Ideal Husband

* Mainstream-ekonomer rattfardigar skapandet av Federal Reserve
eftersom de havdar att en vaxande ekonomi, sarskilt banksyste-
met, “behdver” atminstone viss inflation.

» | 1200-talets Italien konkurrerade tva olika guldmyntenheter med
varandra i den medeltida italienska ekonomin.

» Hur definierar vi rattvisa? Murray Rothbard havdade att den kommer
fran naturlag, inte fran statliga dekret.

» Den keynesianska ortodoxin havdar att nedskarningar i de offentliga
utgifterna innebar mindre "aggregerad efterfragan”, och att mindre
"aggregerad efterfragan” leder till recessioner. Den ekonomiska
verkligheten visar dock att detta ar en felaktig teori — nagot som
Osterrikiska ekonomer har vetat lange.

*  Om USA ville avsluta sina handelsunderskott... och 6ka den inhem-
ska produktionen... skulle det kunna géra det enkelt.

Man skulle helt enkelt aterga till den "Gyldene Regeln.”

En arlig, guldbackad dollar skulle tvinga Federal Reserve att balan-
sera den federala budgeten. Darefter skulle amerikaner inte kunna
"trycka” sig till rikedom.

De skulle behdva tjana den... genom att producera saker de kunde
salja.

"Valfardsstaten handlar i grunden inte om folkets valfard — den
handlar om elitens ego.”
— Thomas Sowell

"Det ar inte antalet ganger du har ratt som gor dig rik, utan storleken
pa dina vinster nar du har ratt och dina forluster nar du har fel.”
— Jesse Livermore

Flest utflyttade medborgare har de Anglosaxiska landerna med
Storbritannien som ledare av denna liga med 12% utflyttade. ATT
"ROSTA MED FOTTERNA” &r en mycket bra metod och p4 samma
gang civiliserad och "Anti Violence”.

Keynesianska ekonomer havdar att statliga budgetéverskott ar na-
tionellt sparande, men det ar verkligt sparande som driver kapital-
bildning. Ett dverskott betyder bara mer intakter till staten, inte till
den privata ekonomin.

"Det ar inte synd om den manniska som har for mycket, utan om
den som tror att han har ratt till det nagon annan har skapat.”

— Ayn Rand

"Betala som du gar” fungerade som en drom nar det fanns fyrtio ar-
betare per pensionar, men ser nu ut som en Enron-bokféringsbluff
for dagens unga arbetare — varje tva av dem kommer att subven-
tionera varje pensionar.

"Den nuvarande situationen kan jamféras med de mest extremt
Overvarderade perioderna i historien.”

—John Hussman

Marknaden belénar inte aktivitet — den beldnar ratt tajming med ratt
forberedelse.

Krypto bryter ned, svaghet i manga altcoins, mojliga toppformatio-
ner. MEN dessa toppformationer férutspar inte en bear-marknad,
traffsakerheten ar 1ag. Det get en signal att vara forsiktig med
kopta infor en mojlig bear-marknad. Manga stora rorelser upp bor-
jade med en sista fejkad rorelse ned. Om sa blir fallet denna gang,
kommer vi ater att vara aggressiva kdpare men inte just nu och
inte till dagens pris. Vi vantar pa hogre priser fore kop.
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Kop OMXS30 nu!
OMXS30 kampar fortfarande med tidigare toppar och det avgérande Att priset inte fortsatte upp mot en hogre hdgsta direkt vid utbrottet ar
motstandet. Vi har redan haft ett utbrott upp till en hdgre hégsta och inte negativt eller onormalt.
darmed ocksa signalen for att képa.
Ibland kan det de upp till veckor innan den riktiga rérelsen kommer.
Trendféljande bor ligga lang och sikta hdgt, pa en traff av den 6vre
trendlinjen. Forst vid en lagre lagsta vander vi blickarna nedat och
stoppar ut oss fran kopta.
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Nasdaq 100 kopvard pa svaghet
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Den senaste vagen upp i Nasdaqg 100 var stark, upp till taket i den po-
sitiva trendkanalen. Fran ett 6verkopt lage har indexet inlett en normal
rekyl ned mot lite mer normala och kdpvarda nivaer.

Forsta dippen efter en momentumrorelse upp till taket i kanalen, ar
alltid kopvart eftersom vi sallan far omvéanta V-formationer som toppar.
Nastan alltid far vi ett forsok till atertest av tidigare topp fore det att
trenden skiftar.

Optimalt och 6nskvart skulle vara om rekylen ned nar tidigare utbrotts-
niva eftersom vi da far till en bra risk/reward-kvot med en stopp nagot
under tidigare botten.

For att inte missa entré pa rekylen, kan man kdpa mindre positioner i
omgangar under dippen.
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Guldet pa vag till manen, avvakta!
Det ar inte mycket vi kan goéra i guldet just nu da priset ar kraftigt over-
kopt efter en otroligt stark uppgang.

Rekyler ned ar sa klart kdpvarda men som med de flesta ravaror ar det
svart att komma in pa rekyl da dessa marknader inte tittar tillbaka lika
ofta som aktieindex och enskilda aktier.

May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Q2 2024 Q3 2024 Q42024 Q12025 Q2 2025 Q3 2025

Skulle guldet uppvisa svaghet och nu falla tillbaka, ar det dock képvart
och ju kraftigare nedgang desto trevligare lage for kop.
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Dollarn uppvisar styrka

Nu ar det snart dag att kdpa US-dollar mot de flesta storre valutor. Dol- Lang US-dollar &r en mycket intressnat affar eftersom kursen varit
larindexet stiger fran ett misslyckat forsok att ta ut tidigare botten. Det nedpressat en langre tid. Marknaden brukar alltid Overreagera sa nar
sager oss att saljarna inte var lika starka som tidigare, en positiv signal det val vander kan det ga snabbt at andra hallet.

for US-dollarn.

For att tajma kop kan vi anvanda oss av den grona linjen i grafen ovan.
Om kdparna nu tar kursen upp over tidigare topp, ar de helt enkelt
starkare an séljarna och da kan vi kdpa med den nya trenden.
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Snart ny ATH i silver
Priset pa silver noteras dver taket i den positiva trendkanalen. Képarna
ar desperata och trenden stark.

Varfor? Réatt eller fel?

Det ar fragor vi inte fragar oss som trendfdljare, vi foljer helt enkelt
bara med upp!

Jan Feb  Mar  Apr

Jul Aug Sep  Oct Mov  Dec Jan Feb  Mar Apr o May Jun Jul Aug Sep  Oct
Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

De alternativa investeringsprogrammen Hot Commaodity och Gold Bug
ar fully loaded i silver, vilket innebar att vi har maxposition; en betydan-
de lang position som tagit modellerna upp med 6ver 20 procent bara i
september.
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Ny blankning av US-dollar mot kronan

Medan dollarindexet vant upp fran ett misslyckat forsok att ta ut tidi-
gare botten har USD/SEK vant upp fran en lagre lagsta och atertestar
nu tidigare utbrottsniva som motstand.

Vi har alltsa en sattupp for att blanka dollarn med trenden.

Aug Sep Oct Nov

32023

042023

Q12024 Q2 2024 03 2024 Q42024 Q12025 Q2 2025

Vart att notera ar dock att det ar bara kronan som uppvisar detta
modnster mot US-dollarn, alla major-par ser toppiga ut.

Q3 2025

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MWov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
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Bitcoin mot avgorande
Bitcoin fortsatter att tveka och ror sig sidledes till svagt ned. Men en lagre lagsta och vi far en bekraftelse pa att trenden ar negativ

och da blickar vi mot $100 000.
Men snart kan vi fa ett avgérande och det ar vid tidigare botten som nu
testas.

Vander priset upp utan en Iagre lagsta och tar ut tidigare topp har vi ett
fint kbplage som vi konstaterade i onsdags.
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Koép olja lite forsiktigt

WTI-oljan bryter nu upp fran en liten miniflagga och kan darmed kopas. Vi spekulerar dock bara pa nedgang om priset verkligen faller och da
noterar lagre lagsta.

Onskvart hade varit att det blev ned eftersom det givit oss en battre

sattupp. Just nu ar det kdparna som styr pa kort sikt och darmed ar det bara
képknappen som ar aktuell.

Ovanfér har vi mangder med narliggande hinder medan inunder ar det

fitt fran stod.
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Vad gor FED egentligen?
Finanskronikan forklarar.

Starta testperiod
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Tajma ett fynd i Eolus

Eolus ar ett bolag inom energisektorn med fokus pa férnybar energi.
De arbetar med utveckling, byggnation och drift av anlaggningar for
vindkraft, solenergi och energilagring.

Tydligen gar det inte nagot vidare for foretaget, nagot star inte ratt till
och darmed bér man inte fundera pa kép. Men det finns alltid en chans
att man lyckas vanda skutan och om det sker lar valinformerade kdpa
forst.

Med deras kop slutar priset gora lagre lagsta eftersom det i princip blir
arbitragevinster att kopa nagot undervarderat.

Nar priset nar en hogre hogsta ar det ett tecken pa att intresset, av
nagon anlening, for kop ar hogt och det ar nar man boér fynda i Eolus.

Sa kop Eolus men vanta pa hogre priser!

(o]
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Lagt intresse for Xano, kop hogre topp

Xano verkar inom tekniksektorn med inriktning pa industriell automa- Vi har dock en niva for kop, tidigare topp, gron linje i grafen ovan.
tion och datainsamling. Bolaget utvecklar och tillverkar mjukvara som

anvands av foretag och institutioner med behov av avancerade 16s- Noteringar dar och vi kan kdpa pa ett trendskifte nar kdparna atertar
ningar for évervakning och styrning. kontrollen efter en fleraarig bear-marknad.

Aktiekursen har gatt fran 200 kr ned till 40 kr, sa intresset for foretagets Men bara vid en hogre hdgsta ar kop aktuellt.

tjanaster har troligen inte varit sa stort. Det ar inte omgjligt med ytterli-
gare en halvering av priset med den negativa trenden.
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Koplage i VNV Global
VNV Global ar ett investmentbolag som inriktar sig pa langsiktiga
investeringar, framst i onoterade bolag pa bade utvecklade marknader

och tillvaxtmarknader.

Under 2021 rasade kursen kraftigt och snabbt men sedan har vi sett
en lang konsolidering mellan tidigare toppar och bottnar.

May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar

Aug Sep Oct

Aug  Sep Oct  Mov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
Q3 2025

Apr May Jun Jul
Q3 2024 4 2024 Q12025 Q2 2025

Q1 2024 Q2 2024

Det innebar potential for en stark trend. Och den boérjar med en hogre
hogsta. Grafen ovan visar potentialen i forhallande till risken.

Da vi redan haft utbrottet upp Over tidigare topp, men kursen fortfa-
rande ligger kvar, gar det bra att kdpa direkt pa dagens niva med en
tidshorisont pa 4-12 manader.
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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