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Vem tjänar på inflationen? Inte du!
Grafen ovan visar inflationstakten i USA från 1913 fram till idag, mätt 
som årlig förändring i KPI. Det första man lägger märke till är att infla-
tionen nästan alltid är positiv. 

De få gånger den varit negativ (deflation – markerat i rött) är undantag 
snarare än regel, och nästan alltid i samband med stora kriser.

Det här är inte en slump. Inflation är i praktiken en dold skatt – en över-
föring av köpkraft från den som sparar eller lever på fasta inkomster till 
den som trycker pengar eller sitter nära pengaflödet.

Precis som kungar och furstar förr i tiden tog ett mynt, stämplade om 
det och blandade ut silvret med billigare metaller, fungerar dagens sys-
tem på samma sätt: man minskar värdet på valutan bit för bit. 

Skillnaden är att det idag sker “osynligt” via sedelpressen och central-
bankens digitala skapande av pengar.

Som ekonomen John Maynard Keynes, fadern till modern makroteori, 
en gång skrev: “Genom en process av kontinuerlig inflation kan staten i 
hemlighet och obemärkt konfiskera en betydande del av medborgarnas 
rikedom. … Endast en på miljonen kommer att förstå det.”

(Keynes bok The Economic Consequences of the Peace, 1919)

Före 1913 behövde staten folket för att kriga
För att förstå varför inflation blivit en permanent följeslagare i moderna 
ekonomier måste vi backa till tiden före 1913. Då fanns ingen Federal 
Reserve. USA hade en mer decentraliserad bankstruktur, där guld och 
silver fortfarande spelade en avgörande roll som pengar.

Om en regering ville starta ett krig var den tvungen att finansiera det 
genom att sälja så kallade war bonds – krigsobligationer – direkt till 
folket. 

Det innebar att kriget bara kunde pågå så länge befolkningen var villig 
att låna ut sina besparingar till staten. Ingen kunde tvingas på samma 
sätt som idag att betala via inflation. Krig var alltså beroende av folkets 
aktiva medgivande.

Det här skapade en inbyggd broms. Krig var dyrt, men krig kunde bara 
föras om det fanns en direkt vilja bland medborgarna att finansiera 
det. Ett system där statsmakten var tvungen att argumentera för sina 
projekt och övertyga folket. Det var långt ifrån perfekt, men det innebar 
ändå att de ekonomiska kostnaderna var tydliga, inte dolda.

En av de mest skrämmande konsekvenserna av centralbanksystemet 
är att krig inte längre behöver finansieras av frivilliga obligationer. 

Staten kan idag starta krig och betala genom att trycka pengar. Kost-
naden sprids sedan ut över hela befolkningen via inflation. 



Det är alltså inte längre folket som bestämmer om man vill finansiera 
ett krig eller inte – det sker automatiskt, genom att din köpkraft urhol-
kas. 

Systemet gör krig enklare, längre och mer destruktiva än tidigare. 
Som den österrikiske ekonomen Joseph Schumpeter en gång skrev: 
“Inflation är det medel genom vilket staten kan finansiera krig utan att 
folket märker det förrän långt senare.”

Federal Reserve – ett möte i smyg
Allt förändrades 1913. Då skapades Federal Reserve, USA:s central-
bank, under omständigheter som än idag omges av mystik och hemlig-
hetsmakeri. 

Lagförslaget som ledde fram till Fed skrevs till stor del av en liten 
grupp bankirer och politiker som i hemlighet möttes på Jekyll Island, en 
privat ö utanför Georgias kust.

Där, under största sekretess, ritades planerna upp för ett nytt bank-
system som skulle ge staten – och de banker som stod nära makten – 
kontrollen över penningmängden. 

Officiellt såldes idén som ett sätt att stabilisera ekonomin och förhindra 
framtida finanskriser. I praktiken blev det en maskin för att skapa obe-
gränsade mängder kredit, och därmed möjligheten att finansiera krig 
och statliga projekt utan att behöva gå till folket för att be om pengar.

En central aktör i bakgrunden var J.P. Morgan. Han var en av USA:s 
mäktigaste finansmän och stark förespråkare för en centralbank – inte 
minst eftersom den skulle socialisera riskerna för bankerna och garan-
tera likviditet vid kriser. 

Morgan ägde dessutom rederiet White Star Line, som ägde Titanic. 
Han hade själv planerat att åka med jungfruresan i april 1912, men 
avbokade i sista stund, officiellt av hälsoskäl.

 

Ombord på Titanic fanns däremot flera av hans inflytelserika motstån-
dare: Benjamin Guggenheim, Isidor Straus (ägare av Macy’s) och John 
Jacob Astor IV – tre av de rikaste och mest välkända affärsmännen i 
USA, kända för sin kritik mot en centralbank som skulle gynna bankeli-
ten. Ingen av dem överlevde resan.

Att J.P. Morgan klarade sig, samtidigt som flera av de tyngsta nej-
sägarna till Federal Reserve försvann, har gett upphov till seglivade 
spekulationer. 

Historiker ser det som ett sammanträffande, men i efterhand blev det 
symboliskt: året efter Titanics förlisning kunde Federal Reserve-lagen 
drivas igenom utan de starkaste kritiska rösterna.

Många ekonomer från den österrikiska skolan – som Ludwig von Mises 
och Murray Rothbard – har pekat på 1913 som en historisk vändpunkt. 
När staten väl fått makten att skapa pengar ur tomma intet, försvann 
varje verklig begränsning av dess makt.



Ständig inflation 
Ser man till grafen ovan blir sambandet tydligt.
•	 Efter första världskriget: kraftig inflation när statens skulder skulle 		
   	 betalas av, följt av deflation under depressionen på 1920-talet.

•	 1930-talet: Depressionen förde tillfälligt med sig deflation, men det       	
	 var undantaget som bekräftade regeln.

•	 1970- och 80-talet: ett inflationskaos som kulminerade i nästan 15     	
	 % årlig inflation – här syns det tydligt hur pengar snabbt tappar 		
 	 värde. Det sammanföll med att USA bröt helt med guldmyntfoten  		
	 1971.

•	 2000-talet: officiellt låg inflation, men varje år gröps köpkraften ändå 	
	 ur. 

Och 2020-talet? Coronapandemin och de gigantiska stödpaketen 
visade att centralbanken idag kan trolla fram biljoner dollar ur tomma 
luften, med ett knapptryck. 

Resultatet såg vi 2021–2022: den högsta inflationen på 40 år.

Inflation som maktmedel
Inflation är därför inte bara ett ekonomiskt mått – det är en maktfråga.  
 
När pengarna du tjänat på ditt arbete urholkas utan att du ens märker 
det, sker samma sak som när kungen stämplade hål i mynten: värdet 
försvinner, men makthavarna påstår att det är för ditt eget bästa.

Det är organiserad konfiskation – en “laglig stöld” där staten och cen-
tralbanken alltid vinner. Sparande i kontanter blir i praktiken en garan-
terad förlust.

För att legitimera detta har centralbankerna infört ett ”inflationsmål” 
på 2 procent. Officiellt sägs det vara ”bra för ekonomin”, för att skapa 
stabilitet och uppmuntra konsumtion. 

Men tänk efter: 2 procent inflation innebär att värdet på dina pengar 
halveras på ungefär 35 år. Det som säljs in som ”stabilitet” är alltså en 
inbyggd mekanism för att ständigt minska din köpkraft.

Och det är just det som är poängen. I ett inflationssystem tvingas du 
placera dina pengar i tillgångar – aktier, fastigheter, obligationer – vil-
ket skapar ett beroende av de finansiella marknaderna. 

Staten och bankerna vinner dubbelt: först när de trycker nya pengar, 
och sedan när kapitalet söker skydd i de marknader som de själva 
kontrollerar.

De som ropar högst
Vi har alltså inte rört oss särskilt långt från medeltidens kungar som 
slog hål i mynten eller blandade ut ädelmetallerna.

Skillnaden är att manipulationen idag är sofistikerad och osynlig. På 
1300-talet kunde vem som helst se att mynten blivit lättare och av 
sämre kvalitet. 

Idag sker samma process via centralbankens datorer och statistikrap-
porter. 

När Federal Reserve bildades 1913 var guldpriset cirka 20 dollar per 
ounce. Idag kostar ett ounce guld runt 3 700 dollar. Det betyder att en 
dollar från 1913 i praktiken har tappat mer än 99 procent av sitt värde 
räknat i guld.

Det du kunde köpa för en dollar 1913 kräver i dag omkring 179 dollar. 
Och ändå säger man att vi lever i en tid av “låg inflation”. 

Hur kan det vara positivt för dig, när dina pengar ständigt blir mindre 
värda? Vem tjänar egentligen på att inflation säljs in som något önsk-
värt?



Det enkla svaret är att det alltid är de som ropar högst om inflationens 
fördelar som också drar störst nytta av den. Staten, som får sina skul-
der urvattnade. Banker och finanssektorn, som lever på att ditt kapital 
tvingas in på marknaderna. 

Och du? Du får lära dig att 2 procent inflation är “bra för ekonomin” – 
fast du egentligen vet att det betyder att dina besparingar försvinner år 
för år.

Vem säger vad och varför?

Milei – en modern kamp mot centralbanken
Det som hände i USA 1913 med skapandet av Federal Reserve har på 
många sätt fått sin spegelbild i dagens Argentina. Landet har i decen-
nier lidit av hyperinflation, skuldkriser och politiskt missbruk av sedel-
pressen.  
 
För den nytillträdde presidenten Javier Milei är centralbanken därför 
inte en del av lösningen – utan själva roten till problemet.

Milei har gång på gång kallat Argentinas centralbank för ”världens 
största bedragare” och lovat att stänga den helt. 

Hans vision är radikal i praktisk bemärkelse men enkel i sin logik: om 
staten inte längre kan trycka pengar ur tomma intet, då kan den inte 
heller finansiera sina underskott genom inflation.

Precis som kritikerna till Federal Reserve 1913 varnade för, pekar Milei 
på att centralbankens makt har gjort det möjligt för politiker att köpa 
röster med nya pengar, och för staten att låna över sina tillgångar ge-
nom att trycka nya sedlar. 

Resultatet blir att vanligt folk förlorar köpkraft, medan de nära makten 
alltid hinner före i kedjan.

Hans föreslagna lösning är att avskaffa peson och dollarisera ekono-
min. Genom att ersätta den lokala valutan med amerikanska dollar 
hoppas han ta ifrån staten det främsta verktyget för inflation – och 
därmed bryta den cykel av kriser som plågat landet i generationer.

Här finns en tydlig parallell till USA:s historia. 1913 skapades central-
banken för att ge staten makten att skapa obegränsad kredit. 

I Argentina över hundra år senare försöker Milei göra det motsatta: att 
avskaffa centralbanken för att återinföra en begränsning på staten.

Bukele – Bitcoin som nytt alternativ
Om Javier Milei i Argentina vill lösa problemet genom att avskaffa 
centralbanken och dollarisera ekonomin, så har El Salvadors president 
Nayib Bukele valt en annan väg: att komplettera dollarn med Bitcoin 
som officiell valuta.

Sedan 2001 har El Salvador ingen egen centralbank i egentlig mening 
– landet dollariserade redan då. 

När Bukele 2021 drev igenom lagen som gjorde Bitcoin till lagligt 
betalningsmedel blev El Salvador det första landet i världen att ge en 
kryptovaluta samma status som en nationell valuta.

Tanken var enkel men djärv: genom att använda Bitcoin skulle man stå 
utanför den amerikanska Federal Reserves sedelpress och erbjuda 
folket en valuta som inte kan tryckas i obegränsade mängder. 

För Bukele blev det både ett sätt att locka investeringar och ett politiskt 
statement mot den globala finansordningen.

 



Bukeles mål har inte varit att attakera centralbanker, där skiljer han 
sig från Milei, utan att förändra valutagrunden och på så vis skapa en 
parallell struktur där folket i teorin kan välja en icke-inflationär valuta. 

Det innebär att det inte längre är en liten krets av politiker och central-
bankirer som bestämmer vilken valuta alla måste använda. 

Istället blir det folket själva som får avgöra vilket pengar de vill hålla i 
handen, spara i och handla med.

Och kanske är detta den mest avgörande förändringen: konkurrens. 

När människor kan välja mellan en statligt kontrollerad valuta och en 
decentraliserad, icke-inflationär, uppstår en press som aldrig funnits 
tidigare. 

Precis som på alla andra marknader leder konkurrens till att den som 
missköter sig riskerar att förlora sina kunder.

I teorin kan detta tvinga fram en helt ny disciplin: staten kan inte längre 
stjäla köpkraft genom inflation utan att riskera att folket väljer bort dess 
pengar.

Inflation är systemets hjärtslag
Grafen över inflation sedan 1913 är inte bara en historisk kurva. Den 
är ett vittnesmål om hur ett nytt system föddes – där staten alltid kan 
finansiera sina projekt, oavsett kostnad, och där medborgaren betalar 
genom att pengarnas värde långsamt försvinner.

Inflation är inte ett olycksfall i arbetet, det är själva systemets hjärtslag.
 
Så länge vi accepterar att centralbankerna har makten att skapa 
pengar ur tomma intet kommer vi leva med denna dolda skatt. 

Våra besparingar kommer fortsätta minska i värde, precis som mynten 
en gång tunnades ut under kungens hammare. 

Skillnaden är bara att idag sker det med siffror på en skärm, och med 
ett språk som låter vetenskapligt: “prisstabilitet”, “kvantitativa lättna-
der”, “inflationsmål”.

Men verkligheten är densamma som förr: värdet på ditt arbete försvin-
ner, bit för bit, år för år.

Kongressledamoten och författaren Ron Paul skrev i sin bok End the 
Fed (2009): 

“Det är ingen slump att århundradet av storskaliga krig sammanföll 
med århundradet av centralbanker.” 

För honom är centralbanken inte en garant för stabilitet, utan själva 
förutsättningen för skuldspiraler, återkommande kriser och de eviga 
krigen.

Hans slutsats är lika enkel som tydlig: den enda verkliga reformen är 
att helt enkelt avskaffa centralbanken.

Henrik Hallenborg 
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com 
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Track record – förvaltning 
I vårt senaste HASAFUMA Live gick vi igenom vårt track record sedan 
starten 2012. 
 
Avkastning i SEK: 20,17 % per år efter samtliga avgifter. (Som jämfö-
relse steg OMXS30 i snitt 7,4 % per år under samma period.) 
 
1 000 kr blev 12 419 kr – motsvarar en total ökning på 1 142 %, efter 
avgifter i HASAFUMA Live går vi igenom siffrorna lite mer detaljerat.

Full transparens 
Alla program som handlar via CFD:er har ett publikt track record veri-
fierat av tredje part (audited). 

Samtliga siffror är öppna i vår egna plattform: varje affär sedan 2018 – 
tusentals avslut med klockslag, exakt tid för entré och exit, vinst eller 
förlust samt positionens storlek.  
  

 

Statistiken visar även öppna positioner i alla program, storlek och tid-
punkt för etablering. Du kan dessutom få mejlnotiser varje gång vi gör 
en entré eller exit i en marknad. 
 
Det kanske viktigaste: full insyn i varje affär i samtliga program. 
 
Vi öppnar nu portarna för en hedgefond/Commodity Pool som gör det 
möjligt att investera i alla våra program med en mindre insats. Den 
stora fördelen med det är att kapitalkurvan blir jämnare, se ovan. 
 
Intresserad? Kontakta förvaltaren Henrik Hallenborg för mer informa-
tion. 
 
Observera: Historisk avkastning är ingen garanti för framtida resultat. 
Handel med finansiella instrument innebär risk.

https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21288
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21288
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US-dollar mot guld och Bitcoin  
Guld kan falla mycket och länge. 

Efter toppen runt $855 (1980) föll guld till ca $250 (slutet av 90-talet), 
ungefär –70 %. 

Det tog nästan tre decennier att återta den nominella toppen. Infla-
tionsjusterat var perioden ännu tuffare. Guld är alltså inte immunt mot 
djupa, sega björnmarknader – det är “stabilt” mest i bemärkelsen lägre 
daglig volatilitet och mognare marknad, inte i bemärkelsen garanterat 
värdebevarande varje årtionde. 
 
Bitcoin är mer volatil, men återhämtar sig snabbare (hittills). 

Historiskt har BTC haft drawdowns på –80 till –90 % (2011, 2014–15, 
2018, 2022), men cyklerna har varit kortare, med nya toppar ofta inom 
2–4 år. 

https://x.com/borstjanaren


 
BT Play: Klarar OMXS30 hindret? 
Köp Devon Energy! Kronan är överköpt mot dollarn i en stark trend. 

Bitcoin visar svag negativitet, medan OMXS30 brottas med motstånd – 
men tar den sig förbi väntar grönt ljus. 

Guld och silver ser attraktiva ut vid rekyl. Vi analyserade även Lundin 
Gold och de stora bankerna Handelsbanken, Swedbank, Nordea och 
SEB samt det mindre bolaget Case Group. 

Dessutom bjöd vi in till investerarmöten i Marbella, London och södra 
Portugal.

Klicka här för att ta del av en inspelning! 

 
 

https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/21288
https://borstjanaren.se/images/article_images/img2025/Utbildning_2025/Utbildningar_2025_v1.pdf
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•	 ”I frihetens land i England ja-ja!” (Evert Taube) 
England verkar ha fastnat i någon slags ideologi ”at any price.” 
De skapar kapitalkonsumtion, stora skulder, inflation, myckt höga 
skatter på det mesta. Entreprenörer och ”kapitalägare” flyr landet 
”en masse” för grönare nejder. Även en hel del ”normala” drar iväg. 
Regeringens svar är att de kanske kan minska arvskatten vilken de 
höjt till 40%. 
Allt detta leder endast till att sittande regering åker ut vid nästa val. 
Precis som i Frankrike där presidenten i början av perioden har 
extremt höga popularitets siffror vilka därefter faller ned till extremt 
låga nivåer. 

•	 Att stimulera en ekonomi som inte behöver stimulans kommer inte 
skapa fler arbetare för att lösa den arbetskraftsbrist som håller 
tillbaka efterfrågan på arbetskraft, förklarar Dr. Ed. Dessutom kan 
en räntesänkning när det inte behövs driva upp aktiekurserna i en 
melt-up och destabilisera det bredare finansiella systemet.  
- Finanskrönikan 

•	 Varför finns oberoende centralbanker i den moderna ekonomin? 
Tydligen för att hindra statlig slösaktighet från att skapa inflation. 

•	 Aktier utgör nu 50 procent av de amerikanska hushållens förmögen-
het – den högsta nivån någonsin. Den genomsnittlige amerikanen 
har i dag mer pappersförmögenhet på börsen än i alla andra reala 
tillgångar tillsammans, inklusive mark, kontanter och det egna 
hemmet.

•	 “Det finns inget sätt att undvika den slutliga kollapsen av en boom 
som skapats genom kreditexpansion.” 
— Ludwig von Mises, Human Action (1949)

Veckan som gick på X!
•	 Propaganda i media 

Konsumtionen av vapen har stigit något i hästväg. 
Inga problem att genom detta konsumera kapital till ett värde av 
miljarder och åter miljarder. Kom alltid ihåg at en ekonomi försva-
gas om man idkar kapitalkonsumtion. 
Kapitalkonsumtion leder alltid till lägre reallöner. 
Alltid bra att känna till detta så att man inte blir förd bakom ljuset av 
all propaganda i media mm. - Finanskrönikan 

•	 Efterfrågan existerar alltid då behoven är obegränsade och endast 
tillgången är begränsad. Således stiger efterfrågan ”EFTER” pro-
duktionen av varor och tjänster har ökat. 

•	 Sveriges inflation ligger för närvarande på 3,2%. För att uppnå 3,2% 
netto på banken eller liknande måste man få 4,6% brutto p.g.a. 
skatten 30%. 
4,6% går ej att få ”riskfritt” således minskar värdet på sparandet 
kontinuerligt om man inte är aktiv och är villig att ta risker. 

•	 Sedan Lyndon Johnsons dagar har de lovat både vapen och smör. 
Och under åren efter Johnson, 1971–2021, fick den falska dollarn 
det att se ut som om de hade råd med båda. Men skulderna växte. 
Tillväxten saktade in. Och när pengarna tog slut började de dölja 
förfallet – som en åldrande societetsdam som gömmer de hårda 
sanningarna under ett lager av botox och spackel. Resultatet blev 
groteskt. - Finanskrönikan 

•	 ”Federal Reserve har sänkt räntan när aktiemarknaden legat inom 
1 % från rekordnivåer vid 16 tillfällen i historien. S&P 500 har varit 
högre ett år senare varje gång, med en genomsnittlig avkastning 
på nästan 15 %.” – JPMorgan 

•	 Trump och Wall Street vill att Fed sänker styrräntan och eldar på en 
ännu större penninginflation. Om Trump får sin vilja igenom är det 
vanliga människor som kommer att drabbas hårdast.

https://x.com/borstjanaren


Laddat för rally i OMXS30
OMXS30 ser ut att vara redo för en explosiv rörelse upp över tidigare 
toppar och motstånd.

Om kursen denna vecka bryter upp över förra veckans högsta, går 
startskottet. 

Det är när vi kan börja köpa och aggressivt denna gång eftersom det 
är fritt fram ovanför.

 
 
 
Den naturliga nödutgången ligger något under den lokala bottnen från 
augusti. 
 
Målet är den övre trendlinjen, vilket innebär extremt bra risk/reward-
kvot. 

mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Test%20av%20Finanskr%C3%B6nikan


Bull-marknad i USA
En långtidsgraf över S&P 500 visar att indexet är ordentligt överköp 
både på kort och lång sikt. Men en marknad kan förbli irrationell längre 
än de flesta kan förbli solvent som John Maynard Keynes påpekade.

Uppgången kan fortsätta något år till men när dippen kommer nästa 
gång är det troligt med nedgångar på 50 procent och en riktig kris.  
 
Än så länge är det dock en bull-marknad och därmed inget att oroa sig 
för. Nästa bear-marknad börjar med en lägre lägsta - garanterat!

 

Det är när vi får en lägre lägsta som man bör ställa sig utanför markna-
den, speciellt om vi före det hade ett misslyckat försök att ta ut tidigare 
topp.

I boken Human Action påminner Ludwig von Mises oss att “Det finns 
inget sätt att undvika den slutliga kollapsen av en boom som skapats 
genom kreditexpansion.”



mailto:Henrik.Hallenborg%40hasafuma.com?subject=


Köp guld på rekyl
Guldet är överköpt men köpvärd om priset skulle titta tillbaka.

Om dippen når tidigare utbrottsnivå och tidigare toppar, har vi en per-
fekt sättupp för köp med trenden. Rekylen kan alltså bli mycket kraftig 
utan att dagsgrafen skiftar till negativ.
 
Den som är lite aggressiv kan köpa i omgångar om priset faller tillbaka, 
eftersom vi inte vet om utbrottsnivån kommer att återtestas.

 
 

Vi vet dock med hundra procent säkerhet att om priset faller tillbaka, 
har vi en klassisk sättupp för köp som ger oss en hög träffsäkerhet 
om vi i förstahand siktar på ett försök till återtest av tidigare topp (70% 
enligt BT-kanalen).

Ju kraftigare dipp, desto trevligare sättupp.

Blir det ingen dipp har vi inte så mycket att göra i guld just nu. Den 
som ligger lång bör ligga kvar och sikta högt. 
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Reversal i US-dollar slår i taket
US-dollarn har gjort en snabb ”reversal” efter utbrott ned till en lägre 
lägsta från en bear-flagga. 

På kort sikt, intraday, har vi en stigande trend. I dagsgrafen har vi ett 
återtest av tidigare utbrottsnivå vilket innebär andra chansen för blank-
ning.

 
 
 
Men om köparna skulle ta kursen upp över flaggans tak, är det dags 
att byta ut blankningar mot köpta, grön linje i grafen ovan.
 
Det är alltså ännu tidigt att börja köpa US-dollar och sälja kronan.
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Ny flagga i olja
Nu har vi ett nytt läge att trada WTI-oljan, en ny flagga, möjligen ett 
nytt falskt utbrott men det vet vi först efteråt.

Det har varit svårt med trendföljande modeller i olja då utbrotten varit 
falska en längre tid.

Men vi vet aldrig när det riktiga kommer. 

 
 
 
Bryter kursen nu åter ut från en miniflagga, är vi på den igen och köper 
eller blankar beroende på vilket håll kursen tar.

Eftersom flaggan är tajt får vi till en bra risk/reward-kvot.
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Bitcoins stabila uppgång
Bitcoin är nu upp 746 procent från botten – och det anmärkningsvärda 
är inte bara storleken på uppgången, utan frånvaron av en större kapi-
tulationsvåg under vägen. 

I tidigare cykler fick vi 79–84 procents ras som ”rengjorde systemet” 
och gav nya ägare till lägre priser. 

Den här gången har uppgången varit lång, seg och institutionellt stödd.

 
 
Spot-ETF:erna har fört in ett mer förutsägbart flöde, medan halvering-
en reducerar det dagliga utbudet och gör att efterfrågan möter sjun-
kande nyutbud. 

Kombinationen skapar en motvind för ”bears” som inte fanns på 
samma sätt 2014 eller 2018. 
 
Som vi konstaterade i onsdagens webinarium har vi ett neutralt till 
negativt tekniskt läge i dagsgrafen, se här!
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Intressant läge i Singapore dollarn mot svenska kronan
En av våra läsare önskade en analys av Singapore dollar mot svenska 
kronor. Grafen ser vi ovan och den ger oss en mycket tydlig och trevlig 
bild. 

Om kursen vänder upp har vi en klassisk botteformation med ett miss-
lyckat försök att ta ut tidigare botten. Då kan vi köp om kursen går över 
7,60. Men passeras veckans botten är det fritt ned till 6,5.

 
 

Väl över 7,60 är det sedan fritt fram mot taket som testats under 
många år, grön linje i grafen ovan. 

Efter veckans reversal har vi en positiv trend intraday, en trevlig sätt-
upp där vi kan följa trenden; köpa med en stopp under förra veckans 
lägsta. Noteringar där och vi kan istället blanka.

Har du förslag på en intressant marknad som du vill att vi tittar på 
nästa vecka, mejla oss!
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Rally i Hennes & Mauritz 
För några veckor sedan tog vi upp en intressant sättupp för köp i Hen-
nes & Mauritz. Köparna kopplade greppet och kursen steg till en högre 
högsta efter en högre lägsta.

Dagstrenden är nu positiv och kursen har vänt ned från ett överköpt 
läge.

Det är nu vi förbereder köp på rekyl.

 
 
Om tidigare utbrottsnivå återtestas har vi en sättupp för köp på rekyl. 
Stoppen ligger sedan tajt under tidigare botten.

Detta är en mycket trevlig sättupp med bra risk/reward-kvot. Men köp 
blir aktuellt först om kursen faller tillbaka vilket inte alltid är fallet i 
starka trender.
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Rekommenderade mäklare
Tack till våra sponsorer, som är med och
möjliggör Börstjänarens till stora delar 
kostnadsfria verksamhet för alla börs-
intresserade! 

Du kan bidra till Börstjänaren genom att
ta del av våra sponsorers och samarbets-
partners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäk-
lare som erbjuder handel med mer än 
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, råvaror, obligationer
& ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder 
från fler än 12 länder, är AvaTrade en 
verkligt global mäklare.

GFF Brokers
Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) är ett oberoende introducerande 
mäklare-företag i Glendale, Kalifornien, 
som erbju- der termins- och options-
handel på alla större börser runt om i 
världen.

Som medlem NFA och registrerad IB hos 
CFTC tillhandahåller GFF-brokers låg-
pristerminer och valutahandel med stöd 
av högkvalitativ kundservice, bransch-
kompetens och ett växande utbud av 
handels-plattformserbjudanden.

Morningbriefing Börstjänaren AB från-
säger sig allt ansvar för direkt eller 
indirekt förlust eller skada av vad slag 
det vara må, som grundar sig på an-
vändandet av information från Börs-
tjänarens webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och 
Världsmarknaden Update tar inte hän-
syn till någon specifik mottagares sär-
skilda investeringsmål, ekonomiska 
situation eller behov.

Ansvarsfriskrivning

Informationen är inte att betrakta som 
en personlig rekommendation eller ett 
investeringsråd. Varje investeringsbe-
slut fattas självständigt av använda-
ren och på dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 
är förknippade med risk och en inve-
stering kan både öka och minska i 
värde eller komma att bli värdelös. 
Historisk avkastning är ingen garanti 
för framtida avkastning.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos GFF Brokers här!

https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
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