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Makten darrar när krypto tar plats 
Den senaste veckan har kryptomarknaden bjudit på ovanligt mycket 
dramatik – både på börsen, i politiken och bland stablecoins.

IPO-boomen 
Två stora kryptoaktörer har just gått till börsen i USA. Figure Techno-
logy, ett blockchain-baserat utlåningsbolag, tog in hela 787 miljoner 
dollar och värderades till drygt 5 miljarder. 

Samtidigt klev Gemini, kryptobörsen som drivs av de berömda Wink-
levoss-tvillingarna, in på Wall Street. Deras notering drog in cirka 425 
miljoner dollar och aktien steg kraftigt första dagen. 
 
Tvillingarna Cameron och Tyler Winklevoss är för många mest kända 
från Facebook-historien. De stämde Mark Zuckerberg och hävdade att 
han stulit deras idé till ett socialt nätverk under studietiden på Harvard. 

Tvisten slutade i förlikning – med både kontanter och aktier – vilket 
gav dem startkapitalet till nya satsningar. En av de största blev alltså 
kryptobörsen Gemini, som nu är börsnoterad.

Stabilare stablecoins? 
På stablecoin-fronten har det också hänt mycket. Tether lanserade en 
ny USA-reglerad dollarstablecoin, kallad USA₮, under ledning av Bo 
Hines – en tidigare Trump-medarbetare. 

Det markerar en hårdare kapplöpning mellan stablecoin-jättar som Te-
ther och Circle (USDC), där tydliga regelverk nu börjar ta form i USA. 
 
Samtidigt har Nasdaq lagt fram ett förslag till SEC om att öppna sin 
huvudmarknad för tokeniserade värdepapper – ett steg som suddar ut 
gränsen mellan traditionella aktier och blockchain

Trump-effekten 
Trump-administrationen har fortsatt signalera en krypto-vänlig linje.

Det märks inte bara i regleringsförslag, utan också i att Trumpfamiljens 
egna bolag, som Trump Media, bygger upp en digital kassatillgång och 
integrerar krypto i sina plattformar. 

Kritiker höjer ögonbrynen för möjliga intressekonflikter, men markna-
den gillar tydligheten: mer klarhet = mer kapital in. Där USA nu öppnar 
dörrar för krypto, dras däremot snaran åt i Europa.

Do Kwon erkänner bedrägeri 
Samtidigt påminns marknaden om riskerna. Do Kwon, medgrundare av 
Terraform Labs och hjärnan bakom den kollapsade stablecoinen Ter-
raUSD (UST) och tokenen LUNA, har erkänt sig skyldig till bedrägeri i 
en amerikansk domstol. 
 
Kollapsen våren 2022 är en av kryptohistoriens största och mest dra-
matiska händelser. TerraUSD var en så kallad algoritmisk stablecoin, 
som skulle hålla sitt värde mot dollarn genom att automatiskt balansera 
utbudet av den tillhörande kryptovalutan LUNA.



Systemet fungerade så länge marknaden hade förtroende – men när 
priset började vackla spreds paniken snabbt. För att försöka återställa 
balansen skapades och brändes LUNA i en spiral som till slut gjorde 
tokenen värdelös. 
 
På bara några dagar utraderades över 40 miljarder dollar i värde, 
hundratusentals investerare förlorade sina besparingar, och hela kryp-
tomarknaden skakades. Flera stora hedgefonder och projekt som hade 
exponerat sig tungt mot Terra drogs med i fallet, vilket i sin tur bidrog 
till den breda kryptovintern 2022–2023. 
 
Efter kollapsen gick Do Kwon under jorden. Han reste mellan olika 
länder och blev till slut efterlyst av Interpol. I mars 2023 greps han i 
Montenegro, där han försökte resa med falska passhandlingar. Se-
dan dess har rättsprocessen mot honom pågått, och nu har han alltså 
erkänt sig skyldig. Straffet väntas bli kännbart, både i form av fängelse 
och ekonomiska krav på återbetalning. 
 
Do Kwons fall är mer än en personlig tragedi. Det är också ett exempel 
på hur bräckliga vissa experiment i krypto kan vara när de bygger på 
komplicerade konstruktioner utan verkligt fundament. Men det visar 
också på en viktig skillnad: när privata aktörer misslyckas faller de 
snabbt och skoningslöst. När centralbanker misslyckas sker det dä-
remot långsamt och systematiskt – genom inflation, urholkad köpkraft 
och en skuldspiral som drabbar alla.

EU:s oro för stablecoins 
Just den jämförelsen förklarar varför centralbanker och regeringar nu 
allt oftare varnar för privata alternativ. ECB-chefen Christine Lagarde 
varnade nyligen för riskerna med stablecoins som ges ut av aktörer 
utanför EU. 

Hon menar att Europa behöver tydliga skyddsmekanismer för att 
undvika situationer där en kris kan leda till att sparare vill lösa in sina 
stablecoins samtidigt – något som kan skapa en destabiliserande ”run” 
på reserverna.
 

Men bakom orden finns en mer obekväm sanning: det handlar inte 
främst om konsumentskydd. Det handlar om makt. Stablecoins som är 
verkligt säkrade i dollar eller guld hotar den europeiska centralbankens 
viktigaste verktyg – möjligheten att trycka pengar, späda ut valutans 
värde och på så sätt indirekt beskatta medborgarna genom inflation. 

Om människor kan fly till privata, stabila alternativ förlorar EU sin kon-
troll över penningpolitiken, och den planekonomi som centralbankerna 
i praktiken driver blir svår att upprätthålla. 

Även i Indien
Och EU är inte ensamma. Samma mönster syns i Indien. Regeringen 
har valt att inte införa ett heltäckande ramverk för kryptovalutor – offi-
ciellt av rädsla för ”systemrisker” i det finansiella systemet. Man tillåter 
viss handel och verksamhet, men under strikta regler och stegvisa 
reformer. 
 
Även här är den verkliga rädslan inte teknisk utan politisk: om kryp-
tovalutor och stablecoins får växa fritt förlorar staten kontrollen över 
pengarna, krediten och möjligheten att driva sin egen inflationspolitik. 

Det som kallas ”systemrisk” är i själva verket en risk för att makten 
glider dem ur händerna. 
 
Och just där möts EU och Indien, liksom andra centralbanker och 
regeringar världen över: de fruktar inte kryptons volatilitet i första hand, 
utan friheten den kan ge. 

Friheten att själv välja pengar utanför den statliga planekonomi som 
bygger på skuld, inflation och kontroll.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Att hålla i repet för länge  
En gammal man hade byggt en enkel fälla: en stor korg uppställd på 
ett rep, stödd av en pinne.

En kalkon vandrade in under korgen. 

Han log och tänkte: ”Bra, men ännu bättre om jag väntar.”

Snart kom en till, och en till. 

Snart stod ett halvt dussin därinne.

Han höll fortfarande på repet: ”Jag ska vänta lite till. Det kan bli ännu 
bättre.”

Till slut var hela dussinet inne. 

Han behövde bara dra i snöret. 

Men han tänkte: ”Om en till bara smyger in, då blir det perfekt.”

Just då gick en kalkon ut. 

Han väntade på att den skulle komma tillbaka. 

I stället smög en annan ut.

”Ingen fara”, mumlade han, ”de flesta är kvar.”

Men en efter en gick de ut. 

Han väntade, hoppades, höll fast i repet. 

Men ingen ny gick in. 

Till slut var korgen tom.

Och han satt där med sitt rep i handen, utan en enda kalkon.

Henrik Hallenborg
Henrik.Hallenborg@hasafuma.com
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Keynes  
Tack vare Lord Maynard Keynes och den keynesianska ekonomins in-
flytande har många kommit att tro att pengar får sitt värde enbart därför 
att staten står bakom dem. 

Men i själva verket har pengar genom historien alltid haft sitt ursprung 
i något som redan hade ett eget värde – en vara som marknaden själv 
valt och som sedan blev ett betalningsmedel.

https://x.com/borstjanaren


 
BT Play: Bästa sättuppen i H&M på många år! 
Se inspelningen från onsdagens webinarium där vi gick igenom den 
kanske trevligaste sättuppen för köp av Hennes & Mauritz på många, 
många år! 

Utöver H&M tittade vi också på intressanta lägen i Kinnevik, Fabege, 
Munters och Investor – samt varför Getinge och Bure förtjänar en plats 
på bevakningslistan. 

Dessutom köp på utbrott från en bull-flagga i S&P 500, det blandade 
sentimentet i krypto, både köp och blankning beroende på vilken trend 
man följer, en starkare krona och SEB:s positiva trend som troligen har 
mer att ge.

Klicka här för att ta del av en inspelning! 
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•	 Socialförsäkring byggdes på ett Ponzi-system där framtida genera-
tioner skulle betala för kostnaderna för de omfattande förmånerna 
som betalades till tidigare generationer.  

•	 COMMON SENSE IS AFTER ALL NOT SO COMMON.  
Voltaire och Wilde 

•	 Om inte Europa omprövar sitt beroende av centralbankens eviga sti-
mulanser och återinför mekanismer för marknadsdisciplin kan da-
gens franska kris bara vara en av många finansstormar framöver. 

•	 ”När människor förlorar tron på sin egen förmåga att tänka – då 
kommer tyrannin.” 
— Ayn Rand 

•	 Hans-Hermann Hoppe härleder statens ursprung till ett rovgirigt 
monopol som upprätthålls av ideologi och beskattning. 

•	 Den passiva köpkraften, 50% marknadsandel, åsidosätter funda-
menta, vilket skapar en farlig marknad som ignorerar värderingar 
och riskerar kaos om kapitalflödena vänder. 

•	 ”Det är bara ytliga människor som inte dömer efter det yttre. Värl-
dens sanna mysterium är det synliga, inte det osynliga.” 
— Oscar Wilde

TACK för alla likes  och retweets på X!  
Veckan som gick på X!
•	 DOWe ”Om några år kommer vi att se tillbaka på denna period 

så som vi nu ser tillbaka på 1920-talet, 1960-talet och 1990-ta-
let. Eller 1980-talets Japan. Det är så uppenbart en bubbla. Alla 
tecken finns där. Och förr eller senare kommer den oundvikligen att 
spricka. Då kommer vi att undra vad vi egentligen tänkte på.” 
— Bill Bonner 

•	 När politiker blandar sig i ekonomin sker det ofta i populismens 
namn – man vill tygla ”girighet”, ”övervinster” eller ”spekulation”. 
Visst kan de stifta lagar, införa prisregleringar och beskatta fram-
gång. Men de kan inte upphäva ekonomins grundlagar. De kan 
bara förvärra situationen. 

•	 Rapporter om ”dollarens död” är kraftigt överdrivna och misslyckas 
med att svara på en enkel fråga: Vad är alternativet?  
— Finanskrönikan 

•	 Staten skapar inga jobb – bara illusioner 

•	 Trendlöst i Atlas Copco, intressant range att trada utbrott från. 

•	 Intressant sättupp i Munters Group, köpläge om tidigare toppar pas-
seras, men bara då! 

•	 Den tyska hyperinflationen 1923 visar med all tydlighet hur förstörel-
sen av pengar och egendom påverkar människans personlighet. 

•	 ”Det finns ingenting nytt på Wall Street. Det kan inte finnas, efter-
som spekulation är lika gammal som bergen. Vad som än händer 
på aktiemarknaden idag har hänt förut och kommer att hända 
igen.” 
— Jesse Livermore

https://x.com/borstjanaren
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OMXS30 närmar sig avgörande
OMXS30 försöker nu återtest tidigare topp i den stigande trenden.

Det är nu vi får ett avgörande eftersom om köparna misslyckas med att 
ta kursen över tidigare topp och säljarna lyckas ta kursen till en lägre 
botten, skiftar trenden till negativ.

I en negativ trend vill vi inte ligga lång, utan följa med ned med blank-
ningar.

 
 
 
Senaste rekylbottnen är markerad i grafen ovan, en viktig nivå på 
några veckors sikt. 
 
På lite längre sikt är det dock golvet i den fleraåriga räjongen som är 
avgörande.
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USA överköpt efter utbrott
S&P 500 noteras vid en ny högre topp efter att ha brutit taket i en bull-
flagga.

Det innebär att indexet är överköpt och att det är för sent att köpa men 
också att köparna är starka.

En rekyl ned till tidigare utbrottsnivå ger oss en ny chans att köpa med 
trenden, om tidigare motstånd testas som stöd.

 

Målet för denna våg upp är ett test av kanaltaket.

Noteringar under bull-flaggans bottnar är något mycket negativt. Det är 
där vi har stoppen för köpta samt säljstoppar för blankning.



Tajma köp i Dow Jones
Dow Jones är överköpt vid taket i den stigande trendkanalen.

Det är således för sent att köpa indexet.

Nu är nästa rekyl ned väl värd att köpa på. 

 
 

Uppgången var stark, det är inte någon tvekan om att vi är i en bull-
marknad.

Men även i en stigande trend får vi kraftiga nedgångar; det är när man 
bör tajma köp.
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Nasdaq 100 bryter upp
Dow Jones leder denna bull-marknad, viket bådar för en fortsatt upp-
gång.

Nasdaq 100 låg steget efter men nu har även detta index tagit sig upp 
till en ny högre topp.

 
 
 
Trendföljare bör ligga lång på utbrott och sikta på ett test av taket i 
trendkanalen.
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Alla med vinst i guld
Köparna har åter kopplat greppet om guld som rusar mot högre hög-
sta.

Priset är kraftigt överköpt och därmed är trenden stark väl värd att 
följa.

Entré kan tajmas vid svaghet, när priset rekyerar ned.

 
 
 
Ovanför är det fritt fram, fritt från motstånd då alla ligger med vinst.

Till Gold Bug ligger vi ”fully loaded” med en släpande exit som avgör 
när vi klickar på säljknappen.
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Svagt neutralt i Bitcoin
Bitcoin stiger från en lägre lägsta och har passerat tidigare stöd som 
nu borde ha utgjort motstånd. 

Men kursen är åter upp in i tidigare räjong och inte långt från tidigare 
toppar.

Det är dock först om vi får en ny högre topp som vi kan blicka mot 
$150 000.

 
 
Just nu har vi ett neutralt svagt negativt läge.

Eller positivt i veckografen samt på mycket kort sikt som vi förklarade i 
onsdagens webinariu, se här!
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Ethereum i positiv trend
Just nu har vi en bull-marknad i Ethereum men som vanligt är vi bara 
en botten från ett trendskifte.

Skulle Ethereum nu vända ned och ta ut tidigare bottnar, har vi ett 
negativt läge där en blankning är intressant.

Men just nu är det positivt då kursen stiger upp mot tidigare toppar 
som utgör nästa motstånd.

 
 

Nya högre topp och trenden bekräftas som positiv.

Ett misslyckat försök att nå en högre topp och utbrott ned, kan göra 
många besvikna.
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Blanka olja 
Oljan fortsätter att tveka utan stark trend.

Vi har en svagt negativ graf.

Priset borde rasa då stöden är få och svaga men ändå håller det sig 
kvar.

 
 
 
Målet för vågen ned vi nu ser är ett återtest av tidigare botten sedan 
kan vi komma att se $40.

Till Energizer ligger vi kort, blankade i olja.
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Rally i silver
Silverpriset är kraftigt överköpt vid en ny högre topp som ligger vid 
taket i trendkanalen.

Köparna är ivriga och smått desperata.

Detta är inte en marknad att köpa in i just nu.

 
 
 
Vi har redan haft våra sättupper för köp, nu siktar vi på månen.

En eventuell rekyl ned är dock köpvärd.
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Stöden är få och svaga, så det bör finnas en hel del kvar på nedsidan.

Över taket i tidigare räjong, och vi kan byta ut blankningar av US-dol-
larn mot köpta.

Stark svensk krona mot US-dollar 
Trenden i USD/SEK är åter bekräftad som negativ och därmed är kro-
nan åter i en positiv trend mot US-dollar.

Entré kunde vi göra på utbrottet ned, rekyler upp ger oss nu en ny 
chans att köpa kronor.



 
US-dollar i miniflagga 
US-dollar mot svenska kronan trendar medan dollarindexet ännu är 
fast inom räjongen. 
 
Grafen ovan visar vår miniräjong där vi snart kan blanka. 
 
Men vi är även öppna för köp, om taket passeras.

 
 
Denna sättupp är extra intressant för att den ger oss en extremt bra 
risk/reward-kvot.
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Köp koppar! 
I koppar har vi sett extrema rörelser den senaste tiden.

Efter ett kraftigt ras och en liten paus, har vi en sättupp för köp.

Vi har köpt koppar till Hot Commodity på detta utbrott.

 
 
På lite längre sikt är det bara en rekyl ned från en högre topp.



 
Bevaka Transtema Group 
Transtema Group är intessant att bevaka för att köpa om priset blir dyrt 
d.v.s. om kursen nu går från golvet upp över taket i den konsolidering 
där priset noterats i över två år.

Veckografen ovan visar att området ovanför är relativt fritt från hinder, 
en perfekt sättupp för ett långsiktigt köp om kursen börjar stiga igen.

 
 
Köp vid golvet är inte intressant, det är först när vi ser köpintresset 
tickar upp som vi vill köpa.

I annat fall är risken hög för fortsatt nedgång eller sidledes några år till.
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Köp Solana på dipp
Solana noteras högt upp i en positiv trend där köparna haft övertaget 
en längre tid.

Högre bottnar och toppar innebär att vi har en bull-marknad.

Att kursen noteras vid en högre topp just nu, innebär dålig tajming för 
köp.

 
 
Men vid en eventuell rekyl ned går det bra att köpa Solana.

Önskvärt är då ett test av den stigande trendlinjen för entré.

Tidigare toppar återtestas nu som ett motståndsområde så möjligen 
kan vi få en rekyl ned under veckan som kommer.
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Rekommenderade mäklare
Tack till våra sponsorer, som är med och
möjliggör Börstjänarens till stora delar 
kostnadsfria verksamhet för alla börs-
intresserade! 

Du kan bidra till Börstjänaren genom att
ta del av våra sponsorers och samarbets-
partners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäk-
lare som erbjuder handel med mer än 
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, råvaror, obligationer
& ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder 
från fler än 12 länder, är AvaTrade en 
verkligt global mäklare.

GFF Brokers
Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) är ett oberoende introducerande 
mäklare-företag i Glendale, Kalifornien, 
som erbju- der termins- och options-
handel på alla större börser runt om i 
världen.

Som medlem NFA och registrerad IB hos 
CFTC tillhandahåller GFF-brokers låg-
pristerminer och valutahandel med stöd 
av högkvalitativ kundservice, bransch-
kompetens och ett växande utbud av 
handels-plattformserbjudanden.

Morningbriefing Börstjänaren AB från-
säger sig allt ansvar för direkt eller 
indirekt förlust eller skada av vad slag 
det vara må, som grundar sig på an-
vändandet av information från Börs-
tjänarens webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och 
Världsmarknaden Update tar inte hän-
syn till någon specifik mottagares sär-
skilda investeringsmål, ekonomiska 
situation eller behov.

Ansvarsfriskrivning

Informationen är inte att betrakta som 
en personlig rekommendation eller ett 
investeringsråd. Varje investeringsbe-
slut fattas självständigt av använda-
ren och på dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 
är förknippade med risk och en inve-
stering kan både öka och minska i 
värde eller komma att bli värdelös. 
Historisk avkastning är ingen garanti 
för framtida avkastning.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos GFF Brokers här!

https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
http://www.avatrade.se/%3Ftag%3D8947
https://oaf.cmcmarkets.com/sv-se/onboarding-start%3Fiaid%3D446240
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.avatrade.se/?fbg=2&tag=8947
https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
https://borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/20614
http://www.borstjanaren.se/ccount/click.php%3Fid%3D11

