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STORT TACK TILL ALLA SOM DELTOG
PA VART ALOHA GOLF-EVENT!

Ett par veckor fyllda med golf, god mat och trevligt umgange — precis som
det ska vara.

Vises snart igen - redan den 22 september kl 11:00 haller vi ett seminarium
pa Aloha Golf om alternativa investeringar. '

//

Och boka redan nu in augusti 2026!
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Virkesbrist i Sverige och slut pa sand i Sahara

Sverige hade skogar sa langt 6gat nadde — anda var det virkesbrist.

| Sovjet fanns spannmalsfalt som strackte sig éver kontinenter — men
anda kodade folk for brod. Nar politiken forsoker ersatta marknaden
med planer, direktiv och femarsprogram, uppstar inte effektivitet — utan
brist. Det har ar berattelsen om ett brittiskt skamt i Goteborg, och var-
for det fortfarande citeras varlden dver.

| borjan av 1950-talet reste en grupp brittiska arbetare fran Birming-
ham till Sverige. De var pa studieresa, inbjudna av Géteborgs Fackliga
Centralorganisation.

Sverige sags da som ett socialt féredome — ett valfardssamhalle dar
arbetslivet och tryggheten vackte nyfikenhet langt utanfor landets
granser.

Nar de brittiska gasterna kom till Géteborg var de inte férvanade 6ver
att hora att Sverige hade bostadsbrist.

Det problemet kdnde de redan till — det var globalt, sarskilt efter krigs-
aren da byggandet halkat efter. Men det som forbryllade dem var nagot
helt annat: att Sverige ocksa hade brist pa virke.

Sverige, med sina andlésa skogar, saknade byggmaterial?

Deras reaktion blev ett spontant och slagkraftigt konstaterande:

“Det later som brist pa sand i Sahara.”

Formuleringen dokumenterades i den brittiska Labour Magazine i
januari 1951.

Det ar den tidigaste kanda gangen uttrycket “brist pa sand i Sahara”
forekommer i tryck — och den foddes alltsa i ett samtal i Goteborg.

Nar staten styr — och bristen borjar

Men situationen var ingen tillfallighet. Den var ett direkt resultat av stat-
lig styrning och franvaro av fungerande marknadsmekanismer. Under
efterkrigstiden drev Sverige en aktiv industripolitik.

Skogsindustrin prioriterades som exportmotor, och staten gynnade
virkesexport for att sakra hardvaluta.

Samtidigt stod det svenska bostadsbyggandet stilla — inte pa grund av
resursbrist, utan for att resurserna styrdes bort fran hemmamarknaden.
Priser, tillstand, produktionsfléden och exportvolymer styrdes inte av
efterfragan och konkurrens, utan av politiska mal och byrakratiska
beslut.

Det var inte en fri marknad — det var en reglerad ekonomi dar resurser
anvandes ineffektivt, trots overflod. Det ar just i sadana system brist
uppstar. Inte pa grund av naturens begransningar, utan pa grund av
manniskans forsék att kontrollera den.



Friedman och sanden i Dubai
Tre decennier senare lyfte ekonomen Milton Friedman ett liknande
exempel i en Newsweek-kronika fran 1980.

Han skrev om bensinbrist i Dubai — ett emirat omgivet av olja — dar
statliga priskontroller lett till att bensinstationer stdngde. Han avslutade
med en torr kommentar:

“Kommer vi nasta gang fa lasa att statlig priskontroll skapat brist pa
sand i Sahara?”

En blinkning till det skamt som ofta — felaktigt — tillskrivits honom:

“Om man satte den federala regeringen i kontroll dver Saharadknen,
skulle det vara brist pa sand inom fem ar.”

Friedman var inte forst med formuleringen, men han forstod dess
karna: nar politiken styr 6ver marknaden, férlorar ekonomin sin for-
maga att [6sa problem.

Fran Goteborg till Washington — uttryckets resa
Uttrycket fick sin ideologiska laddning forst 1971. Den konservative
skribenten William F. Buckley Jr. skrev i sin bok "Cruising Speed”:

“Vad skulle handa om kommunisterna tog éver Sahara? Ingenting — pa
50 ar. Sedan skulle det bli brist pa sand.”

Samma ar spred sig en snartigare version via kolumnisten Leonard
Lyons, dar ett industriledare fick fragan:

“Vad hander om ryssarna tar dver Sahara?”
“Da blir det brist pa sand inom fem ar.”

Det ar denna version som idag oftast citeras — och som har fatt evigt liv
som satir Over planekonomisk oférmaga.

Tomma hyllor
Att ett skamt som myntades i Goteborg 1951 fortfarande citeras varl-
den dver ar ingen slump.

Det fangar en tidlds sanning om ekonomiska system: att brist inte alltid
beror pa resursknapphet — utan pa felaktig styrning.

Det ar, som den dsterrikiske ekonomen Carl Menger uttryckte det:
“All mansklig fattigdom ar inte ett resultat av naturens snalhet, utan av
manniskans missriktade forsok att styra ekonomiska processer.”

Det racker att minnas de andlosa kderna for bréd i Sovjetunionen — ett
land med enorma jordbruksytor, stora spannmalsodlingar och varldens
storsta spannmalsexport under vissa ar.

Anda uppstod sténdig brist. Staten bestdmde vad som skulle produce-
ras, hur mycket, till vilket pris och nar.

Jordbrukskollektivens incitament var obefintliga, priset pa bréd var poli-
tiskt faststallt, och transportkedjorna centralstyrdes fran Moskva.

Resultatet? Livsmedel ruttnade i lagren — medan manniskor stod i tim-
mar i ko, for att motas av tomma hyllor.

Och ironiskt nog stod Sovjets mest produktiva jordbrukare inte pa
nagon femarsplan.

De brukade sina sma privata lotter, som tillsammans utgjorde bara tre—
fyra procent av jordbruksarealen — men anda producerade Over halften
av landets kott och mjolk.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@hasafuma.com
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Skatt pa skatt pa skatt.

En enkel diskmaskinsinstallation for 14 000 kr kan i praktiken kosta
nastan det dubbla nar man raknar in alla skatter, avgifter och palagor
som bade kund och hantverkare méter.

Samuel fran Ludwig von Mises-institutet i Sverige visar hur staten i
tysthet blir den storsta vinnaren — medan bade konsument och arbe-

tare forlorar.

Las artikeln !

Réntesankning
Ar det verkligen "bra” med rantesankning?

Réantesankning nar det fortfarande ar inflation ar ingen bra grej. Maste
man anda sanka rantan for att "6ka sysselsattningen?”

Svar: Nej!

Man kan erhalla full sysselsattning aven med stabilt penningvarde om
arbetsmarknaden ar avreglerad, férdelen med detta ar att pengar inte
blir mindre och mindre varda samt att det gar att fa en realranta pa
bankinsattning.

En bra grej, vad detta skulle medféra ar att folk skulle bli mindre spe-
kulationsbenagna och med detta inte forlora en massa pengar helt i

ondodan.

Abonnera pa Finanskrénikan , utkommer varje vecka!
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Powell satte fart pa krypto

Det var en sadan dar vecka som gor kryptomarknaden svar att jam-
fora med nagot annat. Ena dagen eufori, nasta dag tvara kast, och
daremellan rubriker som ibland visar sig vara mer dnsketankande an
verklighet.

Ethereum var ater draglok. Med en kraftig uppgang pa fjorton procent
i fredags naddes en ny all-time high pa 4 878 dollar. Drivkraften var,
ironiskt nog, inte en teknisk nyhet i natverket utan Fed-chefen Jerome
Powells mjuka tonfall i Jackson Hole.

Lagre rantor, en svagare dollar och signaler om att penningpolitiken
inte blir lika stram — det var allt som behdvdes for att investerare skulle
trycka in kapital i risk-on-tillgangar.

Ethereum blev veckans storsta vinnare, igen.

Bitcoin hangde med pa resan men upp men nadde inte en ny hogre
topp.

Det rorde pa sig aven pa regelsidan. | USA klubbades den nya GE-
NIUS Act igenom — en lag som satter harda krav pa stablecoins med
1:1-backning och storre insyn.

| Japan lanseras den forsta yen-peggade stablecoinen, helt backad
och konvertibel mot statsobligationer, och i Storbritannien vaxlar FCA
upp kampen mot oseriésa aktorer.

Nar politiker och myndigheter agerar pa flera fronter samtidigt kan det
for investeraren kannas som ett standigt bombardemang av regleringar
och utspel. Men bakom ovasendet byggs i sjalva verket den infrastruk-
tur som ska bara nasta fas av institutionell adoption.

Under veckan som gick lamnade VanEck in en ansdkan om en stakad
Solana-ETF, nagot som skulle kunna gora Solanas avkastningsmajlig-
heter tillgangliga for en helt annan typ av investerare.

Och sa var det den stora snackisen om Ethereum-staking i ETF:er.
Rubrikerna skrek att SEC hade gett gront ljus den 18 augusti, och
manga tog det for sanning.

Men verkligheten ar betydligt mindre dramatisk. Det som faktiskt hande
var att bérsen Cboe BZX Iamnade in ett férslag for VanEck:s Ethere-
um-ETF, och att SEC darefter publicerade en sa kallad notice of filing.
Det ar inte ett godkannande — det ar bara ett forsta steg dar myndig-
heten bjuder in till kommentarer frdn marknaden. Sjalva besluten ar
uppskjutna till oktober.

Anda hann budskapet om ett "godkadnnande” spridas vérlden éver.
Det sager nagot om marknadens hunger efter positiva nyheter — men
ocksa om var manskliga tendens att héra det vi vill héra.

Och mitt i allt dok en helt annan rubrik upp, nastan absurd i sin kon-
trast: i Indien utsattes en domstol fér en bombbluff dar utpressarna

kravde losensumma i Ethereum.

Henrik Hallenborg
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KRYPTO KNIGHT USD VITALIK USD
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Sep ‘ Oct ‘ Nov ‘ Dec ‘ Per Year Since Start
2025 -4.2% -1.1% -1.5% 0.6% 4.5% -2.3% 42.5% 28.2% 156.7%
2024 11% 36.7% 13.1% -9.1% -2.4% -5.1% -4.4% -3.0% 0.4% -1.9% 38.2% -3.5% 62.4% 100.2%
2023 2.4% -0.9% -3.1% -1.0% -3.3% 0.7% -2.0% 6.7% -1.5% 13.0% 7.8% 11.9% 8.3% 35.8% 2023 7.0% -0.1% -0.4% 1.7% -5.4% -3.4% -10.2% -5.5% -2.2% 8.1% 17.3% 15.6% 16.4% 4.0%
2022 =5.1% 0.0% 2.6% 2.9% =0.7% -2.5% 2.0% -1.9% A1.7% 0.3% -1.4% -0.9% -17.0% 25.8% 2022 -1.8% 8.1% -1.3% -21% 6.6% -9.0% -2.6% -10.6% -10.6%
2021 3.2% 24.6% -2.6% 11.8% -23.2% -3.2% 1.4% 11.5% -14.6% 17.7% -5.5% -23.1% -14.1% 52.8%
2020 5.4% 2.7% -11.2% 7.4% -4.3% -12.9% 41.5% 1.0% 3.1% 6.0% 67.4% 5.9% 112.4% 77.9% V-t I . k
2019 -0.9% -1.9% -2.4% 3.0% 9.9% 0.5% -9.7% -1.3% -4.0% -7.4% -2.2% -0.2% 14.3% -14.3% nali

Krypto Knight

Vart alternativa investeringsprogram Krypto Knight noteras vid en ny
hdgre topp. Det innebar att alla som investerat nu ligger med vinst.
Krypto Knight ar vart stérre program som jobbar enbart med krypto;
altcoins samt Bitcoin. | juli steg modellen med dver 42 procent, nagot
som intraffat nagra ganger sedan starten 2019.

Det ligger i férvantningarna att pl6tsligt hander allt pa en gang efter
langre perioder med vantan, det ar ett trendféljande program som gar
under "absolut return”. Vilket innebar att vi inte behdver en bull-mark-
nad for att skapa resultat utan fordelaktigt marknadsklimat for vara
modeller. Och for trendfdljande behdver vi ett klimat med trender. En
investering i Krypto Knight ar inte en investering pa att krypto kommer
revulotinera varlden och konkurera ut dollarn - bubbla eller inte - det
har ingen betydelse for vart resultat.

Detta ar verklig diversifiering fran aktiemarknaden och traditionella
investeringar. Mer info pa Hasafuma Live den 4 september!

Att modellen inte direkt foljt Bitcoins rorelser, visar att korrelationen inte
finns dar. Samtidigt visar en ny ATH att modellen preseterat mycket bra
i forhallande till altcoins dar manga har langt kvar till tidigare toppar.

Vitalik jobbar med samma modell som krypto Knight men enbart i en
marknad, Ethereum. Eftersom det ar en trendféljnande modell behdver
vi trender for att skapa resultat och ju starkare och langre, desto battre
gar det. | juli steg Vitalik med 6ver 63 procent, upp med 222 procent
sedan starten.

Ethereum har trendat starkt bade upp och ned mellan $1500-$4000
under en langre tid, vilket vi lyckats dra nytta av med vara kvantitativa
modeller. Har finns inget subjektivt tyckande — varje kdp och blankning
ar styrt av kod som anger exakt nar vi gar in, nar vi gar ur och med
vilken position.

En bear-marknad i Ethereum eller krypto &r inte nagot negativt for
vara kryptoprogram. Utéver Krypto Knight och Vitalik har vi Crypto Bull
(graf) och Satoshi (graf) dar det forstnamna ar en mindre version av
det stora programmet Krypto Knight. Programmet steg med 29 procent
i juli. Och Satoshi som bar jobbat med Bitcoin var upp med 9 procent
da denna marknad uppvisat relativ svaghet. Det &r i altcoin all action
varit.

For mer om vara alternativa investeringar, valkommna pa ett semina-
rie mandagen den 22 september kil 11:00 pa Aloha Golf Marbella,
anmal dig har!
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1 FRIHETENS
LAND !
ENGLAND
JA-JA'

(EveRT TAlBE) 3

ENGLAND
”| frihetens land i England ja-ja!” (Evert Taube) England verkar ha fast-
nat i nagon slags ideologi "at any price.”

De skapar kapitalkonsumtion, stora skulder, inflation, myckt hoga skat-
ter pa det mesta.

Entreprendrer och “kapitalagare” flyr landet en masse” for gronare
nejder.

Aven en hel del "normala” drar ivég. Regeringens svar &r att de kanske
kan minska arvskatten vilken de hdijt till 40%.

Allt detta leder endast till att sittande regering aker ut vid nasta val.
Precis som i Frankrike dar presidenten i borjan av perioden har ex-

tremt héga popularitets siffror vilka darefter faller ned till extremt laga
nivaer.

Vardering av guld
GULD, ett forsok till vardering.

Ar 0 i Rom: Fér en ounce guld (31,1 gram) kunde man kdpa en skrad-
darsydd Toga och inmundiga en brakmiddag pa stan.

Ar 2025 ar en ounce guld vard 32 000 kr vilket skulle tala for att guld
har blivit 6vervarderat.

Svart att komma 6ver 20 000 kr for skraddarsytt och “fine dining”.

Guld och dess miners kan komma att ga daligt pa borserna resten av
aret. Framforallt aktierna.

Riskplaceringar gar inte bra nar dollarn och statsobligationer gar bra.
"Just one of those facts of life...”

Abonnera pa Finanskrénikan har, utkommer varje vecka!
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BT Play: Amatorer koper krypto
Efter sommaruppehdllet ar vara onsdagswebinarier tillbaka.

Premiaren bjod pa en bred marknadsgenomgang: krypto dar amatérer
nu sitter tungt kdpta i Ethereum — en varningssignal.

Samtidigt ser vi positiva trender i USA och OMXS30 bryter uppat
medan guld ror sig sidledes.

Klicka for att ta del av en inspelning!

HANDLA KRYPTO
TILL LAGA AVGIFTER!/

MER INFORMATION HAR

[ (MARK MATES PERSONLIG MAKLARE) }

OPPNA KONTO VIA BORSTJANAREN,
PARTNERKOD 8947, OCH DELTA |
BORSTJANARENS UTBILDNINGAR
KOSTNADSFRITT.

NYHET: CANDLESTICK - PA MITT SATT
AVATRADE
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https://borstjanaren.se/images/article_images/img2025/Utbildning_2025/Utbildningar_2025_v1.pdf
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Vad gor FED egentligen?
Finanskronikan forklarar.

Starta testperiod
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SAMMANFATTNING AV WEBINARIUM
HUR MANAGED FUTURES FUNGERAR

Vi forklarade pa ett praktiskt och pedagogiskt satt hur
Managed Futures fungerar.

TREND-FOLJANDE MODELLER

Y2
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INDEX

» Hur investeringar kan navigera
bade upp-och nedgangar

o Varfor de ofta presterar starkt
i osakra tider

¢ Hur de skiljer sig fran traditionell fondforvaltning
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med Henrik' Hallenborg och Mark Mates
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Veckorna som gick pa X!

For att anpassa nivan pa FED Funds rate ned till 2-ars rantan
pa korta USD statspapper sa bér FED sanka rantan med 0,5%.
2-aringen ar en utmarkt indikator for detta. Dock ar det inte alltid
FED foéljer den. Finanskrénikan

Det har funnits manga perioder da de hallit nere FED funds rantan
alldeles for mycket och for lange, resulerande i en kraftigt stigande
inflation samt naturligtvis stigande rantor, vilket har nédgat FED att
hdja rantan annu mer an de annars hade behdvt.

Var flexibel. Kanslomassiga band till en aktie, strategi eller marknad
kostar mer an de smakar.

Alla jublar nar aktiemarknaden stiger men fa tanker pa att det ofta
beror pa att centralbanken trycker mer pengar. Nar det finns mer
pengar i omlopp stiger priserna pa aktier, vilket far det att se ut
som att allt gar bra. Men i sjalva verket kan det vara en konstgjord
uppgang som inte haller i langden.

Manga tror att inflation bara handlar om hdga priser. Men det ar
snarare en konsekvens av politiskt skapad penningforstorelse. Nar
centralbanker trycker pengar for att finansiera statens utgifter, for-
lorar varje sparad krona i varde. Det ar en tyst omfordelning — fran
de som sparar, till de som konsumerar, fran vanligt folk till staten.

Inflation ar inte ett ekonomiskt mysterium, det ar ett politiskt vapen.

Nar alla tycker lika, ar det ofta fel; flockbeteende skapar felprissatt-
ningar.

Churchills observation: att hundar ser upp till oss, katter ser ner pa
0ss och grisar ser oss som jamlika.

Pengar ska vara en fast punkt i samhallet, inte ett politiskt verktyg.
Nar centralbanker manipulerar rantor, trycker pengar och koéper

Det ar frihet som lockar till sig drivna individer — entreprendrer, risk-
tagare, genier och nystartade foretag.
Och inte minst: det kapital som far allt att handa.
Det var just detta som lag bakom den amerikanska framgangssa-
gan under 1800- och 1900-talet.
Inte tullmurar, hoga skatter, kvavande regleringar eller en politiker-
klass som tror sig veta battre an producenter och konsumenter vad
nagot borde vara vart.

Forr sa man: f6lj vetenskapen. Idag anvands vetenskap som ett
vapen — mot oliktankande.

Cykler aterkommer men kanns alltid nya; historien upprepar sig
aldrig, men den rimmar alltid.

Det ar inte nyheten, utan reaktionen som ar viktigast.

Koppar -26 % pa ett par dagar — en brutal paminnelse om hur kans-
lig marknaden ar for politisk osakerhet.

For mer an 50% av allt investeringskapital galler ingen "fundamental
analys” utan endast "Momentum”.

"Bitcoin Rainbow Chart”
Bitcoin langt fran bubbelvarning, i kdpzon nu. Taket vid $1 000 000
ar bubbelvarning. Notera att vi har en stabilt stigande trend som
2015-2016, annu inte nagon extrem hausse.

tillgangar for att styra ekonomin, undermineras fértroendet. Det ar f > MEXBJWE
inte bara sparare som forlorar — hela samhallsstrukturen paverkas. : : i
Prissignaler forvanskas, investeringar blir spekulativa och ansvar : s
férsvinner. -_ s

» ”Den allmant accepterade uppfattningen ar att marknaderna alltid " § :r;'vlu
har ratt. Jag intar motsatt stdndpunkt. Jag antar att marknaderna BiBiTBO Price
nastan alltid har fel. Inte alltid, men for det mesta. Och jag anvan-

der det som en arbetshypotes.”
— George Soros


https://x.com/borstjanaren

"Integritet ar formagan att sta ensam. Att halla fast vid sin dverty-
gelse, aven nar ingen annan gor det. Det ar att inte bodja sig for
opinion, inte kompromissa med sanningen, inte salja sitt inre for
applader eller pengar.”

— Ayn Rand, (The Fountainhead)

Vi ser en standig 0kning av offentliga utgifter, regleringar och nya
byrakratier, alltid med samma motivering: jamlikhet, rattvisa, hall-
barhet. Men ju storre staten blir, desto mindre utrymme finns for
civilsamhallet och individen. Det ar inte bara en fraga om ekonomi,
utan om livets innehall. Nar staten tar 6ver ansvar, forsvinner aven
initiativférmagan. | slutdndan star vi med hogre skatter, sdmre
tjanster — och mindre frihet.

Ordet "demokratisk” anvands ofta for att mildra slaget fran socialis-
men — Zohran Mamdanis kampanj ar det senaste exemplet pa att
lura véljarna.
| verkligheten finns det inget "milt” med riktig socialism — den byg-
ger pa tvang, vald och slutar i totalitarism.

"De mest skrammande orden ar: ’Jag ar fran en statlig myndighet
och jag ar har for att hjalpa till.”

— Ronald Reagan

Manga hedgefonder har levererat riktigt usla resultat i ar. Trumps
twittrande skapar utmaningar helt klart — men som man sager:
"Don’t confuse brain with a bull market.”

Bekampa inflation? D& maste statens roll som pengaskapare be-
gransas.

Annars fortsatter vi att springa i det eviga ekorrhjulet: hogre I6ner,
hogre priser, och anda mindre i planboken.

"Om kapitalismen nagonsin hade forklarats och forsvarats pa ett
fullstandigt, konsekvent och rationellt satt, skulle varlden se annor-
lunda ut i dag. Ludwig von Mises kommer narmast att ha gjort det.”
— Ayn Rand, ur “Capitalism: The Unknown Ideal”

"Varje val fungerar som en auktion i forskott — dar politiker bjuder ut
andras pengar for att kdpa roster.”

— H.L. Mencken
Krypto Knight +42,5% i juli, ny ATH, trendféljande i krypto, altcoins

Historiskt sett har den naturliga tendensen i en industriell marknads-
ekonomi med en ravarubaserad valuta, sasom guld, varit att de
allmanna priserna sjunker dver tid.

Detta beror pa att kapitalackumulation och teknologiska framsteg
kontinuerligt 6kar tillgangen pa varor.

Under 1800-talet och fram till Forsta varldskriget praglades darfor
de industrialiserade landerna av en mild deflation, dar varutillgang-
en vaxte snabbare an penningmangden — som O0kade langsamt
under den klassiska guldstandarden.

"Finansiella marknader tenderar inte mot jamvikt — de tenderar mot
bubblor och krascher.”

— George Soros

"Finansmarknaderna ar i grunden oférutsagbara. Darfér maste man
ha olika scenarier... [dén att man kan férutse vad som ska handa
motsager mitt satt att se pa marknaden.”

— George Soros

Manniskor gillar att tro att nationellt forsvar ligger utanfor ekonomisk
analys, men verkligheten ar att ekonomins lagar ar oféranderliga
och universella.

Att investera i dagens varld krdver mer an att folja data. Det kraver
forstaelse for hur manipulerad informationen har blivit. Nar infla-
tionssiffror justeras, arbetsloshet definieras om och skuldnivaer
maskeras av nya statistiska knep, blir det svart att lita pa offici-
ella kallor. Det ar inte langre fraga om att tolka marknaden — det
handlar om att forsta spelet bakom kulisserna. En sund investe-
rare maste darfor vara bade ekonom och psykolog, historiker och
skeptiker.

"Det finns manniskor som lever genom att tdnka, skapa och bygga.
Och sé finns det manniskor som inte skapar nagot sjalva — som
lever genom andra, genom att kontrollera, krava och foérstéra. De
forstnamnda bygger civilisation. De sistn@mnda parasiterar pa
den.”

— Ayn Rand, (The Fountainhead)
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Staten har lange anvant kriser som ursakt for att utdka sin makt. Ett
tydligt exempel ar hur amerikanska myndigheter under 1900-talet
successivt monterade ned guldstandarden — inte av nddvandighet,
utan for att kunna inféra fiatdollarn och darmed starka sitt grepp
om ekonomin.

"De kallar sig liberaler, men de ar fast beslutna att avskaffa frineten.”
—Ludwig von Mises

DU ar ensam ansvarig; ta kontroll dver din prestation och ditt liv!

Nar det galler likvida medel — "cash” — &@r en placering i rantefonder
med kort till halvlang 16ptid (1-3 ar) ofta en valavvagd I6sning. Det
ger battre avkastning an ett sparkonto, utan att ta den fulla rante-
risken fran langre obligationer.

Klassisk teknisk analys: Cup with a handle

Marknaden lurar dig att tro att det finns en logik. Nar nagot ser for
perfekt ut, var pa din vakt!

“Det finns ingen annan form av frihet an den som marknadsekono-
min ger upphov till.”

— Ludwig von Mises, Human Action

"Det grundlaggande behovet i manniskans sjal ar att uppna. Man-
niskan vill inte ha sakerhet, hon vill ha utmaning. Hon vill inte ha
en pension, hon vill ha vardighet. Hon vill kdnna att hon ar nagot,
att hennes liv har en riktning. Det ar bara genom arbete, genom
skapande, som hon kan kanna detta.”

— Ayn Rand, (The Fountainhead)

Progressiva regeringar vill beskatta kapitalvinster, vilket i praktiken
leder till kapitalférbrukning — och i férlangningen till lagre realléner.

Kritiker av fria marknader, sdsom Oren Cass, pastar att 6sterrikare
och andra anhangare av en fri ekonomi agnar sig at ett slags
"marknadsfundamentalism.” Men att stddja fria marknader ar inte
en handling av blind tro — det bygger snarare pa en djup forstaelse
for hur marknader faktiskt fungerar.

Ju langre marknaden handlas runt ett valbevakat omrade, desto
storre blir sannolikheten att nivan till slut bryts.

Borstjanarens Lathund

"Enligt min mening ar den storsta missuppfattningen om marknaden
att idén att om man koper och behaller aktier under lang tid sa
kommer man alltid att tjana pengar.

Lat mig ge nagra konkreta exempel.

Den som kopte aktiemarknaden vid vilken tidpunkt som helst mel-
lan botten 1896 och botten 1932 skulle ha férlorat pengar.

Med andra ord: det finns en 36-arsperiod dar en kdp-och-behall-
strategi skulle ha lett till forluster.

Ett mer modernt exempel ar att den som képte marknaden nagon
gang mellan botten 1962 och botten 1974 ocksa skulle ha forlorat
pengar.”

— Victor Sperandeo

"Vad som gor var tid sa farlig ar att de storsta hoten vi star infér ar
resultatet av var egen politik — vi ar sjalva kallan till den instabilitet
vi férsoker undvika.”

— George Soros

Topp 10 sakraste landerna:

Island, Irland, Nya Zeeland, Singapore, Schweiz, Osterrike, Portu-
gal, Danmark, Slovenien och Malaysia.

De mest riskabla landerna:

(platser dar man inte bor ga hem ensam mitt i natten)

Frankrike, Storbritannien, Sverige, Tyskland, Turkiet, Italien, Spa-
nien och Grekland.

Tack vare den moderna keynesianska ekonomin tror de flesta att
pengar far sitt varde fran staten som ger ut dem. Pengars varde
har emellertid historiskt varit knutet till vardet pa den vara som
pengarna harstammade fran.

En verkligt sund ekonomi bygger inte pa statistik — utan pa frihet.

Recessionsprocessen satts i rorelse nar centralbanken éverger sin
lattsamma penningpolitik. En inflationsdrivande politik kan inte
fortsatta i all evighet — till slut riskerar den att underminera hela det
monetara systemet.

Disciplin ar bron mellan mal och resultat.
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+ Klassisk teknisk analys: Elliotts vagteori
Elliotts vagteori ar omtalad varlden over.

Strategin kan anvandas som en komplett metod for trading men

den gor sig bast hos marknadens spagubbar som analyserar gra-

fens monster for att bestamma nasta tankbara rorelse.

Hur detta gar till skall vi i dag ga lite narmre in pa i var serie om
den klassiska tekniska analysen.

Las artikeln har!
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Ny bull-marknad i OMXS30

Det ar ater fritt fram i OMXS30 som bryter upp 6ver tidigare toppar
och en avgorande teknisk niva. Senast vi sag nivan passeras tappade
kdparna intresset direkt och kursen tvarvande och oIl sedan fritt.

Efter en langre tid i range har OMXS30 potential att trenda upp nagra
manader. Det ar ett positivt klimat som vi konstaterade i onsdagens
webinar.

May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar  Apr May Jun Jul Aug Sep ©Oct MNov Dec Jan Feb Mar

Apr May Jun  Jul Aug

Q2 2025 Q3 2025

Apr May Jun Jul Aug Sep ©Oct MNov Dec Jan Feb Mar

Q12024 Q2 2024 32024 04 2024 Q12025

Tidigare topp utgor ett visst motstand men den viktigaste nivan ar pas-
serad.

Det ar som sagt fritt fram for en ny bull-marknad i OMXS30. Ett forsta
delmal ligger vid taket i den expanderande triangeln.
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Bull-marknad i USA
S&P 500 trendar nu upp inom en parallell trendkanal. Det innebar att vi
har en bull-marknad dar rekyler ned kan kdpas.

Indexet erbjuder inte nagon intressant kdpsignal men det finns gott om
intressanta aktier att kopa med battre risk/reward-kvoter.

Vi ser nu ett forsok att na taket i trendkanalen. Nasdaq 100 har ett Bland indexen ar Dow Jones det som lockar mest till entré.
liknande moénster; uppgangen ar bred.

Tidigare rekylbottnar &r som vanligt direkt avgérande, for noteringar vid
langre lagsta och dagens positiva klimat finns inte kvar.



Dow Jones

W

Il

l] H 1N

I 1 Hilmii h‘ 1‘]

1\ ﬁ“lﬂ

i

‘ I] hum ﬂ]
LW

IIIIIII‘"] | By lﬂlﬁ |]| I{ “

il

!
WWMMWMJ

|
i
I

LA A

thJ‘l
' i
“] | ]]]| IH 1]|

h
1|]

[T
l ||||i|{ “11”1‘ ]| “H]I

I J‘ ”qu | “Hlu

460.000000

56 540000

I

1
i |
Ih] ]JI ‘1‘” ‘ M |||i

440.000000

420.000000

400.000000

380.000000

360.000000

340.000000

320.000000

7243107142128 11182502091623300613 2704111826 08 22290512 25041118 0108152229061320 0310 24 0815222905121926 0916233007 142128041118 020916 30 13 270310 24031017243107 2128051219 0209 23 0714212804111825

Jul 23 Aug 23 Sep 23 Oct 23 Mov 23 Dec 23 Jan 24 Feb 24 Mar 24 Apr 24 May 24 Jun 24 Jul 24 Aug 24

Képlage i Dow Jones
Det ar kdplage i Dow Jones som bryter upp éver en viktig teknisk niva
som testats en langre tid.

Det ar en valbevakad niva och nastintill exakt, varfér sattuppen ar lite
extra trevlig.

Dessutom ar det fritt fram ovanfor, alla ligger med vinst, kdparna ar
starka och séljarna svaga!

Oct 24 Nov 24 Dec 24 Jan 25 Feb 25 Mar 25 Apr 25 May25 | Jun25 Jul 25 Aug 25

Den naturliga nédutgangen ligger i vanlig ordning nagot under tidigare
botten, réd linje i grafen ovan.

Noteringar dar och vi har troligen ett falskt utbrott upp och ett bra lage
for lappkast d.v.s. byt ut den képta mot en blankning.
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Ethereum
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Ethereum kan behoéva en paus

Ethereum gick vi igenom vid onsdagens webinarium dar vi konstate-
rade att amatérer och stérre spekulanter nu koper, ett tecken pa att
trenden ar sa tydligt att det borjar vara lite sent att folja den.

Det betyder dock inte att det inte kan fortsatta upp.

Krypto ar i en bull-marknad, men Ethereum kan behdva ta en paus
fore nasta vag upp.

Passeras tidigare rekylbottnen har vi en lite mer negativ bild.

Noteras hur volatiliteten nu 6kar ju hégre upp i trenden vi nar, vilket
innebar mindre positioner och breda stoppar.
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Ny blankning i olja
Pa kort sikt har vi haft en sattupp for att blanka oljan men som vid tidi- Just nu atertestas tidigare utbrottsniva som motstand, en sattupp for
gare utbrott saknas momentum och aktivitet. blankning pa kort sikt.

Oljan fortsatter att vara relativt ointressant.

Kop blir aktuellt dver $70.
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Guldet mot $5000

Guldet har tagit en paus i en langsiktig positiv trend. Att reagera och folja med ar sa mycket viktigare an att ha ratt i markna-
den, varfor vi foljer trender.

Vi har en riktig bull-marknad och som vanligt ar det direkt omgjligt att

lista ut pa forhand vart eller nar toppen kommer. Just nu har vi en intressant rajong i guld att trejda utbrott fran; kop en
hogre hogsta och sikta pa $5000 minst, eller blanka om tidigare botten

Guld kan na $5000 eller sa har vi en topp i dag! passeras for moéjligen har vi da en topp.
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Andra chansen att képa palladium

| palladium hade vi ett kop pa utbrott vid puntk 1 i grafen ovan. Nu atertestas tidigare motstand som stéd och har tajmar vi vart andra
kop.

Kdparna tog da kontrollen efter en lang tids konsolidering inom en tajt

rajong. Potentialen ar stor, i forsta hand siktar vi pa toppen fér nagra veckor
sedan men sedan blickar vi mot toppen ar 2022.

Missade man kopet pa utbrott, kommer nu en andra chans da vi har

kop pa rekyl, punkt tva. Till vart alternativa investeringsprogram Gold Bug har vi kopt palla-
dium.
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Kop platina
| palladium ovan hade vi en trevlig sattupp for kop pa rekyl.

Plaina bjuder dock inte pa lika bra lage men vi har en liten miniflagga
att trada utbrott fran.

Likt palladium hade vi en kraftig momentumuppgang efter en tid i kon-
solidering.

3 2023
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Rekylen ned blev dock inte lika djup, intresset for att kdpa platina ar
storre an palladium.

Just nu bryts taket i flaggan och vi kan tajma kop.
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Kronan redo for nasta vag upp?
USD/SEK kan vara redo for en ny vag ned in i det stodldsa omradet
under konsolideringen dar golvet just nu testas.

Sattuppen ar enkel: blanka om fredagens lagsta passeras denna
vecka.

Placera sedan en ndédutgang nagot éver tidigare toppar, gron linje i
grafen ovan.
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Noteringar 6ver den grona linjen och vi vill istallet kdpa, ga lang US-
dollar mot svenska kronan.

En negativ trend innebar att kronan starks mot US-dollar.

11.5000

11.0000

10.5000

10,0000

9.0000

2.5000


mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Test%20av%20Finanskr%C3%B6nikan

Dollarindex -

110.000

—

85.000

90.000

vlar Apr May Jun Jul Aug Sep ©Oct Mov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
121 Q2 2021 Q32021 Q4 2021 Q12022 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q12023 Q2 2023 Q32023 Q4 2023 Q12024 Q2 2024 Q3 2024 Q42024 Q12025 Q2 2025 Q3 2025

Negativ trend i US-dollar

Efter en rekyl upp mot tidigare stéd, som nu utgér motstand, har sal- Forst om tidigare botten haller och kursen vander upp igen kan kop bli
jarna ater tagit 6ver kontrollen i dollarindexet. aktuellt.
Vi ser ett forsok till atertest av tidigare botten, en avgdérande niva. Men just nu ser det inte sa ljust ut for US-dollarn.

Under denna botten ar det fritt fran starka stod.



BRAVIDA HOLDING (Trade Price) (939000, 956500, 938500, 954000, +1.6000)

Bravida
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Kop Bravida pa utbrott
Bravida bjuder pa en trevlig teknisk sattupp for kdp efter en tids konso-
lidering.

| grafen ovan markerar vi ut nivan for kop vid tidigare toppar, vanta pa
en hogre hogsta fore kop.

De tva réda linjerna visar alternativa stoppnivaer dar vi stoppar forlus-
ten.
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Q3 2025
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Mov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul
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Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
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Den 6vre linjen ar en battre stopp foér den som kdpar pa nagra veckor
till manaders sikt.

Den under fér den som investerar pa 6 manaders sikt eller mer.
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Fritt fram i Crypto 10

En stigande trendlinje markerar tydligt ut en positiv trend i
indexet Crypto 10.

Just nu noteras kursen vid en topp, det ar dalig tajming for
kop.

Omradet ovanfor ar relativt fritt fran hinder.

Trendfdljare bor vara inne i position och rida trenden med en
slapande exit.

[5¢] CRYPTOL0, Daily: 1 Lot= 10 Index
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Dogecoin i range

Nar Dogecoin val ror pa sig gar det snabbt och pa kort tid kan
kursen dubblas nagra ganger.

Just nu noteras kursen dock mellan tidigare toppar och bott-
nar pa lite langre sikt, vi saknar trend.

Utbrott upp ar intressanta att képa pa men fritt fram blir det
forst om den grona linjen i grafen passeras.
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[P SoUJSD, Daily: 1 Lot= 100 SOL 212.20
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[58] BCHUSD, Daily: 1 Lot= 10 Bicoin Cash reedsl
Rid trenden i BitcoinCash ca1.15
BitcoinCash ar en av de stabilare altcoins just nu. 40,90
Vi set en tydlig och fin trendkanal dar priset pendlar mellan -430.6S
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TSP Jauneo Det péghende institutionella bitcoingrabbandst har hittills skett under ordnade
FUND MANAQEVENT AR former, helt utan de euforiska dvertoner som brukar prigla slutfesen av bullmars-
nademnsa och fa de shternativa kryptovalutorna [sk altcoins) att utrétts stordad. An
& lEnge har de senare mest statt vid sidlinjen och tittat pa medan bitooin tagit
L. sig in i direktionsruramen. Vi tror pa en andring av detta inom kort, d& Wall Sreet
HASAFUMA maj - juni 2025 N o ) -
mu dven barjar intressera sig for kryptovaluter [angre ut pa riskkurvan

BT-folket - klart for omtag!

Barstjénarfolket 2013 AB=s ténkts "Srevary”
in i en ry kryptovenlig explosionsartad era fi
heten visade sig ta diverse krurnsprang (elle
riktigt hade riknat med. Vér kryptoportfal b
warit i nérheten av att hélla jBrana steg med

Istallet for att vara det ferntielfte birsbolaget som har kop av bitcoin som huvud-
s ett som ahcoin-kipande bolag? Sé semt

okénda bitzoin-rminern BitMine immearsion

“implement a buying strategy around

frén §4.18 i fredags [27,/6) till $135 i skri-

gs 2 000% pa fyra handelsdagar!

en Sven kan fa den hittills ganska troga

o dndeti ethereurn, nummer tva i kryptohack-
—_— en stabil uppgang i Gvwriga altcoins.
L
e . en bredare uppgang | kryptormarknaden &r
er komma ned. Varje vecka rapporteras
ETY Ea rantan, som gor att de stora statliga
e higa rdntenivier tll skyhoge kostne-
£

ma rmaximalt infidr miderms-valen nasta
t s&tt att & sin vilja fram och driva upp

a sig rila och glada i the big boss.

" Ay i dna e S o fon e ' : , likt Elon Musk, kritiska till den nu fore-
M Birstjanarfolkets aktieutveckiing aug 2019 dagen [29/6) presidenthdlsningen pa
estnisk bofagsskatt ukﬁgnaﬁsmmenhmnilﬁgmdetﬁr
D= flesta investerars [28% av aktiernal har 5 Nﬂfﬂa’i?ﬁﬂuﬂfmns. of which [ am
vilkiet &r gladjande, dé vi verkligen tycher os: reslectsd.

vEE &t rada upp Sig 54 som vi Gnskar.
galler - och inflaterande av valutan.

Det som nu sker &r Gtk bitcoin pé allvar ko sjsarna tllampade. Somligt férandras inte.

myndigheter cch foretag. Till och med i var svenska ankdarmm har det poppat upp
ett par foretag som komrit pé den lysande idén att sadla om till bitcoinstrateger
a la Micahel Saylors NASDAQ-notersde Micro Stratedy (mumnera endast Strategy).

Vart seenario ar darfér fortsatt att krypto temmar g — som det trendkdnshi-
gaste av tilgangsslag - first de stora elefarterna och sedan de smé. DErfor ror
vi ockisd pa en spannands hidst och en uppeang fir Bariénarfolket under det

komrmande aret
L L
Dusinens OfEe L 4 Dusins TEE
Iw Ciwraguian 114, Teegpkere Trading D¥cn Lraik ‘-B:Iw Ceraguian 114, Teegkere Trading D¥ice: Lk

LN MR I 5T 14 Uppeesta 4B TN 458 T1.10 [ECETY InkSmakaTe.CoT FumE waran i 5-TH0 14 Uppda 4 IR 408 T1LL Mazes, Spair irkoSumabara.con
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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https://www.gffbrokers.com/?utm_source=Morningbriefing
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