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”’Beskatta de rika” fungerar inte

Budskapet att de rika bor beskattas hardare har fatt starkt genomslag

i bade politisk retorik och popularkultur. Idén framstalls ofta som ett
enkelt recept for rattvisa, jamlikhet och finansiering av valfarden. Men
bakom parollen déljer sig ekonomiska realiteter som sallan ryms i kam-
panjer eller debattprogram.

Ludwig von Mises och Friedrich Hayek — tva av 1900-talets mest
inflytelserika ekonomer — varnade bada fér vad som hander nar staten
forsoker styra ekonomiska utfall istallet for att forstd manniskors spon-
tana handlande. Deras insikter ar mer relevanta an nagonsin i dagens
debatt.

Staten skapar ojamlikhet

Det ar latt att peka pa miljardarer som resultatet av “marknadens girig-
het”, men manga férmdgenheter ar i sjalva verket beroende av statliga
privilegier — inte fri konkurrens. Det kan handla om regleringar som
forsvarar for nya aktorer, licenssystem som begransar tilltrade till mark-
nader eller patentlagar som skyddar gamla affarsmodeller.

Ta Microsoft som exempel. Foéretaget sékrade sin dominans genom
exklusiva avtal som gjorde att deras operativsystem forinstallerades pa
i stort sett alla datorer — inte genom fri konkurrens. Patent och upp-
hovsratt har sedan dess forlangts i decennier, vilket hindrar andra fran
att bygga vidare pa samma teknik.

| en verkligt fri marknad ar det svart att behalla stora vinster lange — for
vinster lockar till sig konkurrens. "Overvinster” forsvinner nar andra
kliver in, férbattrar, pressar priser och skapar alternativ.

"Vinster ar den drivande kraften i marknadsekonomin. | franvaro av
monopol och begransningar ar de alltid tillfalliga. De forsvinner sa snart
obalansen mellan utbud och efterfragan rattas till.”

— Ludwig von Mises, Human Action (1949)

Kapitalet flyr — laglydigt men effektivt

Nar stora formoégenheter byggs upp genom statliga privilegier snarare
an oppen konkurrens ar det frestande for staten att moéta kritiken ge-
nom att hdja skatterna.

Men detta angriper symptomen, inte orsakerna. Och nar skattebdrdan
Okar, svarar manniskor pa det satt de alltid gjort — de férsoker skydda
sin egendom.

Det galler sarskilt de med tillgang till radgivare, kapital och globala
natverk. OECD uppskattar att dver 12 biljoner dollar finns i offshore-
konton varlden dver — inte genom brott, utan via laglig skatteplanering.

“Manniskan handlar alltid med syftet att forbattra sina villkor.”
— Ludwig von Mises, Human Action (1949)

Nar skatter gor det dyrt att stanna, flyttar resurserna dit det &r mer
fordelaktigt.

”Ak dit du blir bast behandlad.”
— Andrew Henderson, Nomad Capitalist



Incitament spelar roll
Hoga skatter paverkar inte bara vad som blir kvar efter skatt — de pa-
verkar ocksa viljan att arbeta, investera och ta risker.

Frankrikes forsok med 75-procentig skatt pa hoga inkomster, inférd
2013 under president Frangois Hollande, ledde till en omfattande kapi-
talflykt och minskade skatteintakter.

Manga av landets mest produktiva individer — foretagare, investerare
och specialister — forsvann. (Precis som i Ayn Rands Atlas Shrugged,
Och véarlden skalvde, nar de som bar upp samhallet valde att kliva at
sidan.)

“Ekonomens uppgift ar att visa manniskor hur lite de egentligen vet om
det de tror sig kunna kontrollera.”
— Friedrich Hayek, The Fatal Conceit (1988)

Man kan helt enkelt inte beskatta fram ett resultat utan att paverka
processen som skapade det.

Formogenhet beskattas inte lika latt som I6ner
De rikaste far ofta sina inkomster genom kapital: aktier, fastigheter,
bolagsvinster — inte genom I6n.

Som i boken Rich Dad Poor Dad dar Robert Kiyosaki forklarar hur
ekonomiskt framgangsrika personer tédnker och agerar annorlunda —
de stravar inte efter att byta sin tid mot I6n, utan fokuserar pa att bygga
tilgangar som genererar inkomster at dem.

Det arbetar inte for pengarna, utan deras pengar arbetar fér dem.

Dessa intakter beskattas annorlunda, och kan ofta skjutas upp, om-
vandlas eller ddljas i komplexa strukturer.

Nar USA:s senator Elizabeth Warren under sin presidentkampanj 2019
foreslog en formoégenhetsskatt, beraknades intakterna till 3 biljoner dol-
lar Gver tio ar — dock bara en marginell del av den federala budgeten.

Forslaget byggde mindre pa ekonomisk rationalitet och mer pa att
tilltala den avundsjuka instinkten hos valjarkaren.

“Staten ar den enda institution som kan ta nagot vardefullt som papper,
trycka black pa det, och gora det vardelost.”
— Ludwig von Mises

Skattesystemet det konkurrerar globalt
Nar ett land hojer skatterna férandras mer an hushallens ekonomi.

Foretagsklimatet paverkas, och det blir mindre attraktivt att starta eller
driva verksamhet. Banker kan valja att foérlagga sina bonusutbetal-
ningar — ofta genererade i sektorer med begransad konkurrens — till
andra lander. Techbolag soker sig till platser som Singapore, medan
féormdgna individer helt enkelt byter medborgarskap.

“Frihet som endast tillats ndr man i férvag vet att dess effekter blir
positiva ar inte frihet.”

— Friedrich Hayek, The Constitution of Liberty (1960)

Om frihet bara accepteras nar den leder till resultat som makthavare
eller samhallet tycker ar "bra”, da ar det inte verklig frihet.

Skatter som anvands for att styra beteenden snarare an att finansiera
grundlaggande tjanster, undergraver valfriheten.

Kapital ar inte bara kansligt — det ar ocksa rorligt och uppfinningsrikt.



Systemet gynnar den som kan paverka reglerna

De verkligt formogna har inte bara kapital — de har ocksa inflytande.
Genom lobbyverksamhet, politiska donationer och juridisk expertis kan
de forma lagar och regelverk som skyddar deras intressen.

Resultatet? De som skattesystemet sags rikta in sig pa ar ofta de som
mest effektivt lyckas undvika det. Istallet ar det vanliga lI6ntagare — ar-
betare, tjansteman, smaféretagare — som far bara den tyngsta bérdan.
Ironiskt nog ar det ofta denna grupp som, i hopp om rattvisa, ger sitt
stdd till politiker som lovar att "beskatta de rika” — utan att inse att no-
tan i slutdndan hamnar hos dem sjalva.

Det ar ingen ny foreteelse. Nar inkomstskatten inférdes i USA ar 1913
lovade man att endast de allra rikaste skulle drabbas. Skatten boérjade
pa 1 % och gallde bara inkomster éver 3 000 dollar — en niva langt
over vad de flesta amerikaner tjanade.

Men bara nagra decennier senare betalade nastan hela befolkningen
inkomstskatt, och toppskatten hade stigit till dver 70 %. Vad som bor-
jade som ett I6fte om rattvisa utvecklades till ett system dar den breda
medelklassen stod for huvuddelen av intakterna.

"Skattebordan faller tyngst pa medel- och laginkomsttagare — de som
har minst maojlighet att betala, och minst chans att undkomma.”
— Murray Rothbard, Power and Market (1970)

Skattesystemet tenderar att sla hardast mot dem som saknar resurser
att navigera det.

Skattetryck dampar tillvdxt och framtidstro

Forskning fran IMF och andra institutioner visar att progressiv beskatt-
ning visserligen kan minska ojamlikhet — men ofta till priset av lagre
ekonomisk tillvaxt.

Hogre marginalskatter tenderar att bromsa investeringar, entreprenor-
skap och produktivitet, vilket pa sikt leder till lagre BNP.

Det later kanske marginellt — nagra tiondelar per ar — men ackumulerat
Over tid innebar det miljardférluster for hela samhallet.

Det verkliga problemet ar att mycket av beskattningsdebatten inte
langre handlar om att skapa valstand, utan om att omférdela det — ofta
av ren avund. Manga verkar hellre vilja att alla far det samre, sa lange
skillnaderna minskar.

"De ser hellre att de fattiga blir fattigare, sa lange de rika blir mindre
rika.”
— Margaret Thatcher

Det ar en politik som inte bygger pa ekonomiskt fornuft, utan pa kans-
lomassig tillfredsstéllelse — aven om den kommer med ett hogt pris for
hela samhallet.

Att straffa framgang skapar inget vélstand

Att beskatta de rika hardare kan verka moraliskt tilltalande och politiskt
effektivt — men det ar sallan ett effektivt medel for att skapa varaktigt
valstand. | praktiken riskerar sddana atgarder att urholka incitamenten
for vardeskapande, driva bort kapital och ytterligare belasta de grupper
som redan bar den stdrsta delen av skattebdrdan.

Ekonomisk politik maste grunda sig i verklighet — inte i kanslomassiga
utspel. Den maste bygga pa forstaelse fér manniskors drivkrafter, for

marknadens dynamik och for de langsiktiga konsekvenserna av varje
beslut.

Ett samhalle blir inte rikare genom att straffa framgang, utan genom att
skapa mojligheter for fler att lyckas.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@hasafuma.com
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Kryptons nya verklighet

Under veckan som gick har kryptomarknaden rort pa sig — men inte

pa det satt som vi blivit vana med de senaste veckorna. Bitcoin leder
rekylen ned. Dippen var bred och behdver inte férklaras med nagot
annat an vinsthemtagningar, inget stiger for evigt. Eftersom nedgangen
komm efter en rekordstark uppgang, erbjuds de som annu inte kopt en
ny chans att ta sig in pa bra nivaer med trenden.

Det ar dock inte prisrorelserna som ar mest intressanta just nu, utan
vad som hander under ytan: lagstiftning, institutionella satsningar och
tekniska framsteg som pa sikt helt forandrar spelplanen.

En av de stora nyheterna ar att USA har tagit ett rejalt kliv mot att
normalisera krypto genom att klubba igenom GENIUS Act — en lag
som fokuserar pa stablecoins och som kan bli startskottet fér bredare
digitalt finanssystem.

Det ar den forsta riktiga federala kryptolagen i USA, och den har redan
lett till att intresset for blockkedjor som Ethereum och Solana 6kat
rejalt. Marknadsvardet pa stablecoins ar nu uppe i 265 miljarder dollar
— nytt rekord!

Att det dessutom var Trump som tryckte pa for att fa lagen igenom
visar att kryptofragan numera ar politisk pa hég niva.

Men som alltid: dar det kommer klarhet, kommer ocksa nya granser.
Samtidigt som USA 6ppnar upp, bromsar Hongkong — och SEC satter
kappar i hjulen for Bitwises ETF-forslag. Det ar fortfarande en komplex
miljo.

De stora spelarna har dock bérjat kliva in pa riktigt. PNC Bank sam-
arbetar nu med Coinbase for att erbjuda sina kunder kryptohandel.
JPMorgan testar lan med krypto som sakerhet. Och kanske mest
anmarkningsvart: Standard Chartered erbjuder nu handel i Bitcoin

och Ether till institutionella kunder. Det ar en signal om att krypto inte
langre ses som nagot perifert. Det ar ett seridst alternativ — aven for de
storsta aktorerna.
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Aven bolagens kassor visar vagen. Lion Group Holding och Nature’s
Miracle har gatt in med betydande kryptoinvesteringar. De ser det up-
penbarligen som en strategisk tillgang — precis som guld en gang var.

Pa tekniksidan hander det ocksa mycket. Ethereums validator-ko ar
den langsta pa 18 manader — ett tecken pa att manga tagit hem vinster
efter senaste prisuppgangen. BlackRocks Ethereum-ETF har natt 10
miljarder dollar i tillgangar, och inflédena i Ether-ETF:er har hallit i sig i
over tva veckor. Och Tether vill atervanda till USA-marknaden efter den
nya lagen — vilket i sig sdger nagot om férvantningarna framdver.

Men allt ar forstas inte solsken. Sakerhetsproblem fortsatter att plaga
branschen: WOO X tappade 14 miljoner dollar i ett intrang, CoinDCX
hela 44 miljoner. Men trots detta ser vi att altcoins far fotfaste — aven
hos storre foretag som lagger till dem i sina tillgangsportfoljer.

Internationellt hander det ocksa spannande saker. Rysslands storsta
bank, Sberbank, vill erbjuda kryptoférvaring. Pakistan och El Salvador
har bildat en gemensam kryptoallians. Japan funderar pa skatterefor-
mer for att 6ka Bitcoin-adoptionen.



Allt detta pekar i samma riktning: kryptovarlden haller pa att vaxa upp.
Det handlar inte langre bara om spekulation och snabba klipp — utan
om att bygga verklig infrastruktur, tydligare regelverk, institutionell for-
valtning och teknologisk stabilitet.

Fokus ligger inte langre pa nasta kursraket, utan pa de strukturer och
system som steg for steg lagger grunden for ett nytt finansiellt land-
skap.

Det ar dar den verkliga férandringen sker — tyst, men genomgripande.

Den som fortfarande avfardar allt som en bubbla eller modefluga riske-
rar att sta kvar vid perrongen nar taget lamnat stationen.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@hasafuma.com

Jamaica ser ljuset

Jamaica har blivit ett férstahandsval for investeringar under premiarmi-
nister Andrew Holness ledarskap. Landet har skapat en féretagsvanlig
milj.

De har varit illrdda férut men har nu tydligen sett ljuset och uppfunnit
hjulet.

Det lustiga ar att samtidigt som fd. rédingar blir blavingar sa verkar fd.
blavingar bli rédingar.

"Aj-aj-aj”, skulle A. Gernandt sagt.

Livets gyttja Ojamlikhet &r inte orattvisa — det &r den naturliga féljden
av individuella skillnader.

"Vi ar alla i rannstenen, men nagra av oss tittar pa stjarnorna.”
Oscar Wilde

Detta citat paminner oss om att vi alla ar lika och befinner oss i livets
gyttja — men att vi ibland kan blicka bortom smutsen i var verklighet

och se mot nagot sant och ljust.

Klippt fran Finanskronikan, testlas har!
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Ravaror mer intressant an tech, just nu
Ravarumarknaden hamnar ofta i skymundan nér techaktier domine-
rar rubrikerna. Men det gor inte ravaror mindre intressanta — snarare
tvartom. Just nu, nar det ar tyst kring guld och olja, nar det knappt rér
sig, nar ingen pratar om det — da borjar det bli vart att titta narmare.

Borserna ar 6verkdpta, trenderna svaga, medan guld och olja erbjuder
nagot helt annat: ett avvaktande lugn som ofta féregar rorelse. Nar ra-
varor val hamnar pa foérstasidorna, da ar det redan fér sent — som med
Al och tech just nu.

Nasta vecka slapper World Gold Council sin kvartalsrapport. Mycket
tyder pa att vi far en helt annan bild &n i varas. Da drevs marknaden
av stark ETF-efterfragan. Nu har inflodena tappat fart — 170 ton under
andra kvartalet, omkring 50 ton mindre an tidigare.

Efterfragan i Asien 6kar dock, och bade mynt och tackor haller emot
nagot. Men i USA och Europa har intresset svalnat i takt med att for-
hoppningarna om rantesankningar bleknat. Priset har statt stilla, farten
ar borta. (Se graf langre ned.)

Pa onsdag méts Fed (FOMC), men nagon lattnad vantas inte. Darfor
saknas en tydlig katalysator — atminstone for stunden. Det har kan
vara en topp i guldet. Eller bara en paus fore nasta vag upp. Och nar
rorelsen val kommer — upp eller ned — kommer katalysatorn att se
sjalvklar ut.

Oljemarknaden har ocksa rort sig sidledes i juli. Priset har pendlat i ett
smalt intervall, men under ytan 6kar utbudet samtidigt som efterfragan
ar lag. Bloomberg rapporterar att de fem OPEC-lander som frivilligt

begransat sin produktion 6kade utflédet med 400 000 fat per dag i juni.

Saudiarabien rapporterade annu hogre siffror i en separat undersok-
ning — och som vanligt inom oljan ar det svart att veta vem som egent-
ligen har ratt.

Det verkligt avgérande kommer nasta helg. Den 3 augusti vantas
OPEC:s nasta besked — och kanske sista produktionsbeslut for aret.
Om de 6ppnar kranarna ytterligare — vilket ar fullt mojligt — ar hela den
tidigare produktionsneddragningen pa 2,2 miljoner fat/dag i praktiken
raderad.

Kombinera det med sdsongsmassigt fallande efterfragan i host, och vi
star infor ett rejalt overutbud. Det luktar prispress. Ett WTI-pris kring 40
dollar fore arsskiftet ar inte langre nagot extremscenario.

Kopparpriset handlas nu nara ett nytt all time high, och det finns goda
skal till det. Efterfragan drivs av elektrifiering, elbilar och grén energi
— trender som ser ut att forstarkas snarare an mattas av. Samtidigt ar
utbudssidan trég: nya gruvprojekt tar tid och produktionen begransas
aterkommande av stérningar i nyckellander som Chile och Peru.

Laga lager gor marknaden extremt kanslig, och det racker ofta med ett
rykte om kinesisk stimulans for att priset ska rora sig kraftigt.

Vara alternativa investeringsprogram Hot Commodities och Soft Com-
modities ar val positionerade i den pagaende uppgangen i koppar —
men aven i silver, palladium och platina, som alla har utvecklats starkt
den senaste tiden. Nar det galler guld och olja har vi en mer avvaktan-
de hallning, da dessa marknader for narvarande ror sig sidledes utan
tydlig trend.

Men det ar just franvaron av roérelse som gér dem extra intressanta —
det ar i stillheten som nasta stora trend bérjar ta form.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@hasafuma.com
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OMXS30 upp men segt

OMXS30 ar fortsatt ganska sa trist. Det ar inte lage for blankning och
ligger man lang bor man ligga kvar men nya positioner ar inte sa in-
tressanta nu nar indexet noteras vid en ny hogre lokal topp.

Generellt sett bér man kdpa aktier nu, lite forsiktigt eftersom indexet
stiger.
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Samma sak galler i USA, men det ar inte nagon action dar heller.

Skulle OMXS30 ta sig upp 6ver tidigare toppar vid den grona linjen i
grafen ovan, ar det positivt eftersom ett viktigt motstand da passerats.
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Det amerikanska aktieindexet S&P 500 noteras vid en ny hogre topp i En kil brukar bjuda pa volatilitet nar det val borjar réra pa sig.

en stigande Kkil.
Antingen upp till taket i en trendkanal, eller sa far vi ett trendskifte och

Kilen visar att kdparna inte ar vidare starka men samtidigt ar saljarna negativ trend.
svaga da vi har en serie med hdgre hogsta.



Veckan som gick pa X!

Nar nagon sager att det inte gar, talar de oftast om sina egna be-
gransningar — inte dina!

Om du nagon gang varit med om en handelse live som senare rap-
porterats i medierna, har du kanske markt att beskrivningen inte
alls stamde dverens med hur du sjalv upplevde den.

De lovar Edens lustgards valsignelser, men de planerar att forvand-
la varlden till ett gigantiskt postkontor.”
— Ludwig von Mises

Wall Streets tillgangsvarden och Main Streets produktion, kan aldrig
avvika alltfér mycket fran varandra under nagon langre tid.

Sommarlasning med Rothbard. aren av
Murray Rothbards mest tillgangliga verk — en samling artiklar dar
han med skarpa och humor visar varfor fri marknad, frivilligt utbyte
och begransad statsmakt leder till valstand. Boken ar en utmarkt
introduktion till den Osterrikiska skolan och Rothbards kompromiss-
I6sa forsvar for individuell frihet.

Om Trump verkligen ville géra bostader mer dverkomliga, borde han
forespraka mindre penninginflation och lagre federala underskott.
Trump vill ha annu lagre rantor, men billiga pengar ar inte detsam-
ma som valstand. Verklig tillvaxt kan inte tryckas fram.

Inom den keynesianska modellen leder en 6kning av den totala ef-
terfragan till en 6kning av produktionen som ar mangdubbelt storre
an den ursprungliga efterfragedkningen.
| den verkliga varlden leder en konstlad 6kning av den totala
efterfragan, som inte féregatts av produktion och sparande, till att
besparingar urholkas och produktionen snedvrids.

Och i motsats till den radande uppfattningen, medfér detta en
minskning av valstand, produktion och konsumtion.

"En arlig manniska ar en som inte latsas att fakta inte ar fakta.”
— Ayn Rand

Cornelius Vanderbilt var skeptisk till subventionerade jarnvagar:
"Fran ingenstans till ingenstans — pa skattebetalarnas bekostnad.”
Han forstod att politiskt styrda investeringar ofta leder till resursslo-
seri, inte tillvaxt.

Ekonom Robert Murphy har lagt fram en konkret och stegvis plan
for hur USA skulle kunna avveckla Federal Reserve och aterga till
en sundare penningordning. Fér Murphy — liksom fér manga andra
inom den Osterrikiska skolan — ar dagens problem ett resultat av
decennier av politiskt manipulerad valuta och standiga underskott.

Du far helt enkelt inte folja med strommen och géra som allmanhe-
ten mellan nu och toppen av fastighetscykeln! Bevisen visar tydligt
hur lammen leds till slakt. - Finanskronikan
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Det ar en sak att ha ratt pa marknaden, nagot helt annan att faktiskt
kunna tjana pengar pa det och sitta still och lata positionen jobba.
Att inte pillra pa exitknappen, inte ta hem vinsten for tidigt...

Forlorare snittar alltid ner sig i forlorarpositioner; istallet for att ac-
ceptera en liten forlust och ga vidare, 6kar de insatsen och graver
gropen annu djupare.

Nar medier slutar granska makten och i stallet tjdnar den, férvand-
las journalister till statens talespersoner — och sanningen blir vad
myndigheterna sager att den ar.

Ar New York City démt att g& under?
Det finns verkliga orosmoln kring Mamdani. Han beskriver sig sjalv
som socialist, och socialismen har misslyckats katastrofalt dverallt
dar den provats — anda har den fortfarande ett visst politiskt tilltal.

Hitlers politik var baserad pa socialism och statlig kontroll, och inget
regim kan blomstra under sadana férhallanden.

"Det ar svart att forestalla sig ett mer korkat eller farligare satt att
fatta beslut an att lagga besluten i handerna pa manniskor som
inte betalar nagot pris nar de har fel.”

— Thomas Sowell

"Inget ar sa permanent som ett tillfalligt statligt program.”
— Milton Friedman
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Nya képsattupper i Bitcoin

Efter ett starkt rally till en ny hdgre topp har Bitcoin rekylerat ned och $200 000 kan verka langt bort men nér Bitcoin val trendar kan det ga
signalerat kop enligt var handelsmodell BT-kanalen som koper vid 18 pa ett par dagar, varfor det géller att vara vaken och agera pa sattup-
EMA, se grafen ovan. perna som vi far innan det blir 6verkopt.

Pa kort sikt har vi haft en range och utbrott ned.

Passeras taket i rajongen galler ater nya kdp. Sedan ar det fritt fram
med malet installe tpa $150 000-200 000.
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Guldet laddar for nasta vag

Guldet ar fortsatt intressant aven om ingenting hander just nu. Nar guldet ar redo for en trend igen vet vi inte men en signal pa att
képarna ater strommar in far vi om kursen stiger till en hogre hogsta,

Priset ar inne i en konsolidering och ju langre tid kursen noteras i varfor vi ta tajmar ett kop.

denna rajong desto mer intressant blir det just eftersom ju langre paus

desto starkare brukar efterféljande trend bli. Alltsa, kdp om tidigare topp passeras.

Far vi lagre lagsta gar det bra att blanka guld pa utbrott ned.
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Mycket intressant med olja
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For inte sa lange sedan rusade WTI-oljan mot $80 men sedan tog det

tvarstopp.

Det finns gott om hinder ovanfér medan stéden inunder ar svaga.

Vi har nu en liten rdjong med stod vid $65, gron linje i grafen ovan,

tidigare utbrottsniva.

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar  Apr May Jun Jul Aug
023 Q12024 Q2 2024 Q32024 Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q325

Ett utbrott ned ger oss en intressant sattupp att blanka olja pa.

Stoppen kan placeras Over taket i rdjongen vid $69, vilket ger oss en
extremt bra risk/reward-kvot.

Potentialen for korta positioner &r $40 minst!
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Extremt lage i Ethereum

Ethereum ar extremt 6verkopt och visar inget tecken pa kraftig rekyl. Men vad vi inte vet &r om dippen kommer fran $4000 eller $10 000!
Priset noteras dock i ett omrade men mycket starka motstand, omradet Via en intradaychart kan vi dock tajma blankningar for det ar vart tren-
vid $4000. den skiftar forst (och det kan behévas manga forsok).

Vi vet att nar dippen val kommer, blir den hogst troligt mycket kraftig Nya kop ar inte aktuellt eftersom priset ar éverkdpt.

eftersom uppgangen varit extrem.
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Bear-flagga i USD/SEK
| USD/SEK har vi en bear-flagga som kan ta oss in i position, antingen Det gor blankning mer intressant an kop.

kop eller blankning.
En blankning innebar lang kronan kort US-dollarn.

Kop vid utbrott upp, blankning om det blir ned.

Under tidigare botten ar det fritt fram medan vi pa ovansidan har starka
motstand.
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Mycket intressant lage i Atlas Copco
Atlas Copco har rort sig sidledes i nagot som sag ut att kunna bli en
bottenformation.

Men nu nar kursen narmar sig golvet i konsolideringen, utmanas ett
viktigt stdd vid tidigare bottnar.

Aug Sep Oct Mov Dec Jan Feb Mar

Apr May Jun  Jul Aug
Q2 2025 Q325

Apr May  Jun  Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar

Q42023 Q12024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q12025

Ett utbrott ned innebar blankning samt att trenden ater bekraftas som
negativ.

En lagre lagsta innebar alltsa blankning medan en hégre hogsta skulle
ge oss en kopsignal fran ett mycket intressant lage.
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SAAB till manen

Det verkar inte finnas nagot hinder for SAAB som rusar mot hégre

hogsta fran redan 6verkopta nivaer.

Det ar ett bra exempel pa att man inte bor blanka bara for att kursen ar

Overkopt och stigit "for” mycket.

Kop ar inte intressant i dag da det ar svart att fa til en bra risk/reward-
kvot.

Ligger man lang bér man ha en slapande exit for att Iasa in vinster om
det skulle vanda ned.
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Bjorn Borg
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Kép Bjorn Borg vid utbrott
Det var manga ar sedan som Bjorn Borg var sa intressant som i dag.

Vad som gor bolaget intressant ar att vi har en klar och tydlig range att
trada utbrott fran, se grafen ovan.

J F M
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En tajt rajong erbjuder ocksa bra risk/reward-kvot.

Kop en hogre hdgsta med en stopp under tidigare bottnar, den réda
linjen i grafen ovan, ar var strategi for utbrott.

Enkelt och effektivt for att ta sig in i en trend.

J
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Blanka Ericsson
Fallhéjden i Ericsson ar hog. Malet for den negativa trenden i bottnarna fran 2023-3024.

Den positiva trenden fran 2024 blev kortvarig och ar éver nu. Golvet i trendkanalen utgor ett visst stdd, en uppgang mot taket ger
oss en ny sattupp for blankning.

Saljarna styr och i en séljarstyrd marknad bér man inte ligga lang utan

blanka styrka.
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Kop Bravida vid utbrott
Bravida ar minst lika intressant som Bjorn Borg i analysen ovan.

Vad som gor bolagen extra intressanta ar tydliga nivaer for entré och
exit men framfor allt bra risk/reward-kvoter.
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Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q325
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Q3 2024

Aug  Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
Q32023 Q4 2023 Q12024 Q2 2024

Strategin ar samma: kdp en hdgre hégsta och sikta hogt med en stopp
nagot under tidigare botten.

Men det galler att ha tdlamod, forst OM kursen bryter upp har vi en
sattupp att kopa pa.
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Kaotiskt i SEB

SEB ror sig inom en expanderande triangel dar vi har lagre lagsta och

hogre hogsta.

Det ar ett marknadsklimat dar trendféljare har problem p.g.a. snabba

skiften.
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Nar det ser ut sa har gor vi bast att ga vidare till nasta marknad.

Aug  Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul

Aug
Q325


mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Test%20av%20Finanskr%C3%B6nikan

VM-UPDATE 2024

Bull-flagga i guldaktier

ETF:en GDX med stora och medelstora bolag verksamma
inom guld- och silverutvinning noteras i en intressant bull-
flagga som gar bra att trada.

Vi képer om urbrottet blir upp, noteringar éver taket i flaggan.

Ovanfor ar det fritt fram, vi far till en mycket bra risk/reward-

kvot.

50

[5C] &G0, Daiby: 1 Lot= 1,000 Shares (Market Mectors Gold Miners)
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Sikta hogt i Crypto 10

Crypto 10 indexet noteras vid en ny hdgre topp i en stigande
trendkanal.

Nu ar det for sent att kopa, trendféljare bor ligga lang och
sikta hogt da vi redan haft sattupper for kop.

En rekyl som tar kursen under tidigare rekylbotten skulle vara
negativt da det skiftar trenden till negativ.

En rekyl ned till golvet i kanalen bjuder dock in till nya kdp.
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Positivt for Solana

Solana har just tagit sig upp till en hogre topp efter en hogre
botten, vilket ar positivt.

Det ar for sent att kdpa i dag men vid en dipp kan vi komma
att fa en ny chans.

Den naturliga nédutgangen for kdpta ligger nagot under tidi-
gare rekylbotten.
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Behall Bitcoin Cash

Bitcoin Cash fortsatter att uppvisa styrka mot évriga altcoins.

Vi har nu ett test av taket i trendkanalen.
Nasta rekyl ned ar val vard att kdpa pa.

Men i dag néar priset ar dverkopt, kommer man fér sent till
festen.

FEF0L20

[Hi] BCHUSD, Craily: 1 Lot= 10 Bicoin Cash
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Dogecoin i positiv trend

Dogecoin rekylerar fran en ny hégre topp efter en hogre bot-
ten, vilket ar positivt.

Trenden ar alltsa stigande och vi kan darmed kdpa rekyler
ned.

Den naturliga nédutgangen ligger forhallandevis langt bort
fran dagens niva, nagot under tidigare botten.

Det innebar att vi inte har den basta risk/reward-kvoten pa
dippen de senaste dagarna.

Trendféljare bor dock redan ligga lang.
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[N #RPUSD, Daily: 1 Lot= 100,000 RIPPLE

Andra chans att kopa Ripple 2 2005

Pa grund av extremt hdg volatilitet i Ripple kan det vara svart -2 .9540

att trada vara sattupper beroende pa vilket instrument man

jobbar med. -2.5195
-2 0850

Vi har dock det klassiska utbrottet upp fran en rajong och nu
atertest av tidigare motstand som stdd, en andra chans att

. - 16505
kopa.
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Vanta med Shiba

Shiba uppvisar en relativ svaghet mot kryptomarknaden da vi
inte har en hogre hogsta.

I en bullmarknad vill man ladda upp med ledande marknader
i sin portfdlj d.v.s. inte Shiba.

Det finns gott om kryptomarknader som visar styrka, varfor
man bor avvakta med Shiba.

Trendfdljare bor vara ute ut position vid den lagre bottnen.

[5¢] SHIBUSD, Daily: 1 Lot= 100,000,000 SHIEA
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Positivt i Litecoin

Litecoin ar en av de aldsta och mest etablerade kryptovalu-
torna efter Bitcoin.

Den skapades 2011 av Charlie Lee, en tidigare Google-in-
genjor, som ville skapa en ”lattare” version av Bitcoin — darav
namnet.

| dag har vi en hogre hogsta efter en hogre lagsta.

Koéparna styr och da kursen noteras vid en hogre topp, ar det
inte sa mycket vi kan goéra mer an att behalla redan kopta.

Nasta rekyl ned ar val vard att kdpa in i.
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SAMMANFATTNING AV WEBINARIUM

HUR MANAGED FUTURES FUNGERAR

Vi forklarade pa ett praktiskt och pedagogiskt satt hur
Managed Futures fungerar.

¥ @ % [

RAVAROR VALUTOR RANTOR  INDEX

* Hur investeringar kan navigera
bade upp-och nedgangar

» Varfor de ofta presterar starkt
i osakra tider

¢ Hur de skiljer sig fran traditionell fondforvaltning

Hasafuma Live 5 juni: Managed Futures + Beat the Dealer

| vart senaste webinarium om alternativa investeringar gav vi en prak-
tisk och pedagogisk genomgang av hur Managed Futures fungerar —
en sektor som kombinerar trendféljande modeller med bred marknads-
exponering inom ravaror, valutor, rantor och index (och numera aven
krypto via terminer).

Vi forklarade hur dessa investeringar navigerar bade upp- och ned-
gangar, varfor de ofta presterar starkt i osakra tider, samt hur de skiljer
sig fran traditionell fondférvaltning.

Vi avslutade genomgangen med att presentera Beat the Dealer, en
alternativ investering som inte korrelerar med aktiemarknaden och ger

verklig diversifiering till en portfdl;.

Har kan du ta del av en uppdatering av resultaten for maj manad.

med Henrik' Hallenborg och Mark Mates

BT Play

BT Play 29 maj: Henrik och Mark

Mark Mates fran AvaTrade gastade oss och tillsammans analyserade
vi svenska aktier utifran BT-kanalen — med fokus pa H&M, SBB, Nibe,
Holmen, Kinnevik, Addtech, Bravida och OMXS30.

Vi gick aven igenom en blankningssetup i bade bitcoin och guld, samt
tittade narmare pa spannande lagen i silver, palladium, platina och

olja.

Klicka har for att ta del av en inspelning!
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D o ULEHIC) Dt péghends institutionslla bitcaingrabbandst har hittills shett under ordrade

FUND MANAQEMENT AR former, helt utan de suforisha Gvertoner som brukar pragla slutfasen av bullmark-
nadema och fa de shernativa kryptovalutorna (sk altcoins) st utrétte stordad. An
& lEnge har de senare mest statt vid sidlinjen och tittat pa medan biteoin tagit
sigin i direktionsruramen. Vi tror pé en ndring ev detta inom kort, dé Wall Swreet
nu dven barjar intressera sig for kryptovalutor lirgre ut pa riskkurvan

HASAFUMA maj - juni 2025
BT-folket - klart for omtag!
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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