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Harry Browne (1933-2006) var en amerikansk ekonom, forfattare och
politisk tankare.

Han &r mest kénd fér sina bécker om investeringar och personlig frihet,
samt for att ha utvecklat den sé kallade "permanenta portféljen” — en
investeringsstrategi som syftar till att klara alla ekonomiska klimat.

Browne var dven en framstaende libertarian och kandiderade tva
génger som Libertarian Partys presidentkandidat i USA.

DE MEDELLANGA TRENDERNA (DET MESTA AR NED MEN FOL-
JANDE PEKAR UPP)

10-arig statsobligationsranta, GDX gold mining, VIX "fear”, guld, de
flesta valutorna mot USD, bredden pa NYSE, den langa bredden pa
NYSE har inte bottnat annu men befinner sig pa en lag niva, SAAB,
Indien, Canada, Australien, Argentina, Turkiet, Grekland, PRPFX.

PRPFX ar Harry Brownes Permanent Portifolio Fund som placerar
25% i varder aktier, langa obligationer, guld sam korta T-bills (3 man.
statsskuldvaxlar).

Nastan aldrig ett minuséar sedan start 1970 "TRAKIG?” Inte om man vill
sanka sin golfhcp.

THE BIG PICTURE
USD é&r pa fallrepet.

USD/SEK har fallit 15% sedan januari och kan falla lite till fére en fin
"bounce” upp. S&P 500 mfl. bérsindex befinner sig aven de i pipeline
for en "bounce” upp. BONDS befinner sig numera i en langsiktig ned-
trend (l&nga rantan upp 6ver tiden liknande 1946 till 1981).

GULD
Senaste uppgangen efter den senaste rekylen uppvisar en klassisk,
hysterisk kdp-eufori.

Detta ar en typisk "Trend ending caracteristic”.
OLJA

Kan ha bottnat vid $56 och &r nu pa vag att samla kraft for en lang
uppgang till $150-200 nagon gang under 2027.



RIK PA EXPORT?
Svar: Nej det gar inte.

Att ett land kan bli rikt pa export var en valdigt popular tro under
1600-talet och kallades for ” MERKANTILISM”.

Ett land lade guld pa hdg och "trodde” da att de var "rika”.

Nu ar det ju sa att for att det skall finnas kdpare till all denna export sa
maste andra lander aven de exportera (sélja for att fa in pengar).

Detta verkar gldmmas bort ibland (framforallt av "the usual suspects”,
se media & politiker).

Vardet pa den kinesiska valutan Renminbi ar enligt PPP (Purchasing
Power Parity) mot USD dubbelt sa hdgt som nuvarande kurs.

LIKVIDITETSFORVALTNING
Att kdpa Norska kronor och erhalla en ranta runt 4,5% i vantan pa olje-
prisets uppgang kan val knappast bli fel.

Diff. mellan Junk Bonds och Investment Grade ar alldeles for lag med
1,5%.

Diff. mellan Fastigheter (REITS) och 5-arig T-bond &r 1,4% fordel for
T-bonds.

Detta talar for att fastigheter ar for hogt varderade.

“You can’t get away from yourself by moving from one place to an-
other.”

“Du kan inte komma undan dig sjalv genom att flytta fran en plats till en
annan.”

— Ernest Hemingway, The Sun Also Rises

Klippt fran var senaste Finanskronika som utkommer varje vecka,
abonnera har!
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BT pa X!
Folj Borstjanarens miniblogg med dagliga uppdateringar pa X!

Veckans mest gillade tweets:
» Basera inga beslut pa vad som formodas handa, utan reagera istal-
let pa vad som faktiskt hander.

+ Toppen pa den 18,6-ariga fastighets cykeln nas i juli 2026.
Lagg till the skyscraper curse” sa har ni en perfekt cocktail for
"kris”.

Lika bra att borja vara forsiktig redan nu!
Finanskrénikan

» De flesta politiker blir ruinerade av sin sysselsattning....ut-halade...
och darefter opassande for hederligt arbete eller genuin konversa-
tion.

Zombies!

+ Medan fed och regeringen pastar att de "’kdmpar mot inflationen,” ar
sanningen att inflation ar ett viktigt verktyg for politiska och ekono-
miska eliter som centraliserar det politiska livet.

» Tron pa sagan kdnd som modern monetar teori, MMT, ar inte bara
utbredd i akademiska och statliga kretsar i USA, utan gor ocksa
framsteg i Storbritannien.

"VARLDEN VILL BLI BEDRAGEN” VERKAR DET SOM?

« Warren Buffett pratar ofta om hur bra kapitalism ar.
Men hans stdd for det fiat-monetéra systemet motsager det han
sager att han star for.

» ”Bevarandet av det fria marknadssystemet och privat &gande av
produktionsmedlen ar en grundlaggande forutsattning fér mansklig-
hetens 6verlevnad.”

— Friedrich Hayek

Om ditt huvudsakliga mal i livet ar att undkomma oro, kommer du att
forbli fattig.

De socialistiska eliterna som dominerar vara institutioner havdar att
privat egendom inte ar mer an en social konstruktion som uppratt-
halls av vald.

Som vanligt missforstar de att "scarcity”, som ar grunden fér eko-
nomi, ocksa ar grunden for privat egendom.

Atlas Shrugged ar inte bara en roman, den ar framfor allt en skarp-
sinnig analys av de onda krafter som plagar vart samhalle.
— Ludwig von Mises

"De lovar Edens lustgards valsignelser, men de planerar att férvand-
la varlden till ett gigantiskt postkontor.”
—Ludwig von Mises

Karl Marx saknade lank: Utsuddandet av gransen mellan merkanti-
lism och kapitalism.

Genom att utelamna merkantilismen kunde Marx tillskriva dess
exploaterande metoder—sarskilt kolonialismen—direkt till kapitalis-
men och darmed starka sin ideologiska kritik.

"Play it safe, again Sam...”

Jag skulle foresla att ni for att kunna “fight another say” tar en ma-
nad upp till ett kvartal i taget under de kommande tolv manaderna

Och for allt i varlden gor inga "langsiktiga investeringar”.’
Finanskdnikan
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Generationsskifte pa BT!
En fortsattning pa BT-folket?

I sormmar kan du som deldgare | Barstjanarfolket 2013 AB som tidigare medde-
lats lgsa in dine aktier, | det som var tankt att bli den slutgiltigs uppldsningen av
bolaget. Det kan emellertid dven finnas majlighet att ligga kvar med sin investe
ring yrterligare en tid far den som 58 drskar.

Det ar namiigen s& att vi genom-
fior ett gererationsskifte pa
Barstjdnaren, dé Thomas
Sandstrém gar | pension och
hans systerson Fredril Swahn
tar gver spakerna. Och Fredrik
ar cppnat for att drive Bors-
yénarfolket vidare tllsammans
med Hernrilk Hallenborg,

M Birstjanarens tilitrddande VD Fredrik Swahn, flankerad av morbror - och tilika
avgaende VD Thomas Sangstrim - samt moster. (OBS! Bitgen dr inte heit farsk. 43
Killen | mitten med hialm numera ar 47 ar gammal)

Fredrik wvar en gang i tiden doktorand i idrottsmedicin men boppade av och byggde en

egen sportklubl med traningsverksamhet, tavlingsarrangemang och cykelaffar.
Tvabamsfar, coach, flerfalgig svensk mastare i Duation, civilingenjor, entreprendr och

natverkare. Har varit involverad | Borsganaren under o2 fam senaste aren.

usiema fTox
Coaguion 114, Teophore: Trading D¥fice: Exait
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TR EINTAE januari - februat

Den nya satsmingen | Barstjdnarfollket 2013 AR biir en tergang till livet fére
krypto — dér fokus kommer att liggs pé handel med amerikanska terminer i 54
kallade CTA-program. Terrrinsprogrammen kan vare nog s& volatila rmen jarmfart
med svangningarna | kryptomarknaden far vi en kraftig neddragning av risknivan.

Manga investerare har fr?tgat o mijligheten att fortsatta med Barstjdnarfolket,
och om intresset ar tillrackligt stort, 58 kommer vi att géra det. En annan fandel
med en fortséttning &r att vi dé inte &r nddgade att gora exit i krypto till hahvdrs-
skiftet. O det inte yppar sig négun bra exit under uﬁlen, kan vi dé

istillet ligga kvar dret ut, dé de flesta numers
réknar med en sé kallad “right translated
curve”, vilket innebdr en topp | krypto under
hésten eller strax efter rsskiftet.

Fredrik var med i janusri ménads Hasafuma
Live och presenterade sig sjaly samt - till-
sarnmans med Henrik - det nya upplagget,
diar vi ge'lr ifram krypto (efter en snygg sorti)
for ett Atergs till investering | CTA-program
med fokus pé trendfljande och algoritmer.

Det kommer inom kort mer informastion W Fredrik Swann fran Manira
samt ett mermorandurn om detta. Tills dess Spovt tar dver som VD | Bdrsja-
kamn du te del av en inspelning av presen- Riaresr 0ch Biirs anal folet.

ationen har.

En gyfiene fortsattning. Hiicka pa bilo-
en och ta del av det nya upplagdet!

W Hemvik Hailenborg CTA. har
fangad pa bild | Aston Martins
Farmel 1-stall.

Bersirvena T
Ceiamguin 114 Tolophore: Trading D it
5TE1 16 Lppsata 405 (ILA 455 T11L Wases, Spun rioShmabrma.com
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Flugsvamp i OMXS30!

Svenska OMXS30 stiger fran ett stddomrade. Lagg dartill att kursen gatt fran en hogre hogsta till en lagre lagsta i en
expanderande triangel - en giftig flugsvamp for trendféljare!

Vi har inte sa mycket att gora har; blanka rekylen galler sa lange vi inte

ser ett atertest av tidigare botten. Tidigare bottnar utgér nu motstand, réd linje i grafen ovan.

Men volatiliteten ar sa hog att sattuppen inte ar sa attraktiv.
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Bitcoin laddar
Forra veckan tog vi upp en intressant sattupp for kdp av bitcoin. Motstanden ovanfor ar starka och narliggande, varfér man inte skall
férvanta sig en explosiv positiv trend om priset bryter upp.
Inte mycket har hant sedan dess sa kop ar fortfarande aktuellt.
Troligen blir det volatilt med svangningar bade upp och ned.
Bryter kursen upp kan vi sikta pa ett atertest av tidigare toppar.
Men tajmingen for kdp (for trendféljare) ar nar priset nar en hégre
En ny Iagre lagsta innebar dock att trenden ater bekraftas som negativ. hdgsta.
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S&P 500 i atertest

S&P 500 kunde blankas pa rekylen upp efter momentumbott-
nen.

Nu bor trendfdljare ligga kort da vi ser ett forsok till atertest av
tidigare botten.

Misslyckad saljarna att ta kursen till en lagre botten och ko-
parna lyckas med att ta kursen Gver rekyltoppen, ar kop ater

aktuellt.

Det ar nar man bor aterkdpa korta positioner och borja kdpa
lite forsiktigt igen.

Men vanta pa signal fore entré!
| dag ar grafen negativ.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |1as mer har!
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- GOLF CLUB -
MARBELLA

Vialkommen till var arliga investerartraff pa Aloha Golf Marbella! Tveka inte att redan nu om du ar intresserad av att vara
med och traffa oss!

Under augusti kommer vi att vara i Marbella for att koppla av med golf,

god mat och trevligt umgange med er investerare. Hallenborg & Sandstrom Fund Management AB
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Nasdaqg 100 nara kop!

Likt grafen 6ver S&P 500 ovan ar Nasdaq 100 inte langt fran
kdpzon.

Gar kursen over tidigare rekyltopp kan vi ater blicka mot nya
ATH-nivaer.

Men just nu blickar vi mot tidigare botten, den avgdrande
nivan.

Passeras den bekraftas trenden ater som negativ.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |1as mer har!

[5¢] Us_TECH100, Daily: 1 bat= 100 Inderes
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Dystert for Electrolux

Pa kort tid har Electrolux gatt fran 100 kr ned till 70 kr.
Fran toppen for nagra ar sedan ar det en nedgang pa over 70 procent.
Den senaste vagen ned borjade med ett falskt utbrott upp.

Trenden ar nu negativ och aktien uppvisar relativ svaghet.

Electrolux ser mycket dyr ut! Och dyster.
Inunder ar det fritt fran starka stod.

Kursen ar dock kraftigt dversald, en rekyl upp kan bli kraftig men posi-
tivt blir det forst om vi ater ser noteringar 6ver 100 kr.
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Starka hinder i Dow Jones

Grafen 6ver Dow Jones liknar S&P 500 och Nasdaq 100,
indexen foljer varandra.

Lyckas Dow Jones stiga upp over tidigare rekyltopp ar det
positivt.

Men man skall inte férvanta sig for mycket i dessa index om
vi ser utbrott upp eftersom vi har starka narliggande hinder

fran tidigare noteringar.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |as mer har!

Borstjanarens webinarium:
Tradingklubben online varje onsdag kl 20
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Den 22-25 april befinner vi oss mellan Malaga och Estepona for att
traffa er investerare samt presentera det nya upplagget for Borstjanar-
folket 2013 AB!

Pa schemat har vi ocksa golf och god mat.

Sy — LAl
Befinner du dig i narheten och vill traffa oss, tveka inte att hora av dig!

Hallenborg & Sandstrom Fund Management AB
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Manga besvika i Lucara Diamond
Nastan alla som kopt Lucara Diamond ligger med forlust.

Efter en langre nedgang har vi en lagre period med sidledes rorelser.

Nu testas golvet i denna rdjong men kép ar inte aktuellt da fallhéjden
fortfarande ar hog.
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Nya kop ar intressanta om det finns k&pare starka nog att ta kursen
over 5 kr dar tidigare toppar ligger.

Det skulle innebara att alla som kopt de senaste aren ligger med vinst,
koéparna ar starka och trenden positiv - ett klimat att ligga lang i.
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Kina nara kopzon

Det kinesiska indexet Kina A50 passerade motstandet vid
tidigare bottnar utan nagra storre problem.

Nu noteras kursen mitt i tidigare rajong och kép kan snart bli
intressant.

Det enda som kravs nu fér nya kdp ar en hogre hégsta och
da kursen inte noteras langt bort kan indexet snart ga upp i
koépzon.

Men véanta pa den hogre toppen for kop!
| dag ar det tekniska laget fortfarande negativt; rekyl fran
lagre botten, vilket endast kan skifta till positivt med en hogre

hogsta.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |as mer har!
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Bra lage i ethereum

For nagra veckor sedan tog vi upp att ethereum noteras vid
ett langsiktigt stod efter en kraftig nedgang, att det ar dags att
soka efter en kopformation och ga mot trenden pa kort sikt.

Med lite tur kan en kortsiktig position da bli langsiktig.

Och nu har vi en liten miniflagga dar risk/reward-kvoten ar
extremt bra, se rod och gron linje i grafen till hoger.

Kop om kursen bryter upp.

En blankning ar ocksa intressant men bara om den réda
linjen bryts.

Potential en for kop ar en dubbling i forsta vagen upp!

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |as mer har!
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Kop inte DAX!

Efter en liten bull-flagga brét DAX-indexet ned och vi sag fritt
fall dar en langre tids uppgang raderades pa kort tid.

| dag rekylerar indexet upp fran en lagre botten, vilket inne-
bar att uppgangen inte ar kdpvard, den ar istallet val vard att

blanka.

Den hdga volatiliten i DAX gor dock att vi har svart att ta ut en
sattupp med en trevlig risk/reward-kvot.

Men kop ar alltsa inte aktuellt &ven om indexet stiger.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |1as mer har!

[5F] GERMAMY 40, Daily: 1 Lot= 10 Inderes
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Blanka olja!

Den grona linjen i grafen till hoger visar nar oljan gar upp i
kdpzon och nya kdp kan bli aktuellt.

| dag ar trenden negativ och da senaste vagen ned hade
momentum, kan vi blanka uppgangen.

Tidigare bottnar utgdr nu hinder som motstand, en perfekt
niva for att ga in med trenden.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |as mer har!

[NE] GrudeDIl, Daily: 1 Lot= 1,000 Barvels
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Volatilit i koppar

Koppar ror sig sidledes inom en mycket bred rajong.

Vi har nyligen haft en stark rorelse upp till tidigare topp, vari-
fran kursen vande ned och vi sag ett kraftigt ras.

Mer an héalften av denna dipp ar nu aterhamtad, vilket ar
positivt.

For trendféljare ar det dock for volatilt.

De enda trender som ar intressanta i koppar ar pa kort sikt,
intraday.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, las mer har!

[Y{] coOPPER, Daily: 1 Lot= 10,000 Pounds (bs)
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Wallenstam oféradrad efter 5 ar

Wallenstam noteras nu pa samma niva som for fem ar sedan. Nya kop ar inte aktuellt sa lange som vi ser lagre lagsta och lagre hog-
sta dvs. en negativ trend.

Den kortsiktig dagstrenden ar negativ, vilket innebar att snart kan alla

som kopt de senaste fem aren ligga pa minus. | Wallenstam boér man vara mycket forsiktig med kop pa lang sikt - ris-
ken finns att priset ror sig sidledes fem ar till.
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Extremt lage i guid

Priset pa guld noteras pa extremt héga hojder efter en mo-
mentumroérelse upp.

Guld ar darmed helt ointressant!

Vi kan inte kdpa eftersom priset ar éverkopt och vi kan inte
blanka eftersom kdparna ar desperata och trenden har super-
stak momentum.

Nya kop blir aktuellt forst vid en rekyl ned.

Blankningar mot dagstrenden, blir aktuellt férst nar uppgang-
en tappar momentum.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Boérstjanaren ar
tillbaka, las mer har!

50 GOLD, Daily: 1 Lot= 100 Troy Oz
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Billigt med Hennes & Maurits?
1987 kostade en aktie i Hennes & Maurits 2,30 kr.

| dag far man betala 141 kr, vilket kan k&nnas billigt da priset kommit
ned fran 350 kr.

Men det kan bli mycket billigare; bryts stodet vid 100 kr ar det ater fritt
fram for saljarna. Nasta stdd ligger da vid 60 kr.

2010 ; 2020

R,

For att nya kdp pa lang sikt skall bli intressant krévs noteringar éver
200 kr.

1993 1994 1995 1996 1997 199& 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Pa kort sikt ar trenden negativ, séljarna kan ha mer att ge, rekyler upp

ar darmed inte nagot positivt.


mailto:henrik.hallenborg%40borstjanaren.se?subject=Test%20av%20Finanskr%C3%B6nikan

VM-UPDATE 2024

48

Japanska yen vid avgorande

Valutaparet USD/JPY ar nere och testar ett fleraarigt stdd och
darmed en avgodrande teknisk niva.

Vander kursen upp ar potentialen ett test av taket; bryts sto-
det ar det troligt att den fallande trenden accelererar da det ar
fritt inunder.

En negativ trend i USD/JPY innebar att dollarn tappar mot
japanska yen.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |as mer har!

[N U=0apy, Weekly: 1 Lot= 100,000 USD
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Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Boérstjanaren ar

tillbaka, las mer har! Tillgang:

USD/SEK
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BT Play: Kortsiktiga kop

Kép med en kortsiktigt positiv trend, salj rekylen upp pa lite langre sikt.
Aktiemarknaderna ar langt fran en bull-marknad, langa gréna staplar
mot en negativ trend ar inte positivt.

Klicka har for att ta del av en inspelning!

Handouts:
Investerarbrev januari-februari

Hasafuma Live Dow Jones 129 ar historik
Opna konto med AvaTrade

Oppna konto med GFF Brokers

| Hasafuma live den 9 januari vi igenom resultaten 2024 och kom-
menterade varje enskilt program. Bland annat diskuterades for- och
nackdelar med att investera i trendf6ljande handelsmodeller.

Med hjalp av grafer fran mitten av 1800-talet forklarade vi ocksa varfor
man inte bor investera i ravaror pa lang sikt.

VAD AR MANAGED FUTURES?

Hasafuma live 7 november &gnades helt och hallet om var verksam-
het Managed Futures. | presentationen visade vi varfor alternativa
investeringar som Managed Futures bor vara en del av varje portfol;.
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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