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Adam Smith (1723—-1790) var filosof och ekonom, ofta kallad den mo-
derna nationalekonomins fader.

Han féddes i Skottland och studerade vid universitetet i Glasgow.

I sitt mest kédnda verk, The Wealth of Nations (1776), argumenterade
han for frihandel, arbetsdelning och att ekonomin fungerar bést nér in-
divider agerar utifrén sitt eget intresse, styrda av det han kallade "den
osynliga handen”.

Smith kritiserade ocksa tullar och protektionism som hinder fér ekono-
misk tillvéxt.

Hans idéer har haft en varaktig inverkan pa ekonomisk teori och politik.

Tullar: Ett farligt maktansprak fran staten
"Att ge hemmamarknadens monopol till den inhemska industrins pro-
dukter...

innebar i verkligheten att styra enskilda manniskor i hur de bér anvan-
da sitt kapital...

Den statsman som forsoker styra enskilda manniskor i hur de bér an-
vanda sitt kapital skulle inte bara belasta sig sjalv med en helt onddig
uppgift, utan ocksa tillskansa sig en auktoritet som med sakerhet inte
borde anfortros nagon enskild person eller regering 6verhuvudtaget.”

— Adam Smith, The Wealth of Nations, Book IV, Chapter Il



PRINCIPLES
OF
ECONOMICS

CARL MENGER

Carl Menger (1840-1921) var en &sterrikisk ekonom och filosof, mest
kdnd som grundaren av den &sterrikiska skolan inom nationalekonomi.

Hans mest inflytelserika verk, Principles of Economics (1871), introdu-
cerade teorin om subjektivt varde och férklarade hur priser bestdms av
individers bedémningar av nytta.

Menger betonade vikten av frihandel och kritik mot statliga interven-
tioner, inklusive tullar, och hans idéer har haft en varaktig inverkan pa
ekonomisk teori och politik.

Tullar: En hinder for ekonomisk frihet och tillvaxt
"Skyddande atgarder som tullar ar en férolampning mot principerna for
ekonomisk frihet.

De hdjer inte bara priserna pa varor och begransar tillgangen pa pro-
dukter, utan stér ocksa de naturliga processerna for utbud och efterfra-

gan.

Sadana ingripanden gynnar ett fatal pa bekostnad av den stérre all-
manheten, hindrar konkurrens och innovation.

| slutdndan skapar tullar ett system av ekonomisk ojamlikhet som mot-
verkar de framsteg som fri handel framjar.”

— Carl Menger, Principles of Economics



Ludwig von Mises (1881—1973) var en &sterrikisk ekonom och filosof,
kédnd som en av de fradmsta féretrddarna for den 6sterrikiska skolan
inom nationalekonomi.

Fédd i Lemberg (nuvarande Lviv, Ukraina) studerade han vid univer-
sitetet i Wien och kom i kontakt med framstdende ekonomer som Carl
Menger.

Mises &r mest kénd for sitt verk Human Action: A Treatise on Econo-
mics (1949), dar han argumenterar for fri marknad, individens roll i
ekonomin och kritiserar statlig intervention och socialism.

Han betonade betydelsen av subjektivt vdrde och motsatte sig protek-
tionism och tullar, som han ansag snedvrider marknader och skapar
ekonomiska hinder.

Mises fortsatte att paverka ekonomisk teori och libertarianska rérelser
fram till sin d6d i New York 1973.

Tullar: En illusion som skapar ekonomiska hinder
"Det mest betydelsefulla med den protektionistiska politiken ar att den
syftar till att artificiellt héja priserna och begransa konkurrensen.

Tullar, kvoter och andra former av skydd skyddar inte bara inhemska
industrier fran utlandsk konkurrens utan tjanar ocksa till att berika ett
fatal pa bekostnad av allménheten.

Denna politik baseras pa illusionen att ett lands valstand kan forbattras
genom att uppratthalla héga priser pa vissa varor.

| verkligheten leder sadana atgarder till en felaktig resursallokering,
kvaver innovation och ekonomisk framsteg, samtidigt som de hindrar
konsumenterna fran att njuta av fordelarna med lagre priser och battre
kvalitetsprodukter som fri handel skulle kunna erbjuda.”

— Ludwig von Mises, Human Action: A Treatise on Economics
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BT pa X!

Folj Borstjanarens miniblogg med dagliga uppdateringar pa X! » Trendfoljande gick bast i mars, Hot Commodities steg med 14,4
procent, programmet ar upp med 105 procent sedan starten efter
Veckans mest gillade tweets: avgifter.

« Sierskor, ekonomer, politiska orakel och marknadsradgivare kan
den grundlaggande regeln utantill:
om du inte kan forutse ratt, gér nya prognoser ofta.

HOT COMMODITIES USD

* De basta investeringsméjligheterna uppstar under perioder av osa-
kerhet eller radsla pa marknaden.

* | gambling skapar du risken, | spekulation tar du pa dig risken.
« Nar vara styrande klasser talar om att "tro pa demokrati,” syftar de

pa en romantisk version av en styrform som i verkligheten ar gan-
ska annorlunda &n den férskdnade version som presenteras i vara

=
medler- HM - T% 1% 11.1% 19,9 (7,9 A% A% td .9 s A% A% <% 1% (2 F o
wa EE 4% LI% A A A% are A LE 4% E Lo s L s
F ] & [T % nE. A B By ar i E T, EF Y s e 15 Y - ThY
« Priser ar mer an bara siffror pa varor — de utgor aven en vagledning WO aen mE A me | G AE ARm AR M7 WR A afs | BT e
w irs o L% e s % L% s ns L2 LTl o

for entreprendrer om vad som boér produceras och hur arbetskraf-
ten ska fordelas.
» Laissez-faire-liberalismen uppstod i Europa, specifikt i vasterlandsk

» Det ovantade och det omgjliga hander da och da. kristendom. Denna historia stracker sig manga arhundraden till-
baka. Den gar tillbaka till medeltiden.
+ Detta ar var sattupp for kop i bitcoin: + Totalitar byrakrati kraver ett standigt krislage, och det finns ingen
kop forst om kursen nar $90 000, eftersom det da innebar att vi battre skapare av kriser an imperialistiska intriger.
har en hogre lagsta och en hogre hogsta, stigande trend (240 min
graf).  Tullar gor varor dyrare och livet svarare for konsumenter.
Stopp placeras under tidigare botten, $81 000, malet ar $150 000. * Problemet med politik &r att den tvingar en person att erbjuda

tomma fraser, tomma 16ften och tomma gester.
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Generationsskifte pa BT!
En fortsattning pa BT-folket?

I sormmar kan du som deldgare | Barstjanarfolket 2013 AB som tidigare medde-
lats lgsa in dine aktier, | det som var tankt att bli den slutgiltigs uppldsningen av
bolaget. Det kan emellertid dven finnas majlighet att ligga kvar med sin investe
ring yrterligare en tid far den som 58 drskar.

Det ar namiigen s& att vi genom-
fior ett gererationsskifte pa
Barstjdnaren, dé Thomas
Sandstrém gar | pension och
hans systerson Fredril Swahn
tar gver spakerna. Och Fredrik
ar cppnat for att drive Bors-
yénarfolket vidare tllsammans
med Hernrilk Hallenborg,

M Birstjanarens tilitrddande VD Fredrik Swahn, flankerad av morbror - och tilika
avgaende VD Thomas Sangstrim - samt moster. (OBS! Bitgen dr inte heit farsk. 43
Killen | mitten med hialm numera ar 47 ar gammal)

Fredrik wvar en gang i tiden doktorand i idrottsmedicin men boppade av och byggde en

egen sportklubl med traningsverksamhet, tavlingsarrangemang och cykelaffar.
Tvabamsfar, coach, flerfalgig svensk mastare i Duation, civilingenjor, entreprendr och

natverkare. Har varit involverad | Borsganaren under o2 fam senaste aren.

usiema fTox
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TR EINTAE januari - februat

Den nya satsmingen | Barstjdnarfollket 2013 AR biir en tergang till livet fére
krypto — dér fokus kommer att liggs pé handel med amerikanska terminer i 54
kallade CTA-program. Terrrinsprogrammen kan vare nog s& volatila rmen jarmfart
med svangningarna | kryptomarknaden far vi en kraftig neddragning av risknivan.

Manga investerare har fr?tgat o mijligheten att fortsatta med Barstjdnarfolket,
och om intresset ar tillrackligt stort, 58 kommer vi att géra det. En annan fandel
med en fortséttning &r att vi dé inte &r nddgade att gora exit i krypto till hahvdrs-
skiftet. O det inte yppar sig négun bra exit under uﬁlen, kan vi dé

istillet ligga kvar dret ut, dé de flesta numers
réknar med en sé kallad “right translated
curve”, vilket innebdr en topp | krypto under
hésten eller strax efter rsskiftet.

Fredrik var med i janusri ménads Hasafuma
Live och presenterade sig sjaly samt - till-
sarnmans med Henrik - det nya upplagget,
diar vi ge'lr ifram krypto (efter en snygg sorti)
for ett Atergs till investering | CTA-program
med fokus pé trendfljande och algoritmer.

Det kommer inom kort mer informastion W Fredrik Swann fran Manira
samt ett mermorandurn om detta. Tills dess Spovt tar dver som VD | Bdrsja-
kamn du te del av en inspelning av presen- Riaresr 0ch Biirs anal folet.

ationen har.

En gyfiene fortsattning. Hiicka pa bilo-
en och ta del av det nya upplagdet!

W Hemvik Hailenborg CTA. har
fangad pa bild | Aston Martins
Farmel 1-stall.

Bersirvena T
Ceiamguin 114 Tolophore: Trading D it
5TE1 16 Lppsata 405 (ILA 455 T11L Wases, Spun rioShmabrma.com
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INTEREST RATES:
MANKINIYS
GREATEST

INVENTION

Edward Chancellor

Klicka pa bilden ovan fér att lyssna pa intervjun av Edward Chancellor

BOKTIPS
A HISTORY OF FINANCIAL SPECULATION

samt THE PRICE OF TIME THE REAL STORY OF INTEREST
Av Edward Chancellor

Lyssna pa intervjun av honom pa TV-kanalen AXESS. Mycket bra!
(Bockerna finns pa AdLibris)

Klipp fran fredagens Finanskronika, abonnera har!

DEVIL TAKE
THE HINDMOST
-

A HISTORY OF
FINANCIAL SPECULATION
»

Edward Chancellor

EDWARD CH!

Annual median equivalised disposable income, in 2021,
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Bear-marknad i OMXS30
Efter ett falskt utbrott upp in i en stigande trend, har OMXS30 nu en For mer om hur vi tar position intraday mot en dagstrend, besok vara
potential att na bottnen fran 2022 vid 1800, eller lagre. webinarium pé onsdagar kl 20:00,
eller ta del av vart kostnadsfria kursutbud har!
Nu gar varldens aktiemarknader i samklang och riktningen ar nedat.

OMXS30 ar kraftigt dversalt, vilket betyder att rekyler upp gar bra att
blanka pa samt att vi kan forska képa pa kort sig nar vi far en intres-
sant bottenformation intraday.
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SPDR S&P 500(Trade Price) (557.450000, 567 420000, 505.060000, 505.280000, -54.110016)
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Artiondens bear-marknad pa gang i S&P 5007
S&P 500 har nu fallit 17 procent fran tidigare topp.

Grafen ovan visar de stérsta nedgangsperioderna sedan boérjan av
1990-talet.

Historiskt sett har marknaden inte blivit riktigt "billig” férran indexet tap-
pat omkring 50 procent fran toppen.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2010

2020

Efter en lang uppgangsfas utan storre korrigeringar finns nu utrymme
foér en mer utdragen bear-marknad — nagot vi inte sett pa artionden.
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VM-UPDATE 2024

22

S&P 500 vid stod

Pa kort sikt kan vi leta efter kdplagen i S&P 500 kring en
stodniva fran tidigare bottnar.

Det handlar om en mojlig setup med nagra dagars till nagon
veckas tidshorisont.

Pa 4-6 manaders sikt bér man daremot undvika att ligga
kvar i kopta positioner eller att jaga nya, da den 6vergripande
trenden ar negativ.

Ett mer intressant koplage kan uppsta férst om tidigare rekyl-
topp bryts, alternativt om en tydlig bottenformation tar form
vid nuvarande nivaer.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Boérstjanaren ar
tillbaka, las mer har!

5] Us_500, Daily: 1 Lot= 100 Indeses
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- GOLF CLUB -
MARBELLA

Vialkommen till var arliga investerartraff pa Aloha Golf Marbella! Tveka inte att redan nu om du ar intresserad av att vara
med och traffa oss!

Under augusti kommer vi att vara i Marbella for att koppla av med golf,

god mat och trevligt umgange med er investerare. Hallenborg & Sandstrom Fund Management AB
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[5¢] Us_TECHI100, Daily: 1 Lot= 100 Indexes -
. - 2226, 00

Extremt i Nasdaq 100

-21529.00
Just nu foljer de flesta storre aktieindex ett liknande monster
— kraftiga nedgangar med 6kad volatilitet. -20932.00
Att forsoka pricka vandpunkten, bade vad galler niva och i
timing, ar i stort sett omdjligt i detta lage. Lot
Det klokaste ar att avvakta och bevaka marknaden tills ett - 1896100
mer stabilt Iage uppstar.

- 1830400
Uttrycket "att fanga en fallande kniv”’ kdnns extra relevant — e
forsok till att pricka bottnen kan bli kostsamma. '
Daremot skapar den hdga volatiliteten goda méjligheter for P T e L 19—3 — Ao
kortsiktig handel, fér den som har strategin och disciplinen pa
plats.

Tillgang:

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, 15 mer hér! Nasdaq 100
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VM-UPDATE 2024

28

EuroStoxx 50 i fritt fall

For bara nagra veckor sedan sag vi en tydlig divergens: euro-
peiska aktieindex steg kraftigt, samtidigt som de amerikanska
foll.

Den bilden har nu férandrats helt — nedgangen ar bred och
global.

EuroStoxx 50 gick pa kort tid fran en tydlig bull-marknad
direkt in i bear-territorium, utan en period av konsolidering
daremellan.

Det understryker hur snabbt sentimentet kan svanga nar
marknaden skiftar fokus och paniken breder ut sig.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Boérstjanaren ar
tillbaka, las mer har!

[5¢] EURCPE_SO, Dailv: 1 Lot= 100 Inderes
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Ledaren faller — Nvidia ned 40%
Nvidia, som tidigare visade tydlig relativ styrka och ledde uppgangen | en fullskalig bear-marknad ar det inte ovanligt att tidigare vinnare tap-

inom Al-sektorn, ar fortfarande ledande — men nu pa nedsidan. par 70-90 procent fran sina toppnoteringar — ett historiskt exempel ar
Amazon, som foll narmare 95 procent efter it-bubblan ar 2000.

Aktien har fallit drygt 40 procent fran toppen, och det ar langt ner till

nagra tydliga tekniska stodnivaer.
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Saljarstyrt i Dow Jones

Pa kort tid har flera manaders uppgang i Dow Jones raderats.

Likt Nasdaq 100 och S&P 500 befinner sig indexet nu vid ett
starkt stddomrade, dar kortsiktiga kdp kan bli intressanta.

Det ar dock viktigt att invanta en omslagsformation som indi-
kerar kopintresse innan man agerar.

Om stodet bryts riskerar vi en ny nedgangsvag, likt den vi sag
forra veckan.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |1as mer har!

Borstjanarens webinarium:
Tradingklubben online varje onsdag kl 20

5] Us_20, Daily: 1 Lot= 10 Inderes
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Den 22-25 april befinner vi oss mellan Malaga och Estepona for att
traffa er investerare samt presentera det nya upplagget for Borstjanar-
folket 2013 AB!

Pa schemat har vi ocksa golf och god mat.

Sy — LAl
Befinner du dig i narheten och vill traffa oss, tveka inte att hora av dig!

Hallenborg & Sandstrom Fund Management AB
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Apple trendar ned

Apple har "bara” tappat 28 procent, men aktien befinner sig i ett om- Samtidigt erbjuder dessa uppgangar ocksa langsiktiga investerare en
rade utan stdd, vilket tyder pa att saljarna troligen har mer att ge. andra chans att hoppa av, vilket skapar motstand.

Det ar forst vid $160 som vi ser ett starkt stddomrade, foljt av nasta Det ar en situation dar man blanka styrka i en negativ trend!

niva vid $130.

Rekyler uppat kan med férdel blankas, da uppgangar ger en ny chans
for dem som missade att blanka tidigare.
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VM-UPDATE 2024

38

Kina bryter ocksa ned

Efter en period av sidledes rorelse har Kina A50 nu brutit ned
och etablerat en lagre botten.

Grafen speglar en lika dyster bild som de amerikanska ak-
tieindexen, med tydliga tecken pa svaghet och osakerhet i
marknaden.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, las mer har!

[5E] SHIMA_ASD, Daily: 1 Lot= 10 Indexes
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BT Play: OMXS30 vid avgorande

USA vander upp nar Europa vander ned. Képsattupper i bitcoin, S&P
500, Nasdag 100 och Dow Jones. Sedan gar vi igenom varfor guldet
ar ointressant just nu medan koppar, bomull, palladium samt platina ar
mycket intressanta.

Klicka har for att ta del av en inspelning!

Handouts:
Investerarbrev januari-februari

Hasafuma Live Dow Jones 129 ar historik
Opna konto med AvaTrade

Oppna konto med GFF Brokers

| Hasafuma live den 9 januari vi igenom resultaten 2024 och kom-
menterade varje enskilt program. Bland annat diskuterades for- och
nackdelar med att investera i trendf6ljande handelsmodeller.

Med hjalp av grafer fran mitten av 1800-talet forklarade vi ocksa varfor
man inte bor investera i ravaror pa lang sikt.

VAD AR MANAGED FUTURES?

Hasafuma live 7 november agnades helt och hallet om var verksam-
het Managed Futures. | presentationen visade vi varfor alternativa
investeringar som Managed Futures bor vara en del av varje portfol;.
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Ras i DAX

| forra veckans VM Upate tog vi upp en liten flagga i DAX.

Det var en bull-flagga men da utbrottet blev ned, hade vi en
sattupp att blanka pa.

Nu ar det for sent att salja och for tidigt att kdpa.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, las mer har!

5] GERMAMY _40, Daily: 1 Lot= 10 Indexes
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Oljan bryter fleraarigt stod

Nu har oljan antligen tagit sig ned under det fleraariga stoédet
vid tidigare bottnar, vilket signalerar en ny svaghet i markna-
den.

Vi ser ocksa en lagre topp, vilket bekraftar den negativa
trenden.

Just nu siktar vi pa $40, eller kanske till och med ett atertest
av -$40.

For dem som inte salde utbrottet nedat blankt, finns det nu
mojligheter att blanka rekyler uppat.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, las mer har!
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Rastyrka i bitcoin!

Medan varldens aktiemarknader rasade och raderade ut
vardet av hela kryptomarknaden pa bara nagra dagar, stod
bitcoin stilla.

Detta indikerar en imponerande styrka i en annars volatil
miljo.

Vanligtvis ar korrelationen mellan bitcoin och aktiemarknaden
hog; bitcoin jamfors ofta som en volatil option pa Nasdaq
100.

Men forra veckan var det en annan historia.

Kanske raknar marknaden med nya raddningspaket, vilket
skulle kunna bli startskottet for nasta nedgangsvag for dollarn
i forhallande till bitcoin.

Vi befinner oss nu i en tajt rajong med tydliga stéd- och mot-
standsnivaer, vilket ger en utmarkt setup for att ta positioner
vid utbrott.

Strategin ar enkel: kop vid hogre hogsta och blanka vid lagre
lagsta.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |1as mer har!

[5E] BTCUSD, Coaily: 1 Lat= 1u BTC
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Kop dippen i guid

Guldet har inlett en rekyl nedat efter att ha natt en ny hogre
topp.

Detta ger oss, som trendfdljare, en potentiell setup for kdp.

Eftersom guldpriset har stigit kraftigt pa kort tid, kan vi for-
vanta oss en betydande dipp.

Det ar inte ett lage att vara aggressiv i guld men dippen ar val
vard att kdpa pa.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |1as mer har!

[5¢] GOLDy, Daily: 1 Lot= 100 Troy Oz
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EUR/USD vid motstand

Det var inte bara aktiemarknaden som rasade under veckan;
aven forex-marknaden sag en kraftig nedgang, fér US-dollar.

EUR/USD har nu atervant till tidigare rajonger och testar
taket som motstand.

Om kursen bryter upp, kan vi se en hogre hogsta efter ett
falskt utbrott nedat, vilket get en mycket positiv ton fér euron.

Det ar dock viktigt att notera att grafen till hoger ar en vecko-
graf.

Det ar dock en veckograf, dessa sattupper anvander man
bast i en dagsgraf och nedat.

Erbjudande, kostnadsfria utbildningar fran Borstjanaren ar
tillbaka, |as mer har!
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Rekommenderade maklare

Tack till vara sponsorer, som ar med och

majliggor Borstjanarens till stora delar

AvaTrade

kostnadsfria verksamhet for alla bors-

intresserade!

Du kan bidra till Bérstjanaren genom att
ta del av vara sponsorers och samarbets-

partners utbud.

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fran-
sager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa an-
vandandet av information fran Bors-
tjanarens webbplats eller nyhetsbrev.

AVA 20 R00%

GFF
BROKERS

GFF Brokers

AvaTrade ar en varldsledande natmak-

lare som erbjuder handel med mer an
200 Forex- och CFD-instrument, inklu-
sive aktier, index, ravaror, obligationer

& ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder

Global Futures & Forex Inc. (GFF Bro-
kers) ar ett oberoende introducerande
maklare-foretag i Glendale, Kalifornien,

som erbju- der termins- och options-
handel pa alla storre borser runt om i

fran fler an 12 lander, ar AvaTrade en

verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte han-
syn till nagon specifik mottagares sar-
skilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

varlden.

Som medlem NFA och registrerad IB hos

CFTC tillhandahaller GFF-brokers lag-

pristerminer och valutahandel med stod
av hogkvalitativ kundservice, bransch-

kompetens och ett vaxande utbud av
handels-plattformserbjudanden.

Bli kund hos GFF Brokers har!

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvanda-
ren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument
ar forknippade med risk och en inve-
stering kan bade 6ka och minska i
varde eller komma att bli vardelds.
Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.
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