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Ger dig full koll pa Stockholmbérsens giganter!

BT-At-Large — ett svenskt aktiemarknadsbrev fran Borstjanaren

Skicka garna BT@Large som gratisprov till en van! Visa som webbsida?

Varje onsdag publicerar Borstjanaren ett marknadsbrev med kop-
och saljforslag pa svenska aktier. Fokus ligger pa Large Cap men
emellanat skannar vi aven igenom Mid Cap och Small Cap for att
finna de basta och chansrikaste svenska aktieaffarerna just nu.

Valkommen att abonnera har!

Tjansten heter BT-at-Large, och innehaller féljande marknadsbrev:
Large Cap Update — ger dig full koll pa Stockholmsbérsens giganter!
Mid Cap Update — kop- och saljforslag pa svenska mellanstora bolag!
Small Cap Update — teknisk tajming fér dina smabolagsinvesteringer!

Abonnera har!

Pa onsdag analyserar vi ater Large Cap.
Nedan kan du ta del en tidigare utgava av Large Cap Update.

Large Cap Update v. 10 — klicka och las!

s. 4) Ny, viktig niva i OMXS30
s. 6) H/S-formation i Sandvik
s. 8) Snart |age i Ericsson
s. 10

) Tajma koépet i Autoliv med TA

Och Venezuela skalvde

Krisen i Venezuela stottar oljepriset som snart kan
komma att na $100.

Priset pa raolja avslutade veckan starkt och efter statistik fran
International Energy Agency, som rapporterar om en stabil
okning av den globala efterfragan pa raolja. Industrier gar pa
hogvarv och priserna stiger. Samtidigt ar utbudet stabilt, det okar
inte aven om priset stiger. Férvantningarna lag pa att Internatio-
nal Energy Agency skulle rapportera om 6kat utbud som foljd av
ett hogre pris.

Det hade givit en mer neutral bild och bekraftat dagens prisniva
som stabil. Istéllet ger det nu sken av att &ven om priset ar hogt
Okar bara efterfragan och alltsd inte utbudet globalt.

I USA 6kar dock produktionen av olja i rekordfart. Ju hogre priset
stiger desto mer I6nsam blir skifferoljan. Men det racker inte,
oliemarknaden ar sa mycket stdrre &n bara USA.

Ett hogt oljepris har satt fart pa produktionen i oljeproducerande
lander forutom i Venezuela som trots ett relativt hogt pris inte
langre lyckas fa fram olja.

Ett lagt oljepris har i vissa medier framstallts som orsaken till
Venezuelas totala kollaps och katastrof. Landets befolkning sval-
ter och valutbildade flyr landet — precis det som intraffade i Ayn
Rands bok Atlas Shrugged (sv. Och vérlden skélvde).

Helt pl6tsligt forsvann alla entreprendrer och allt slutande fung-
era. En alltfor stor och kontrollerande stat ledde till slut till att
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kompetensen férsvann och alla méjliga och omdjliga katastrofer
borjade plotsligt intraffa dar ingen hade ansvar.

Att oljestinna Venezuela inte lyckas producera olja kanske verkar
obegripligt (for den som inte last Atlas Shrugged eller studerat
den Osterrikiska ekonomiska skolan, som bl. a. starkt framhaller
entreprendrernas avgorande roll fér en sund marknadsekonomi).

Nu har dock kompetenta ingenjorer flytt for sina liv, deras hus
plundrats och dvertagits av vandaler, husockupanter som for-
svaras av landets ledare Nicolas Maduro. Det saknas incitament
for att jobba i Venezuela; arbete maste I6na sig for att det skall
bli utfort. "Por la plata baila el mono”, som det spansksprakiga
talesattet lyder: "Apan dansar for pengar”.

OPEC-landerna har kommit éverens om att minska produktionen
av olja i ett forsok att lyfta priset. Ett Iagre utbud fran Venezuela
hélper organisationen att na sina mal.

Lagerstatistiken i USA ar pa vag utfor, dvs. lagren befinner sig i
en fallande trend; de sinar da kurvan pekar spikrakt ned. De se-
naste veckorna har vi visserligen kunnat 1dsa om dkade oljelager,
men i den man 6kningarna skapar rubriker kan det leda till ett
felaktigt intryck. Okningen &r marginell, knappt markbar i forhal-
lande till minskningen det senaste aret.

En teknisk handlare som analyserar priset ser en vanlig rekyl mot
trenden. Veckans statistik visade en 6kning med fem miljoner

fat, vilket kom som en Gverraskning och inte kunde forklaras, da
importen minskat samtidigt som industrin efterfragat mer. Lagren
av bensin och villaolja minskar kraftigt.

Vidare paverkas oljepriset ocksa av USA-dollarns vardering mot
andra valutor. Just nu ser dollarn ut att kunna bottna mot avgo-

rande valutor som sterling och euro, vilket kan fa dollarindexet in
i en positiv trend.

En svagare dollar har tidigare korrelerat starkt med oljan och
ar kanske den basta forklaringen till att oljan rusat i pris. For en
lagre dollar innebar att oljan blir billigare for kopare med andra
valutor. Stér priset stilla och dollarn tappar i varde, far man helt
enkelt mer olja fér samma mangd euro eller den valuta som
betalningen sker med.

Den senaste tidens tveksamheter i priset, har fatt storre akttrer

att minska ned pa sin nettokdpta position samtidigt som antalet

Oppna kontrakt (Open Interest), minskat. Det ar dock normalt att
positionerna minskar nar priset inte trendar.

Hedgefoner och storre aktorer ligger fortfarande kvar med relativt
hoga nettokopta positioner. De tror alltsa pa uppgang och har
tagit position pa det.

| bensin ligger storre aktorer kvar pa gigantiska kopta positioner
men i varmeolja har de minskat ned pa de kopta fran drygt 110
000 kontrakt till 80 000 kontrakt.

Trendféljande tekniska handlare bor ha kdpt olja och oljerela-
terade produkter for en fortsatt uppgang. Nu nar prisstegringen
borjar bekraftas av den fundamentala bilden kan vi kanske fa
nasta vag upp, som kan ta priset till $100 eller hogre, &ven om
dollarn ar stabil.

Henrik Hallenborg



Lagt intresse for OMXS30

| fredags rusade séljarna in och stdingde OMXS30 pa laga nivaer.

Indexet noteras fortfarande inom en mycket bred konsolidering
med ett tak/motstand runt 1670. Det ar inte exakt, i detta fall mer
ett omrade pa +-20-30 punkter eftersom tidigare toppar inte lig-
ger uppradade pa exakt samma niva.

Samma sak galler under dagens noteringar: 1530 utgor stod
men det ar langt fran exakt. Vi har haft ett utbrott ned och en mgj-
lig blankning men nagon fortsattning ned har vi annu inte sett.

Ligger man kort bor nédutgangen vara ganska bred, har man
inte nagon position boér man invanta ett nytt test av tidigare botten
fore blankning.

OMX530 INDEX
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OJ INDU AVERAGE
Dow Jones borjar bli intressant

Nu bdrjar vi fa lite mer data att analysera efter den kraftiga ned-
gangeni februari.

Det innebar att index som Dow Jones blir mer intressanta for
handel. Just nu &r tidigare topp avgérande pa ovansidan. Bryts
den ar det troligt med ytterligare en vag upp mot en hogre topp.

Om séljerna tar 6ver och vi far utbrott ned kan saljvagen fran fe-
bruari komma att aterupprepas nar stoppar, som kan ténkas ligga
just under tidigare bottnar, l6ses ut.
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Nedgangen i februari verkar skrammande stor i dag, men ar
kanske bara borjan pa nagot mycket storre.

Tillgang: Dow Jones

Slutsats: Trejda utbrott pa kort sikt

1-6 man: Salj

6-12 man: Neutral
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Blanka guld?

Guldet ar nu farligt nara att bryta ned under ett kortsiktigt intra-
daystod. Noteringar under $1310 och vi kan sikta pa $1210.
Det ar troligt att vi har en hel del stoppar under $1310, vilka kan
komma att orsaka en kraftig saljvag ned.

Darfor har vi inga problem att sélja guldet blankt pa kort sikt. Men
det innebar inte exit pa langsiktiga positioner, dessa bér man
slappa forst om gulder far $1230.

Nya kop ar aktulla forst om guldet nar $1370, dvs passerar tidi-
gare topp.

Denna vecka kan vi alltsa fa en saljsignal pa kort sikt i guldet
men vi behaller anda langsiktiga postioner intagna pa 6 manader
eller mer.
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$100 kan ga snabbt i olja

| fredags tog kdparna ater dver i raolja men det ar langt kvar till
tidigare topp.

En trendlinje pekar spikrakt upp och da ar tidigare rekylbotten
avgorande.

Sa lange priset noteras 6ver denna finns det ingen anledning att
inte tro pa att oljan nar $100. Det &r "bara” $40 dit, nar oljan val
trendat och rort pa sig, har det gatt sa snabbt att det ar svart att
hinna med att ta position.

Det ar darfor viktigt att vara steget fore, ta position fore alla andra
gor det.

Den avgoérande nivan for kdpta ar februarilagsta, vilken galler
aven for brent.
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ICE DOLIDX MAR &
Bull eller bear flag i dollarindexet

Denna vecka kan vi komma att fa en fin sattupp i dollarindexet.
Vi vet inte om det blir ett kdp eller blankning, bara att nar kursen
bryter ut fran en kortsiktig konsolidering kan det vara borjan pa
en ny vag antingen upp eller ned.

Vi trejdar det genom att kdpa Over den grona linjen i grafen till
hdger, eller blankar under den roda.

Ett kdp gar mot den langsiktiga trenden som fortfarande ar ne-
gativ medan en blankning &r i linje med dollarindexet langsiktiga
trend.
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Just nu ar Borstjanarens Jubileumspaket: 1995 kr: S
1x Svensk portfdl]
1x USA portfol]

1x Henry Boy — utvalda affarsforslag varje vecka Tillgang: Dellarisese (Eh)

Slutsats: Handla utbrott
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Kop vete i fritt fall

Dollarindexet brét for nagon vecka sedan upp Over tidigare top-
par och gav en signal for kop. Uppgangen blev explosiv, vilket
innebar att det inte ar sa markvardigt att dagens dipp ocksa sker
med kraft.

Ju kraftigare dipp desto trevligare rekylsattupp!

Den som missade kopet i vete kan nu ga lang pa rekylen nar tidi-
gare motstand atertestas som stéd. Tajmingen i dag ar perfekt.

Att kursen faller kraftigt &r normalt och alltsa inget som haller oss
fran att trycka pa képknappen.
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Andra chansen i sojabonor

Spannmal rekylerar nu mot extremt starka positiva trender.

Nu atertestas tidigare utbrottsnivaer, den klassiska rorelsen
som far tidigare utbrott och trendskiften att se ut som om de var
falska.

Sojabdnor gar bra att kdpa har och nu direkt pa dagens niva, da
kursen noteras nara en stigande trendlinje.

Nodutgangen ligger nagot under tidigare botten, forst vid en lagre
lagsta skiftar dagens positiva bild som alltsa ar bekraftande trots
att kursen faller fritt!

Sa lange en marknad faller fran en hégre momentumtopp ar dip-
pen koépvard. Ocksa majs gar bra att kopa i dag.
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Rekommenderade
CFD-aktorer

Tack till vara sponsorer, som ar med och
mojliggdr Borstjanarens till stora delar
kostnadsfria verksamhet for alla borsintres-
serade!

Du kan bidra till Borstjanaren genom att ta

del av vara sponsorers och samarbetspart-
ners utbud.m

Ansvarsfriskrivning

AVA 2005

AvaTrade

AvaTrade ar en varldsledande natmaklare
som erbjuder handel med mer &an 200
Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier,
index, ravaror, obligationer & ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder fran

fler an 12 lander, ar AvaTrade en verkligt
global méaklare.m

Bli kund hos Ava Trade har!

CiiC

cmc markets

CMC Markets

CMC Markets grundades 1989 i London av
Peter Cruddas och ar idag en av varldens
storsta CFD-aktorer. Foretaget finns i 15
lander och ar noterat pa Londonbdrsen.
Det svenska kontoret 6ppnade i Stockholm
2007.

CMC Markets erbjuder fler an 10 000
produkter via CFD:er i aktier, ETF:er, index,
ravaror, valuta och rantepapper. Utdver den
prisbelénta webbaserade handelsplattfor-
men har du tillgang till appar for mobiltele-
fon och tablet.m

Bli kund hos CMC Markets har!

Morningbriefing Borstjdnaren AB
fransager sig allt ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag
det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Bors-
tjianarens webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och
Varldsmarknaden Update tar inte
hansyn till nagon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska
situation eller behov.

Informationen ar inte att betrakta som
en personlig rekommendation eller ett
investeringsrad. Varje investeringsbe-
slut fattas sjalvstandigt av anvandaren
och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar
forknippade med risk och en investe-
ring kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardelds. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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Valkommen till BT-SHOP!

Henry Boy
— Aktiva affarsforslag varje vecka

Bdrstjanarens Orakelbrev
— Géran Hégbergs krénikor i realtid

BT Multi Portfdl;
— Full Insyn

Hallenborg Daytrading ComBo
— En komplett utbildning i dagshandel

Lar dig handla CFD
— En DVD-kurs om hévstangshandel

Metastock End of Day
— Vérldens vassaste chartprogram

Metastock och XENITH
— Nyheter och analyser

Metastock Add On
— BérstjGnarens strategier i Metastock

VM-UPDATE

Du vet vil att du kan félja Borstjanaren i realtid pa Twitter!

Sponsrad av Vontobel
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