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REAL ADVENTURE ECONOMICS

Sitt vid ringside nar Hogberg

synar bluffarnal
Smockpris: 1.095 kr/ar!

(Ordinarie pris: 1.295 kr/ar)

Lis Goran Hogbergs Finanskrénika och uppdatera dig pd det
makrofinansiella laget - varje vecka i realtid!

Djup inblick | varldsekonomin

« Hur kommer borsen att g8 framaver?

« Priset pa guld - ar det |agt eller lagt?

= Oljan och dollarn - djupborrande analyser!

« Det politiska spelets ekonomiska effekter och affekter

= Rénteldget.

« Hur ska jag skydda mina tillgéngar?

« Ska jag gd kort eller 18ng pi I&ng sikt eller kort sikt - eller ska jag g8 och fiska?
= Vilken hamn &r sdkrast just nu?

Guldet pa $10 000 ar 20282

Mycket talar for att guldet kan sta infér en renassans.

Den 10 juli noterades guldet som lagst $1204, i fredags fick man betala éver $1360
for ett uns guld. Det &r en uppgang pa nastan $160, vilket ar en normal uppgang
mot den langsiktiga negativa trenden som pagatt sedan toppen ar 2011. Fortsatter
guldet nu upp, har vi alltsad en onormalt kraftig uppgang, nagot som indikerar ett
skifte aven pa langre sikt.

Sedan borjan av ar 2013 har guldet pendlat mellan $1100 som lagst och $1400
som hogst. Priset bottnade ar 2015 och ar nu i narheten av taket i denna enorma
rajong. Noteringar 6ver $1400 betyder att alla som kopt guld sedan 2013 ligger
med vinst, endast de som kdpt guld aren 2011 och 2012 ligger med forlust. Det
lagger grunden fér en ny uppgang; nér alla ligger med vinst ar saljarna fa och
svaga, intresset for att trycka pa saljknappen ar inte lika stort som i nedatgaende
marknader.

Mycket talar for guld just nu och mycket har talat fér en uppgang i guld under en
langre tid. Forst i dag ser det dock ut som om vi har alla ingredienser for en ny
bull-marknad, da ocksa det tekniska bekraftar: en ny fleraarshégsta, ger guldet en
bred, stabil bas att stiga fran ocksa pa lang sikt. Det ar nar bade den kortsiktiga
och langsiktiga trenden gar i samklang, som man kan férvanta sig kraftiga rorelser,
i trendens riktning. Vad som kravs for att bekrafta den langsiktiga trenden som
positiv ar en etablering éver $1400. Val dardver och vi kan sikta pa tidigare topp
vid $1924. Kan vi se ett sa hogt pris, ar det ocksa troligt att $2000 kommer att
utmanas, en riktig bull-marknad leder alltid till nya alla tiders hégstanoteringar.

Potentialen for guld &r dock langt mycket hogre &n $2000, kanske $4000 i nasta
vag upp. Tar inflationen fart, finns det inga granser, kanske $10 000?

Guldet ar ett vanligt skydd mot kaos och ju mer orolig varlden blir, desto hégre bor
intresset bli. Men guldet kan ocksa komma att stiga som foljd av att Bitcoin rusat
med 1300% pa bara nagra ar, eftersom det kan tankas att manga bitcoinmiljonarer
soker sig till guld for att diversifiera portféljen, och darmed minska risken.

Storre aktdrer som hedgefonder och spekulanter har képt guld som aldrig forr sam-
tidigt som antalet 6ppna kontrakt skjutit i héjden. | bérjan av augusti var 638 000
kontrakt 6ppna i terminsmarknaden. Enligt statistik fran CFTC &r det nu éver 860
000 kontrakt 6ppna, vilket ar langt éver vad som kan ségas vara en normal 6kning.
De storre aktdrernas position ar ocksa langt fran normal: 250 000 kontrakt, upp
fran 29 000 kontrakt for nagon manad sedan. Nagot ar pa gang i guld som kanske
bara slapat efter bitcoin.



http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/104

Ar 2000 kostade guld runt $250 efter en fleraarig bear-marknad. Toppen &r 2011
lag pa $1924, varifran guldet ater fallit och i runda slangar raderat ut 50 procent av
uppgangen (bottnen fran ar 2015 lag vid $1050). Tekniska handlare brukar tala om
att en dipp pa 50 procent mot trenden ar normalt fér att "skaka ut svaga hander”.
Kanske ar det exakt vad vi sett i den langsiktiga guldtrenden som darmed skule
kunna vara redo fér en ny vag upp? Blir det en kopia av uppgangen fran ar 2000,
kan vi se guldpriset runt $10 000 per uns ar 2028.

Vid en investering pa 11 ars sikt galler det att kdpa produkter som inte ats upp av
kostnader men som ocksa ar saker. Olika typer av derivat som CFD:er och andra
kontrakt har en kostnad som kan bli betydande efter 11 ar. Ett smycke i guld inne-
bar ocksa extra kostnad, fér design och framstallande. Men en guldtacka i gardero-
ben ligger dar utan kostnad.

Kostnaden vid kép och forsaljning av en guldtacka ar dock relativt hog, da det finns
en guldhandlare som behdver ta betalt for sina tjanster. Detta tillsammans med
risken gor att guldtackor inte ar den mest optimala investeringen i guld. Risken med
en guldtacka ar att nagon knycker den under dessa 11 ar, kanske inte framst ur
garderoben, andra riskmoment kan vara vid transport eller forsaljning.

Ett terminskontrakt noterat pa CME Group ar i manga fall den basta I6sningen.
Kontraktet ar registrerat i kdparens namn och kan inte stjalas av nagon. Men fram-
for allt &r det kostnadseffektivt. Skillnaden mellan kép- och saljkurs ar bara $0.01
for en position pa 100 uns — just sa effektiv som vi dnskar att den fysiska markna-
den vore. Och den totala kostnaden for att kopa 100 uns guld for $135 120 ar runt
$10 i courtage.

En sadan investeringsprodukt kan man inte ldsa om i media. Det finns inte nagon
reklam om det, eftersom det ar "retail”: man skippar tredje part och gor sjalv affaren
direkt med saljaren av fysiskt guld, som man kan f& levererat om sa 6nskas. Det
finns ingen mellanhand som tar betalt och darmed inte heller ndgon som marknads-
for "sin” produkt.

Istallet for leverans nar kontraktet I6per ut gar det att "rulla” kontraktet en gang

per ar. Detta ger en rullningskostnad pa $220 for 11 ar med en position vard $135
120 till dagens kurs. Ett kdp av ett terminskontrakt ar ett atagande att i framtiden
kopa en forutbestamd mangd guld till ett férutbestamt pris. Affaren ar garanterad
och enda risken ar en total kollaps av USA och dess bdrssystem 6éver en natt. En
kollaps av USA kanske inte ar helt orimlig, men den sker knappast éver en natt och
utan varningssignaler. Om det bérjar svaja, kan man ta leverans av fysiskt guld eller
gora exit for att skicka pengarna till sékrare platser.

Henrik Hallenborg
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Tillgang: OMXS30
Slutsats:  Salj blankt

1-6 man: Saljzon

6-12 man:  Séljzon

Produktforslag kop:
MINILONG OMX VT253

Produktforslag salj:
MINISHRT OMX VT154

Fynda eller salja OMXS307?

Fyndkdpa eller paniksalja, efter nagra veckor med tveksamma rérelser kanns det
ater som ett tveksamt lage i OMXS30. Men trenden ar utan tvekan fallande och
darmed far vi som trendfdljare var klara och tydliga signal, behall salda, sélj mer pa
styrka, dvs. pa rekyler upp.

Eftersom indexet ror sig upp fran en lagre botten, ar det en rekyl val vard att blanka
som vi ser. Entré kan goras direkt pa dagens niva genom ett kop av MINISHRT

OMX VT154, som kommer att stiga i varde om indexet fortsatter ned.

Om OMXS30 star infér en uppgang, stigande trend de narmsta 6 manaderna,
kommer vi att fa vara kdpsignaler nar dagstrenden bekraftas som positiv.

Abonnera pa BT Multi Portféljen som gjort

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  S&P 500 1-6 man: Kopzon
Slutsats:  Behall kopta, trejda utbrott 6-12 man: Koépzon

Produktforslag kop:
MINILONG SPX VT31

Produktforslag salj:
MINISHRT SPX VT25

Avgorande vecka i USA

Det har knappt hant nagot sedan bdrjan av juni i S&P 500, som star stilla i en
rajong. Samtidigt har dollarn rasat och vi 6verskdljs av macronyheter som borde
vara kursdrivande. En del talar om "manipulation” av de storre indexen i USA, men
aven om s& ar, andrar det inte nagonting fér oss som trendfdljare. Storre aktoérer
forsoker alltid att driva marknaden till sin férdel.

Nar indexet star stilla avvaktar vi, i trend ar vi aktiva och forsoker félja med. Just
nu har vi en liten flagga i S&P 500, vilket innebar att vi avvaktar utbrott. Ett utbrott

skulle kunna visa vagen for nasta vag, upp eller ned.

En hogre topp ger oss en fin signal for kdp, en lagre botten och vi gar kort pa en
mojlig toppformation och trendskifte, se réd och gron linje i grafen ovan.

Las mer om BT Multi-portféljen med

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Guld 1-6 man: Kdpzon

Slutsats:  Behall kopta, kdp rekyler 6-12 man:  Kopzon

Produktforslag kop:
MINILONG GULD VT15

Produktforslag salj:
MINISHRT GULD VT77

Guld belonar trendfdljare

Efter Over tva manader i stadig uppgang, ar trenden i guld numera sjalvklar och sa
tydlig att "alla” kan de den. Det ar en kdparstyrd marknad dar trendféljare beldnas.
Nya kop ar dock inte aktuellt, eftersom kursen ar kraftigt dverkdpt, det blir da svart
att fa till en trevlig risk/reward-kvot.

En eventuell dipp ger den som missat entré méjligheten att kdpa guld till ett lite
mer normalt pris. Och ju kraftigare nedgang, desto trevligare sattupp far vi. Ett ras i
guld fran en hogre topp, ger oss den basta entrésignalen.

Storre aktorer ligger kvar pa stora kdpta nettopositioner, i linje med dagstrenden.

Guld har en hel del tekniska motstand ovanfér, varfér man kan forvanta sig lite
hoppigare trend framdver, en mer volatil marknad som inte bara gar spikrakt upp.

Las mer om BT Multi Portféljen med
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Tillgang:  WTl-olja 1-6 man: Séljzon Tillgang:  USD/SEK 1-6 man: Séljzon
Slutsats:  Behall blankade, utbrottshandel 6-12man:  Séljzon Slutsats:  Salj rekyler upp blankt 6-12man:  Saéljzon
Produktforslag kop: Produktforslag salj: Produktforslag kop: Produktforslag salj:
MINILONG WTI VT26 MINISHRT WTI VT17 MINILONG USDSEK VT35 MINISHRT USDSEK VT34
Utbrottshandel i olja Rastyrka i kronan
Kan olja bara ta sig upp over tidigare rekyltopp, far vi en sattupp for kdp baserat pa Svenska kronan fortsatter starkt upp mot den nordamerikanska dollarn som kollapsat
trenden. Sa lange vi inte har en hogre topp, behaller vi blankade positioner med helt. Detta &r en marknad att ligga kort i, blankt dollar lang krona.

den negativa trenden.

Grafen ovan visar USD/SEK, alltsa hur dollarn férsvagas mot kronan.
Det har sedan ingen betydelse vad media och experter har for asikter om olja. En
fallande trend innebar att intresset for att salja ar stort bland de stoérre akttrerna,
nagot man inte bor ga mot.

| dag far man betala under 8 kronor for 1 dollar, for inte sa lange sedan lag kursen for 1
dollar 6ver 9 kronor, det kravs alltsa mindre kronor for att kopa samma mangd dollar.

En hdgre topp skulle visa ett skifte; om priset borjar stiga ar det ett tecken pa att

.. . .. . N . ) . N . Pa lite sikt &r USD/SEK nere och testar ett viktigt stdédomrade, vilket vi tog upp i
kopare valjer att betala dverpris, hdgre och hogre priser, vilket ar positivt.

Oljan analyserades vid vart senaste

Koép BT Multi-portfdljen som gjort
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Tillgang:  Ericsson 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Salj rekyle rupp blankt 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag kop:
MINILONG ERIC VT48

Produktforslag salj:
MINISHRT ERIC VT73

Ericsson kan halveras i pris

Under veckan som gick skapade Ericsson rubriker da man aterigen skall sdga
upp personal. Normalt &r att aktiekursen reagerar positivt pa sddana nyheter men
Ericsson har fortsatt sin trend nedat utan minsta intresse bland képarna.

Trenden ar valetablerad och inget att ga mot med fyndkdp. Nar Ericsson blir sa
lagt varderad att det ar ett fynd, kommer mer valinformerade aktorer borja képa
och nar dessa kop ar tillrackligt stora, lyfter de kursen upp in i en stigande trend.

Det ar forst nar kursen stiger i pris som vi ar intresserade av att ga in. Fallhdjden ar
mycket hog med manga besvikna investerare.

Aktien kan komma att halveras i pris, vilket gér dagens kurs mycket dyr dven om
det kan upplevas som billigt.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Tyska DAX-indexet 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Blanka pa lang sikt, kortsiktigt kop 6-12 man:  Neutral

Produktforslag kop:
BULL DAX X18 VON4

Produktforslag salj:
BEAR DAX X18 VON4

Koplage i blankningsbara DAX

Pa kort sikt bryter det tyska DAX-indexet upp Over tidigare toppar i en intradaygraf,
dar géller kop for trendféljare.

Men pa lite langre sikt handlar det om en vanlig rekyl upp mot en fallande trend; for
bara nagon vecka sedan noterades en lagre lagsta. Trendfdljare i dagsgrafen kan
blanka uppgangen.

Om man koper eller blankar DAX, beror alltsa pa vilken trend man f6ljer, kort eller
lang sikt.

Soker man produkter med lite volatilitet kan den nya BULL DAX X18 VON4 vara
intressant for spekulation i uppgang med en havstang pa 18. Blankning kan goras

genom ett kop av BEAR DAX X18 VON4.

En kortsiktig trend skiftar alltid till positiv, nar den langa trenden rekylerar upp.

Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fransiger sig allt ansvar for direkt
eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara mi, som grundar
sig pa anvindandet av information frin Borstjinarens webbplats eller
nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjinaren och Virldsmarknaden Update tar inte
hin- syn till nigon specifik mottagares sirskilda investeringsmal, eko-

nomiska situation eller behov.

Informationen dr inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av anvindaren och pa
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 4r férknippade med risk och en

investering kan bade cka och minska i virde eller komma att bli virdels.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning.

Rekommenderade CFD-aktorer

Tack till vara sponsorer, som ar med och méjliggér Bérstjanarens
till stora delar kostnadsfria verksamhet for alla borsintresserade!
Du kan bidra till Bérstjanaren genom att ta del av vara sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AVA 2IR00%

AvaTrade

AvaTrade ar en varldsledande natméklare som erbjuder handel
med mer an 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, ravaror,
obligationer & ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder fran fler an 120 lander, ar
AvaTrade en verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

QnicC
cmc markets

CMC Markets

CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och &r idag en av
varldens stérsta CFD-aktorer. Foretaget finns i 15 1ander och ar noterat pa
Londonbdrsen. Det svenska kontoret 6ppnade i Stockholm 2007.

CMC Markets erbjuder fler an 10 000 produkter via CFD:er i aktier, ETF:er,
index, ravaror, valuta och rantepapper. Utéver den prisbeldnta webbaserade
handelsplattformen har du tillgang till appar fér mobiltelefon och tablet.

Bli kund hos CMC Markets har!


http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240

SMARKNADEN UPDATE -+ Valutor | Aktier | Ravaror [ Index « ETT FRAN T N+ VARLDS

VARLDSMARKNADEN UPDATE
Ett kostnadsfritt marknadsbrev fran Borstjanaren

BT-SHOP

tenry Boy VM-UI DAI E
Aktiva afférsférslag varje vecka

Borstjanarens Orakelbrev
Gdran Hégbergs krénikor i realtid

BT Multi Portfolj
Full Insyn

Hallenborg Daytrading ComBo
En komplett utbildning i dagshandel

Lar dig handla CFD
En DVD-kurs om hadvstangshandel

Metastock End of Day
Vérldens vassaste chartprogram

Du vet val att du kan folja Borstjanaren i realtid pa Twitter!

MetaStock 5@

Metastock och XENITH
Nyheter och analyser

Metastock Add On
Bérstjénarens strategier i Metastock

Sponsrad av Vontobel
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